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ONSOZ

Subat 2022°de, Sivas Cumhuriyet Universitesi, IIBF, Finans ve Bankacilik B liimii’niin 6zel
oturumlu B6liim Kurulu toplantisinda ilk tohumu atillan “Giincel Gelismeler Isiginda Dis Ticarete
Yonelik Secilmis Muhasebe ve Finans Konular:” adli bu kitap nihayet Aralik 2022°de tamamlanmis

ve okuyucularin huzuruna ¢ikmustir.

Ister hizmet isterse de iiriin olsun herhangi bir iiretimde birgok zorluklar ve sikintilar s6z
konusudur. Uretimin kaliteli, degerli, yeterli ve hepsinden énemlisi giincel bilgileri kapsamasi
istendiginde yasanan zorluk ve sikintilarm biiyiikliigii de o nispette artmaktadir. Iste bu kitabin
yazarlarinin temel hedefi, kitapta yer alan bilgilerin degerli, yeterli ve giincel olmasini saglamakti.

Bu hedefe ulasilip ulasilmadiginin takdir edicileri ise kuskusuz siz kiymetli okuyuculardir.

Kitap, toplam 11 boliimden olugsmaktadir. Dis ticaret temelinde ele alinan bu boliimlerin ilk
6’s1 finans; diger 5’1 ise muhasebe bilim alaniyla ilgili se¢ilmis konular1 igermektedir. Finans ve
Bankacilik Boliimiinde gorevli biitliin 6gretim elemanlarinin 6zverileriyle hazirlandigi i¢in bu
ozelligiyle kitap, dikkat cekici ve énemlidir. Bu kitabin yazarlar1 arasinda SCU SBE Muhasebe,

Finans ve Bankacilik Anabilim Dali’nda doktora yapan bazi 6grenciler de bulunmaktadir.

Meshur "marifet iltifata tabidir" s6ziinden hareketle bu giizel eserin viicuda gelmesinde

emegi gecenlere tesekkiir etmek gerekir.

Oncelikle, finansla ilgili bolimleri titiz bir sekilde gézden geciren, o béliimlerin kalitesini,
gecerliligini ve degerini artirmak i¢in yazarlara goriis ve Onerilerde bulunan Prof. Dr. Giiven

DELICE’ye;

Kitabin tamamlanmasi i¢in emek sarf ettikleri, gayret gosterdikleri hepsinden 6nemlisi bir

ekip oldugumuzu hissettirdikleri i¢in kitaptaki 11 bdliimiin bir birinden degerli tek tek yazarlarma;

Boliimiimiizle ilgili biitiin idari islerin diizenli yiiriimesi, genel diizenin saglikli ve glivenilir

olmasi i¢in mesai harcayan idari personelimizin her birisine;

Son olarak bu kitabin basimini gergeklestiren Paradigma Akademi Yaymevi yetkililerine en

icten duygularimla tesekkiir ederim.
Kitabin okuyuculara faydali olmasi temennisiyle...

Sivas
Prof. Dr. Mehmet DEMIR
Aralik /2022
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Giiven Delice

GiRiS

Siirdiirtilebilir ekonomik kalkinma ve biiylime agisindan dis ticarette siireglerin
iyilestirilmesi ve maliyetlerin en aza indirilmesi 6nem tagimaktadir. Dis ticaret islemlerinin yiiksek
maliyetleri tarife dis1 engel fonksiyonu gérmektedir. Gerek bolgesel gerekse kiiresel dlgekte uzun
soluklu bir siire¢ sonucunda giimriik tarifelerinin kaldirilmasi veya azaltilmas1 konusunda énemli
mesafeler alinmig olmakla birlikte, tarife digi engeller konusunda heniiz yeterince ilerleme
saglanamamistir. Bu tiir engeller baglaminda o6zellikle islem maliyetlerini yiikselten, zaman
kayiplarma yolacan biirokratik ve yasal prosediirler 6nemli bir maliyet unsuru olarak varliklarini
stirdiirmektedirler. Bu anlamda ticari prosediirleri kolaylastirmak ve etkinligini artirmak igin bilgi
ve iletisim teknolojilerinin yogun bir sekilde uygulanmasi s6z konusu olmustur. Bu ¢ercevede kagit
tabanli dokiiman iglemlerinin yerini dijital iglemlere birakmasidan, giimriiklerde otomasyona kadar
bircok alanda dnemli gelismeler ortaya ¢ikmustir. Dijital doniisiim siiregleri dis ticarette dnemli
degisikliklere yol agmis, islem maliyetlerinde azalma verimlilik artisi, zaman tasarrufu basta olmak
iizere dis ticaretin bir¢ok asamasinda etkili olmustur.

Bilgi ve iletisim teknolojisindeki gelismeler mal ve hizmet alim-satiminin yan1 Sira veriler
iizerinden bilgi akisnin bigimini de 6nemli 6l¢iide degistirmistir. Belgelerin ve igslemlerin elektronik
ortama taginmast uluslararasi ticaretin hacmini ve g¢esitliligini artrmis ve siirecleri hizlandirmistir.
COVID-19 pandemisi de dijital doniisiim siirecinin hizlanmasinda etkili olmustur. Etkin bilgi ve
belge yonetimine imkan saglayan bilgi ve iletisim teknolojileri bircok sektorde bilisim sistemlerinin
kurulup, isletilmesini zorunlu kilmistir. Internet kullanimmin artmasma paralel olarak hizla gelisen
bu siire¢ bilginin birikimi, aktarimi ve paylasimini kolaylastirarak ekonomik faaliyetler ve kurumsal
yapilar iizerinde 6nemli etkiler olusturmus; hiikiimetler bu siirecin gelistirilmesinde ve etkin
yonetiminde giderek daha fazla sorumluluk almaya baglamislardir.

Dis ticareti etkileyen bircok faktor konuyla ilgili teorik ve ampirik literatiirde incelemeye
konu olmustur. Ancak dijitallesme nispeten yeni bir alan oldugu i¢in bu konudaki literatiirde dnemli
bosluklar s6z konusudur. Bu gergevede kitabin bu boliimiinde bilgi islem teknolojilerindeki
gelismelerin dis ticaret iizerindeki etkileri incelenecektir. Konu “Ticaretin Kolaylastirilmas1” bashgi
altinda bilgi iletisim teknolojilerinin en belirgin sekilde kendini gosterdigi dijital ticaret ve 6zelde
kagitsiz ticari islemler ¢ercevesinde ele alinacak; arkasindan bu alanda yapilan diizenlemeler ve
stirecin Oniindeki engeller/sorunlar degerlendirilecektir.

1. BILGI VE iLETiSiM TEKNOLOJILERI VE DIS TiCARET iSLEMLERI

Uciincii sanayi devriminde ortaya ¢ikan bilgisayarlar, internet, cep telefonlar: gibi iletisim
araglari dijital devrimle birlikte ¢ok ileri bir asamaya evrilmis; blockchain, ¢evrimigi platformlar ve

akilli cihazlar, tiretimin, finansin ve ticaretin yapisimi doniisiime ugratmigtir. Dordiincii sanayi
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devrimi (Endiistri 4.0) olarak adlandirilan bu siiregte dijital teknolojiler, tiriinler ve hizmetler, iiretim
stireglerini ve is modellerini etkilemekte, yerlesik sektorleri ve diinya ekonomisinin dinamiklerini
degisime zorlamaktadir (Jones, vd., 2021:5). Bu siiregte ivme kazanan dijitallesme hayatin her
alanina niifuz etmis, verimlilik ve refah artiginda 6nemli rol oynamistir. “Literatiirde bilgi ve iletisim
teknolojisi ile dijital teknoloji kavramlar: birbirinin yerine kullaniimaktadwr. Bilisim teknolojisi,
telekomiinikasyon yoluyla bilgiye erisim saglayan teknolojileri* ifade ederken, ‘dijital” terimi,
verileri iireten, depolayan ve isleyen elektronik teknolojiye karsilik gelmektedir. Diinya Bankasi
dijital teknolojileri, internet, cep telefonlar: ve dijital olarak bilgi toplamak, depolamak, analiz
etmek ve paylagmak i¢in kullanilan diger tiim ara¢lar olarak tanimlamaktadir” (Ismail, 2020:258).

Dijitallesme, genel olarak kamu ya da ozel sektorde geleneksel modellerin ve mevcut
yOnetim tarzlarinin eksikliklerini ortadan kaldirmakta, isleyis siirecini kolaylastirmakta, zaman ve
diger kaynaklarin kullanimini en aza indirmektedir (Seker, 2020:46). Teknolojik altyapilarin ve
dijital imkanlara erisimin iyilesmesi, 6zellikle Covid-19 pandemisi zamaninda bu imkénlarin daha
genis kullanimma yol agmustir. Bu donemde hiikiimetlerin ekonomik yavaslamay1 azaltmak ve
toparlanmay1 hizlandirmak i¢in dijital ticaretin etkinligini ve kapsamini artiracak adimlar atmalar1
s6z konusu olmustur. Bu siirecin etkiledigi alanlardan birisi de dis ticaret islemleridir.
Kiiresellesmenin siddetlendirdigi rekabet ortaminda gerek iilkeler, gerekse firmalar bazinda bu
islemlerde bilgi iletisim teknolojilerinin yogun kullanimi bir zorunluluk halini almistr.

Dis ticaret istihdamdan Odemeler dengesine kadar birgok makroekonomik gostergeyi
etkileyerek, iilkelerin ekonomik biiyiime ve kalkinma siireglerinde 6nemli bir rol oynamaktadir.
Mikro oOlgekte bakildiginda, dis ticaretin sagladigr imkan ve firsatlarin firmalara bu siirecin bir
pargast olmalar1 yoniinde onemli tesvikler sagladigi goriilecektir. Diger taraftan dis pazarlara
acilmak ve buralarda tutunabilmek, yogun ¢aba gerektiren dinamik bir siirectir. Firmalar bir taraftan
dig pazarlarin sundugu imkanlardan ve kar firsatlarindan yararlanirken, diger taraftan bu siirecin
etkin yonetimi sorunuyla karsi karsiyadirlar. Bu baglamda firmalar maliyetleri en aza indirecek,
verimlilik ve karlilig1 artiracak is modelleri arayisinda olacaklar; hitkiimetler de sunduklar1 hizmetler
ve verdikleri tesviklerle bu arayisa katki saglayacaklardir.

Dis ticaret islemleri, mallarin/hizmetlerin satilmasi/satin alinmasi igin karsi tarafin
bulunmasi, sézlesmelerin yapilmasi, finansman temini, belgelerin/iiriinlerin hazirlanmasi, tagima,
teslim ve 6deme gibi oldukga karmasik siiregleri ihtiva etmektedir. Bu karmagik ortamda bilgi
iletisim teknolojileri firmalar igin pazarlama, tanitim ve dagitim ag1 kurulmasi, pazar arastirmalari
yiriitiilmesi, miisteri bilgilerine ulagilmas1 gibi hususlarda 6nemli kolayliklar saglamaktadir (Ismail,

2020:258).

! Internet, kablosuz aglar, cep telefonlar1 ve diger iletisim ortamlari
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Teknolojik geligmeler iiretim ve ticaret siireglerini, islerin yapilma bigimlerini doniisiime
ugratmakta olup, gelinen noktada bilisim sektoriiniin sundugu imkénlara erigim ve bunlarin etkin
kullanim1 birgok sektorde firmalarin ayakta kalabilmelerinin 6n kosulu haline gelmis durumdadir.
Siirecin diginda kalmak hem firmalar hem de makro dlgekte iilkeler agisindan ciddi maliyetlere yol
acmaktadr. Konuyla ilgili olarak yapilan bir¢ok ¢aligmada inovasyonun, kiiresel Olcekte
iretkenlige, firmalarin uluslararasilasmasma ve dig ticaret artisma katki yaptigi sonucuna
ulasilmistir. Genel olarak bilgi ve iletisim teknolojilerini yogun kullanan firmalarda ihracat oranlar1
daha yiiksek gozitkmektedir (Tabakan, 2015:4,7). Yapay zeka ve blockchain teknolojilerinin ortaya
¢ikmasiyla birlikte bu siire¢ daha farkli bir noktaya dogru evrilmeye baglamigtir. Blockchain
uygulamalari alanindaki girisimler 6zellikle ticari belgelerin dijitallestirilmesine odaklanmaktadir
(Sorescu and Bollig, 2022:16).

Dis ticaret islemleri acisindan bakildiginda, kullanilan belgelerden is siireglerine kadar
birgok asamanin bu gelismelerden etkilenmesi s6z konusudur. Ornegin dis ticarette kullanilan ¢ok
sayida belgenin elektronik ortamda tek bir belgede toplanmasi taraflar arasindaki uyumsuzluklari,
ihtilaflar1 ortadan kaldiracaktir. Lopez-Gonzélez (2021), internet kullanimi daha yiiksek olan
iilkelerin daha yiiksek derecede ticari agikliga sahip olduklarini ve daha fazla pazara daha fazla tiriin
satabildiklerini ifade etmektedir. Yazara gore, "¢ift tarafl dijital baglanti"daki %10'luk bir artig, mal
ticaretini yaklasik %2 ve hizmet ticaretini %3'lin lizerinde artrmaktadir. Benzer bir ¢alismada
bolgesel ticaret anlagmalar1 &zelinde dijital baglantida %10Tuk bir artisin, mal ihracatinda ek
%2,3'liik bir biiylimeye yol a¢tig1 tespit edilmistir (Lopez-Gonzalez and Ferencz, 2018:25).

Uluslararas: ticaretin dijitallesmesi sebep ve sonuglari gercevesinde bircok agidan ele
alinabilir. Caligmanm odak noktas1 dijital ticaret ve ozellikle kagitsiz dis ticaret islemleri olarak
belirlendigi i¢in konu bu basliklar altinda detaylandirilacaktir. Ancak ondan dnce bir {ist baglk
olarak ticaretin kolaylastirilmasi siireci ile ilgili bazi degerlendirmeler yapilacaktur.

2. TICARETIN KOLAYLASTIRILMASI

Bolgesel ticari bloklar ve kiiresel diizenlemeler (GATT-WTO) gergevesinde iilkeler arasinda
giimriik tarifeleri ve kotalarin azaltilmasi hususunda 6nemli ilerlemeler saglanmis ve diinya ticaret
hacminde 6nemli artiglar ortaya ¢ikmustir. Bu siiregte gelismekte olan iilkeler kiiresel tedarik ve
deger zincirlerine entegre olarak kiiresel ticaretten aldiklar1 paylar: artirabilmislerdir. Diger taraftan
dig ticaret islemlerinin karmagik niteliginin (miisteri/iiriin bulunmasi, iretim, satig/satinalma,
finansal islemler, giimriik islemleri) eslik ettigi ticari engeller, basta KOBI’ler olmak iizere dis
ticaret yapan biitiin firmalar i¢in onemli bir dezavantaj olusturmaya devam etmektedir. Ulusal
diizeyde yapilan diizenlemeler, denetim yetersizlikleri, {iriinlerin tagima siirelerinin uzunlugu,

giimriikleme siireclerinin karmagikligy, fiziki altyap1 yetersizlikleri gibi birgok faktor uluslararasi
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ticari akimlarin niinde engel teskil etmektedir (Ahsan, vd., 2021:93). Bu siireglerin basitlestirilmesi
ve etkinliklerinin artirilmasi firmalar agisindan 6nemli maliyet avantajlar1 saglama potansiyeline
sahiptir. Konu bu boyutuyla akademik, politik ve uygulayicilar diizeyinde “ticaretin
kolaylagtirilmas1” kavramu etrafinda ele alinmaktadir. Kavram, mal, hizmet ve 6deme akimlariyla
ilgili siireclerin ve bilgi akislarinin basitlestirilmesi, standart hale getirilmesi ve uyumlastirilmasimni
ifade etmektedir. “Ticaretin kolaylagtiriimasi, genellikle uluslararast ticaret prosediirlerinin
basitlestivilmesi ve uyumlu hale getivilmesi olarak kabul edilir. Bu prosediirler, uluslararasi
ticarette mallarin hareketi icin gerekli verilerin toplanmasi, sunulmasi, iletilmesi ve iglenmesi ile
ilgili faaliyetler, uygulamalar ve formalitelerden olusmaktadir. Bunlarin yamsira lojistik
performans:, hizmetler (sigorta, bankacilik vb.), altyapi, diizenleyici ortam, limanlarin ve
giimriiklerin etkinligi de ticareti kolaylastirmanin bilesenleri olarak kabul edilmektedir” (Odebiyi
and Alege, 2019:70).

Ticaretin kolaylastirilmasi giimriik siireclerinin ve diger sinir gecis kurumlarmm yasal
cercevelerinin entegre edilmesini gerektirmektedir. Konuyla ilgili olarak Samad ve Ahmed (2014),
tarafindan yapilan ¢alismanin bulgulari, Pakistan drneginde ticaretin kolaylastirilmasi igin giimritk
prosediirlerinin ve sinir gegislerindeki diger diizenleyici ¢ercevelerinin uyumlu hale getirilmesini
gerektirdigini gostermektedir (Aktaran, Ahsan, vd., 2021:96). Bazi tahminlere gore, ticari iglemlerde
ortaya ¢ikan Onlenebilir maliyetlerin ticari akimlar tizerindeki etkisi giimriik tariflerinin etkisini
golgede birakacak diizeyde olup, ticareti kolaylastirma adimlarmin atilmasiyla uluslararasi ticaret
akiglar1 arasinda pozitif bir iliski s6z konusudur. Ornegin Asya-Pasifik Ticaret ve Yatirim
Raporunda (2017), Asya ve Pasifik'te ticaretin kolaylastirilmasinda bolge ¢apinda yapilan ilimli
iyilestirmelerin GSYH’y1 artirabilecegi vurgulanmaktadir. Bu artigin 2015 ile 2030 arasinda yillik
%0,32 oraninda olacagi (yilda yaklasik 87 milyar ABD Dolar1)) ve bu oranm tarifelerin
serbestlestirilmesi senaryosuna gore 14 kat daha fazla bir ticaret artig1 ifade ettigi belirtilmektedir
(ESCAP and ADB, 2018). OECD, ticaret maliyetlerindeki her %1°lik diisiis igin ticaretin 40 milyar
ABD dolar1 artabilecegini tahmin etmektedir (Aktaran, Liang, vd., 2021:3).

Ticaretin kolaylastirilmasi kapsaminda one ¢ikan hususlar asagidaki gibidir (Go, 2018):

= Kurallarin, prosediirlerin ve belgelerin basitlestirilmesi
= Kurumlararasi diyalog, koordinasyon ve entegrasyon

=  Glimriik teskilatlarinin giiclendirilmesi

= Giimriik iglemlerinin modernizasyonu

=  Gilimriiklerle ilgili altyap1 ve lojistik sorunlarmnin ¢6ziilmesi

Bu alanlarda alinacak dnlemler ile iilkeler arasi ticaret daha hizli, daha diisiik maliyetli ve

daha giivenli yapilacak; siirecin seffafligi islemlerdeki belirsizlikleri bertaraf edecektir. Siirecin
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temel ozellikleri, sadelik, seffaflik, uyumluluk ve standardizasyondur. Ozellikle giimriik
igslemlerinin elektronik ortamlarda yapilabilmesi, ticaretin kolaylastirilmasinda 6nemli bir rol
oynamaktadir. Bu anlamda Ekonomik Isbirligi ve Kalknma Teskilat1 (OECD) ve Diinya Ticaret
Orgiitii (WTO) gibi kuruluslar tarafindan cesitli ticareti kolaylastirma gostergeleri gelistirilmis olup,
bu gdstergelerin izlenmesi, hiikiimetlerin ticareti kolaylastrma yaklagimlarini uyumlastirilmasina
yardimct olacak niteliktedir (Mbouwé, 2020).

3. DIJITAL TICARET

Yukarida da belirtildigi gibi, teknolojinin iiretim, pazarlama, dagitim siireglerine hakim
olmasiyla elektronik ortama kayan birgok islem daha diisiikk maliyetle ve daha hizli bir sekilde
yapilmaya baslanmistir. Bilgi iletisim teknolojileri sayesinde verilerin islenmesi, depolanmasi ve
akis1 kolaylastikca firmalar igin elektronik ticaret/dijital ticaret? nemli firsatlar ortaya ¢ikarmistir.

Dijital ticaretin tanimi1 konusunda genel kabul goren yaklagim olugsmamigtir. WTO dijital
ticareti, e-ticaret yoluyla iiretilen, dagitilan, satilan veya teslim edilen mal ve hizmetlerin ticareti
olarak tanimlarken (Jiang, vd., 2022:1403); OECD e-ticareti “siparis almak veya vermek amaciyla
ozel olarak tasarlanmis yontemlerle bilgisayar aglari {izerinden gerceklestirilen bir mal veya
hizmetin uluslararasi satis1 veya satin alinmasi” olarak tanimlamaktadir (ESCAP, 2016:106).

OECD (2020), dijital ticareti, dijital olarak siparis edilen ve/veya dijital olarak teslim edilen
ticaret olarak ikiye ayirmig ve hesaplarda iglemlerin nerede kaydedildigi, dijital ticaret islemlerinin
nasil yapildigi, {irlin tiirlerinin neler oldugu ve alici ve saticilarin kimlerden olustugu sorulari
etrafinda bir kavramsal ¢erceve gelistirmistir. Asagidaki sekilde OECD’nin taniminda yer alan

dijital ticaretin bilesenleri gosterilmektedir.

2 Calismada bu iki kavram ayn1 anlamda kullanilmigtir.



Bilgi ve iletisim Teknolojilerindeki Gelismelerin Dis Ticaret islemleri Uzerindeki Etkileri

s oV >

Kapsami Dogast Uriin i

'\

Sekil 1: Dijital Ticaretin Kavramsal Cergevesi
Kaynak: OECD, (2020), Handbook on Measuring Digital Trade, Organisation for Economic
Cooperation and Development, p.33.

Sekilden goriilebilecegi gibi, hiikiimetler, sirketler ve hane halklarmin yan1 sira, sistemin
dogas1 geregi olusan dijital araci platformlar da siirecin 6nemli aktorleri arasinda yer almaktadir.
Yapilan islemin niteligi (dijital siparis ve/veya dijital teslim) dijital ticaretin belirleyici dzelligidir.
Bunun yani sira, ticaret politikasi agisindan, islem goren irliniin yapist da onem arz etmektedir.
Parasal olmayan dijital akimlara iligkin terminoloji iizerindeki miizakereler ise devam etmektedir.
E-ticaret, dijital olarak sunulabilen fiziksel olmayan iiriin ve hizmetlerin yan1 sira fiziksel mallar1 da
icerebilmektedir. Uriiniin siparisi dijital ortamda gerceklesmisse, teslimat ister fiziki olarak isterse
¢evrim i¢i ortamda yapilsin bu iglem e-ticaret olarak kabul edilir (Awad-Warrad, vd., 2021:196).

“E-ticaret faaliyetleri dogrudan ve dolayli olmak iizere iki gruba ayrilarak incelenebilir.
Dolayl: e-ticaret iglemlerinde, mallarin elektronik ortamda siparis edilmesi ile posta hizmeti ve
ticari kuryeler gibi geleneksel yollarla fiziki teslimi gerceklestirilmektedir. Dogrudan e-ticaret
islemleri ise, bilgisayar programlari, miizik ve eglence, gérsel ve isitsel eserler, ¢esitli konularda
bilgi sunan hizmetler, danigmanlik hizmetleri gibi fiziksel olmayan mal ve hizmetlerin siparisinin,
Odenmesinin ve tesliminin online olarak gerceklestirilmesidir” (UIB, 2017:7). Diger taraftan e-
ticaret, hitkiimetler, isletmeler ve tiiketiciler arasindaki elektronik iligkilere dayali olarak dort gruba
ayrilabilir. Bunlar; B2B (isletmeler arasi); B2C (isletmeden tiiketiciye); B2G (isletmeden devlete)
ve C2C (tiiketiciden tiiketiciye) seklindedir. Bunlar arasinda baskin olan, toptancidan perakendeciye

kadar isletmeler arasindaki dijital ticaret olan B2B kategorisidir (ESCAP, 2016:105).



Giiven Delice

Dijitallesme siirecinde geleneksel dis ticaret yapilar1 doniisiime ugramig e-ticaret sistemleri
olusmus; dis ticaret islemlerinin yiiriitiilmesinde ve hacminde 6nemli degisiklikler ortaya ¢ikmistir.
Yirminci ylizyilin son geyregine kadar dis ticaretin oniindeki en 6nemli engeller giimriik tarifeleri,
ithalat yasaklar1 ve kotalar iken, zamanla tarife dis1 engeller bunlarin yerini almigtir. Goriinmez
olarak kabul edilen bu engellerin asilmas: digerleri kadar kolay olmamistir. Ancak teknolojik
gelismeler bu anlamda fiili bir durum ortaya ¢ikarmis ve islemler elektronik ortama tasindikca agir
isleyen prosediirler basit ve sade bir nitelige kavusmustur. Boylece islemlerin maliyetleri diismiis®,
hiz1 ve verimliligi artmustir. Ozellikle Covid-19 pandemisinin kaynaklik ettigi tedarik zinciri
sorunlar1 ve lositik sektoriinde yasanan sikintilarin dig ticaret iizerinde dogurdugu maliyet baskilari
islem maliyetlerinden elde edilecek maliyet avantajlarinin dnemini daha da artrmustir. Salgin
sonrast dénemde smnir Gtesi e-ticaret, kiiresel dig ticaret igin yeni bir bliyiime patikasi olmustur.
Pandemi dijital doniistimii hizlandirmis ve kagitsiz ticarete yonelik adimlara ivme kazandirmistir.
Bireylerin ve firmalarin online iglemleri giderek daha fazla kullanmalarma paralel olarak kiiresel
deger zincirlerinin yonetimi de giderek daha fazla dijital ortamlara kaymaya basladi. UNCTAD
(2022), bu donemde dijital olarak teslim edilebilir hizmetler, kiiresel hizmet ihracatinmn neredeyse
yiizde 64'tine ulastigmi; 2020'de firmalarin ylizde 24'iniin ¢evrimigi siparis aldigmi ve yiizde
40"1ndan fazlasmin ¢evrimigi siparis verdigini belirtmektedir. Diger taraftan pandemi, bir¢ok iilkenin
kriz zamanlarmda dis ticaretin kolaylastirilmasi yonelik uzun vadeli stratejiler gelistiremedigini de
aciga cikarmistir.

Dijitallesme dis ticaret {izerinde Oncelikle e-ticaret uygulamalariyla glindeme gelmistir.
Dijital teknolojilerin dis ticarette kullanilmaya baslanmasiyla verimlilik artiglar1 yasanmis, daha
kiiciik firmalar da ihracat yapabilir hale gelmis, lojistik siireglerinde degisiklikler ortaya ¢ikmis, yeni
mal ve hizmet liretimi ve ticareti artig gostermistir. “Cevrimici platformlar, 3D yazicilar, IoT,
blockchain gibi ileri teknolojiler tiiketicilerin bireysel tercihlerine ozel mallar sunulmasina ve bu
baglamda mal arzinin ¢esitlenmesine yol acarak kiiresel ticaret igerisinde ozellestirilmis iiriinlerin
hacmini arturnugtir. Diger taraftan, bazi iiriinlerin fiziksel bicimlerinin yerini giderek daha fazla e-
trtinler (e-kitap, e-dergi, ¢evrimici oyunlar vb) almistir. Dijital teknolojiler iiriin saglayicilarla
nihai tiiketiciler arasindaki mekdnsal yakinlik ihtiyacimi da giderek ortadan kaldirmaktadir”
(Rymarczyk, 2021:109,110).

Firmalar e-ticareti ya ¢ok sayida alict ve saticiya hizmet veren g¢evrimigi platformlar

iizerinden ya da kendi web siteleri iizerinden gergeklestirebilmektedirler (Tan, 2017:8). Dijital

3 Ticari maliyetler bir iiriiniin iiretime asamasindan nihai varis noktasma kadar olan tiim maliyetleri igerir. Bunlar
icerisinde Ozellikle kurallar ve diizenlemeler konusunda seffaflik eksikligi, gereksiz ve uzun izin siiregleri ve farkli
formatlarda ve farklr veri 6geleriyle birden fazla belge gereksinimi hem ticari maliyetleri hem de iglemlerin siiresini
artirmaktadir (UN, 2012).
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teknolojilerin gelismesi bir taraftan kiiresel diizeyde hizmet ticaretini giderek daha fazla elektronik
ortamlara tasirken, diger taraftan bir¢ok fiziksel iirliniin uluslararasi ticareti dijital platformlar
araciligiyla yapilmaya baglanmistir (Jiang, vd., 2022:1404). Dis ticarette taraflar, miisteri/satict
bulunmasindan nihai {riiniin teslimine kadar olan siireglerde ticaret bilgi portallarindan
yararlanabilecekleri gibi, ¢evrimi¢i platformlardan da yararlanabilmektedirler. Google, Amazon,
Facebook, Apple, Alibaba, eBay, Flipkart ve Route gibi kiiresel ¢evrimici platformlar, taraflarin
ihtiya¢ duyduklar: bilgilerin saglanmasinda ve ihracatcilar ve ithalatgilar, iireticiler ve tiiketiciler
arasinda iletisim kurulmasinda gok biiyiik bir rol oynamaktadir (Rymarczyk, 2021:107). Bu anlamda
web siteleri bir taraftan firmalarin tanitimina katki yaparken, diger taraftan da satis ve pazarlama
faaliyetlerinin yiiriitiildiigii ortamlar olarak hizmet etmektedir. Bdylece isletmeler siirecin sundugu
zaman, mekan ve maliyet avantajlarindan yararlanirken; tiiketiciler de ihtiyaglarini kargilamada daha
hizli, daha kolay ve fazla emek sarf etmeden biitiin alanlarda islemlerini yapabilmektedirler
(Giildiiren ve Oztop, 2020:173). Blockchain teknolojisinin bu islemlere dahil olmasiyla birlikte bu
slireglerin daha etkili bir noktaya dogru evrilmesi beklenmektedir.

Firmalarin dijital ticaret yapma Kkapasiteleri olusturmalari ve var olan kapasitelerini
giiclendirmeleri bir zorunluluk halini almistir. E-ticaret cephesinde basarili olmak i¢in, iyi gelismis
bir lojistik sisteme, yani sorunsuz galisan karayolu tagimaciligmna, limanlara, posta teslimat
hizmetlerine ve giimriiklere sahip olmak, siparislerin etkin bir sekilde yerine getirilmesini saglamaya
yardimct olmak i¢in ¢ok dnemlidir. Diger taraftan, e-ticaret tabanli hizmetlerin sunulabilmesi i¢in
telekomiinikasyon, internet, ulasim ve elektronik sistemler gibi diger teknolojilerin 6nceden mevcut
olmas1 gerekmektedir (Awad-Warrad, vd., 2021:196,197).

Dijital teknolojilerin en fazla etkiledigi sektorlerin basinda hizmetler gelmektedir. Bu siireg
lojistik sektoriiniin verimliligini artirarak online olarak siparis edilen kiiciik ve nispeten degeri diisiik
olan fiziki mallarm ticaretinde de artiglar ortaya ¢ikarmistir. Diger taraftan iiretimin robotlagmasi
veya otomasyonu diinya ¢apinda giderek artmaktadir. Diinyanin en biiyiik endiistriyel robot pazari
olarak dikkat ¢eken Asya’yi, bu konuda Avrupa ve Amerika yakindan takip etmektedir (Bekkers,
vd., 2021:42).

Dijital ticaret igin en dnemli konulardan birisi, verilerin sinir 6tesi hareketidir. Giintiimiizde
ticaret ve tUretim, giderek artan bir sekilde smir Stesi dijital bilgilerin (verilerin) tasmmasina,
depolanmasma ve kullanilmasma biiyiik 6lgiide bagimli hale gelmistir (Lopez-Gonzalez, 2021).

Ozellikle giimriiklerin otomasyonunun sagladigi hizli ve giivenilir bilgi akis1 sayesinde, farkli

4 Bu konuda gelismis ve gelismekte olan iilkeler arasinda énemli bir mesafe bulunmaktadir. Omegin, 2019 yilinda
yiiksek gelirli iilkelerde niifusun yarisindan fazlasi internetten aligveris yaparken, diisikk gelirli tilkelerde bu
rakam sadece yiizde 2 olmustur (UNCTAD, 2022:3).
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glimriikler arasindaki etkilesim kolaylasir ve dis ticarete konu olan mallarn hareketliligi hizlanir.
Veri yonetiminin dijital ortamlarda daha etkin bir sekilde yapilmasiyla birlikte iilkeler arasindaki
biirokratik islemler ve ihtilaflar da azalmaktadir. Diger taraftan, e-ticaret mesafe engelini ortadan
kaldirarak, 6zellikle KOBI’lerin uluslararasi pazarlara girisini kolaylastirmaktadir. E-ticareti etkin
kullanamayan firmalar rakipleri karsisinda dezavantajli duruma diismektedirler.

Ticaretin 6lgegini, kapsamint ve hizini artiran bu siire¢ 6zellikle daha kiigiik firmalarm,
biliyimenin 6niindeki engelleri agmak, 6demeleri kolaylastirmak, isbirligini saglamak, bulut tabanli
hizmetler kullanarak sabit varliklara yatirim yapmaktan kaginmak ve kitle fonlamasi gibi alternatif
finansman mekanizmalarmi kullanmak i¢in yeni ve yenilik¢i dijital araglar1 kullanmalarmi
saglamaktadir (OECD, 2022b). Dijitallesme, deger zincirlerinin tiim agamalarini, yani iiretim 6ncesi,
iretim ve tiretim sonrasi agamalar1 etkiledigi i¢in tlkelerin kiiresel ticarette rekabet giiciini
etkileyebilmekte ve bu nedenle mevcut kiiresel deger zincirlerinin bilyik Olciide yeniden
diizenlenmesine ve yenilerinin ortaya ¢ikmasina yol agabilmektedir (Banga, 2018:6)

Di1s ticaret bedellerinin 6denmesi kadar vergi, resim, harg gibi mali yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesi de risk ve maliyet iceren bir siiregtir. E-6deme se¢eneklerinin yayginlagmasi sayesinde
bu islemlerin de maliyetleri azalmakta ve 6nemli zaman tasarrufu saglanabilmektedir. Bu anlamda
Ozellikle bolgesel diizeyde olusturulan dijital 6deme ve mutabakat sistemleri giderek
yayginlagmaktadir. Bankacilik sisteminin diginda lisansli 6deme saglayicilarinin ve platformlarmin
sundugu farkli 6deme sistemleri giderek yaygmhk kazanmaktadir. Ornegin SWIFT tarafindan
geligtirilen ve Uluslararasi Ticaret Odasi (ICC) tarafindan yonetilen BPO (Bank Payment
Obligation), temel alinan kagit veya elektronik belgelerden c¢ikarilan verilerin elektronik olarak
sunulmasina izin veren yeni bir 6deme yontemidir (Bkz. Civelek vd., 2017:78).

3.1. Kagitsiz Ticaret

Geleneksel olarak dis ticaret islemleri genellikle kagit belgeler tizerinden yiirtitiilmektedir.
Dijitallesme siireciyle birlikte s6z konusu islemler elektronik ortama kaymaya baslad1 ve birgok
belge bu ortamda iglem goriir hale geldi. Giiniimiizde dis ticaret iglemlerinin bir kism1 kagit tabanl
yapilmaya devam edilirken, bir kismi da elektronik belgeler iizerinden yapilmaktadir. “Kagitsiz
ticaret”, ticareti hizlandirmak ve ig yapma maliyetini azaltmak igin geleneksel olarak kagit tabanl
dokiimantasyon sistemlerini elektronik bir formata doniistiiren 6nlemleri igermektedir. “Sinir 6tesi
kagitsiz ticaret” ise, kurumsal diizenleme ve operasyonel mekanizmalar araciligiyla sinir tesi
karsilikli tanima ve ticaretle ilgili veri ve belgelerin elektronik ortamda degisimini saglayan bir
stireci ifade etmektedir (ESCAP, 2021:23).

Internetin hizla gelismesi sonucunda kagit iizerinde fiziksel olarak yapilan islemler

elektronik ortama alinmis; sadece bilgi aligverisi degil, islemlerde 6nemli belge ve sézlesmelerin
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transferi de online olarak yapilmaya baslanmistir (Karabulut, 2020: 43). Kagitsiz ticaret, sinirlart
agan mal ve hizmetleri desteklemek i¢in gereken bilgi akiglarmm dijitallestirilmesi anlamina gelir.
Kavram, ulusal ticari ve diizenleyici baglamda elektronik veri aligverisine atifta bulunmak igin
kullamlir. Islemler agirhkh olarak isletmeden devlete (B2G) seklinde gerceklestirilmekle birlikte,
hitkkiimetler (G2G) ve isletmeler (B2B) arasinda da kullanilabilmektedir (WTO, ESCAP and
UNCITRAL, 2022:6).

Dis ticaret belgelerinin dijitallesmesi kurumsal, teknik ve yasal zorluklarmn asilmasina yaptigi
katki dlgiisiinde kamu ve 6zel sektor aktorlerinin yani sira bolgesel ve uluslararasi kuruluslarin da
oncelikli giindem maddelerinden biri olmustur. K&gitsiz bir ticaret sistemine gonderilen bilgilerin
kullanimini ve yeniden dagitilmasini veya paylasilmasini diizenleyen yasal ve s6zlesme kurallarinin
uyumlu olmasi, belirsizliklerin ortadan kaldirilmas: sistemin isleyisi i¢in 6nemlidir. Diger taraftan
sistem igindeki etkilesimlerde ve islemlerde giivenilirligi artirmak i¢in kullanicilarin kimliginin
elektronik olarak belirlenmesi gereklidir. Teknik olarak da Telekom altyapisi ve ag hizmetleri,
kagitsiz ticaret sistemlerini destekleyen tiim iletisim noktalarinda mevcut olmali; bilisim teknolojisi
altyapis1 gelecekteki olast cihaz ve teknolojik yiikseltmeleri goz Oniinde bulundurularak
tasarlanmalidir (WTO, ESCAP and UNCITRAL, 2022:18,27,35).

Tablo 1°de kiiresel 6lgekte dijital ortamda islem goren dis ticaret belgeleri gosterilmektedir.
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Tablo 1: Dijitallestirilebilen Dig Ticaret Belgeleri

IDARI BELGELER

Uriinle ilgili belgeler

Mense belgeleri
Canli hayvan tiriinleri i¢in saglik sertifikasi
Bitki saglik sertifikasi
Nesli tiikkenmekte olan tiirler i¢in CITES sertifikas1
Organik {irtinler i¢in denetim sertifikasi
Tehlikeli mal belgeleri

Uriinlerin hareketi (ihracat,
ithalat, transit ticaret)

Ithalat/ihracat beyannamesi
Kontrollii/gift kullanimli mallar, tarim iiriinleri ve lisans
rejimine tabi diger tiriinler i¢in ihracat/ithalat lisanslar
Emniyet ve giivenlik beyannamesi
ATA Karnesi (transit)
TIR (transit)
Birlik Transit Belgesi
Ortak Transit Belgesi

Vergi ve harcamalara iligkin
belgeler

Baglayic tarife bilgisi
Hizli tarife 6zelgesi
Tiiketim vergisi garantisi
EMCS#* i¢in kullanilan idari belgeler

TiICARI BELGELER

Finans ve 6deme

Akreditif
Ticari faturalar
Siparis formlari
Sigorta poligesi belgeleri
Odeme onaylar

Nakliye ve lojistik

Ceki/Koli listesi
Thracat kargo sevkiyat talimati
Standart sevkiyat bildirisi
CIM sevk irsaliyesi
Karayolu Tasima Belgesi (CMR)

Deniz kargo manifestosu (Yiik 6zet beyani)
Hava kargo manifestosu (Yiik dzet beyani)

Havayolu tagima senetleri

Denizyolu tagima senetleri

Genellikle finans, 6deme, nakliye
ve lojistikte kullanilan kiymetli
evrak statiisiindeki belgeler

Kongimentolar
Kambiyo senetleri
Senetler, bonolar, ¢ekler
Gemi teslimat emri
Deniz sigorta poligesi
Kargo sigortast sertifikasi
Depo/ambar makbuzlari

Kaynak: WTO, ESCAP and UNCITRAL, (2022), Cross-border Paperless Trade Toolkit, World Trade

Organization, p. 12.

*: Ozel Tiiketim Vergisine tabi mallarinin hareketini izlemek igin olusturulmus sistem.

E-belgelerin dis ticaret alanindaki potansiyel faydalari su sekilde 6zetlenebilir (Karabulut ve

Civelek, 2019:133):
= [slem siiresinde azalma
= Maliyetlerde azalma
= Kullanilabilirlikte artis

= Uygulama tutarsizliklarinmn/farkliliklarinin giderilmesi
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» [nsan faktoriiniin etkisinin azalmas1

= Arsiv maliyetlerinin azalmas1

= Ekonomik faaliyetlerin kay1t altina alinmast

= Dolandiriciligin 6nlenmesi

= (Odeme yontemlerindeki karmasikligin ortadan kaldirilmasi

= Belge sayisinda azalma

= Ticari bilgilere erisimin kolaylagsmasi

= Kiiresel ticaret hacminde artig

»  Ongoriilebilir maliyetler

= Dil farkliliklarindan kaynaklanan sorunlarin ortadan kaldirilmasi.

Smir otesi kagitsiz ticaretin tam olarak uygulanmasi, islem siiresini ve maliyetlerini
azaltmanin yanisira mevzuata uyumu artirmakta ve kiigiik ve orta dlgekli isletmelerin uluslararasi
ticarete ve sinir tesi e-ticarete daha dogrudan ve yogun katilimini saglamaktadir (ESCAP and ADB,
2018: 2). Kiiresel tedarik zincirlerinin genellikle ¢ok miktarda kagit belgenin yazdirilmasi,
gonderilmesi, islenmesi, miibadelesi ve nihai olarak imha edilmesini igerdigi diisiiniiliirse,
uluslararas: ticarette elektronik siireglerin kullanilmasinin énemli ¢evresel faydalarmim olmasi da
soz konusu olabilecektir (WTO, ESCAP and UNCITRAL, 2022:5).

Kagitsiz ticaret siirecinin etkin isleyisi agisindan “Tek Pencere Sistemi”nin olusturulmasi
onemli yararlar saglayacaktir. Tek pencere, kullanicinin gerekli tiim belgeleri tek bir arayiize
gondermesine izin vererek, siirece dahil olan taraflar arasinda bilgi alisverisini kolaylastiran ve
giimriikler arasi igbirligini gii¢lendiren, boylece mallarin smir 6tesi hareketini hizlandiran bir bilgi
sistemidir (Mbouwé, 2020). Tamamen kagitsiz bir dis ticaret siirecine gecisin saglanabilmesi i¢in
tiim tilkeler tarafindan benimsenecek ortak bir yasal ¢ergeve icerisinde tek pencere sistemi kurulmasi
gelmektedir. Bu sistem, tipik bir dis ticaret isleminde yer alan tiim ilgili taraflarin (ithalatcilar,
ihracatcilar, sigorta sirketleri, lojistik firmalari, bankalar, giimriik acenteleri, hiikiimetler vb. dahil
olmak iizere) ihtiya¢ duydugu tiim bilgilere erisim saglayan platform gorevi gormektedir (Karabulut
ve Civelek, 2019:134-35). Ulusal diizeyde kagitsiz ticaret sistemleri tek pencere {izerinden
yapildiginda, veriler bir kez gonderilecek olup, sistemin etkin islemesi i¢in yasal ve teknik bir takim
engellerin asilmasi gerekmektedir. Ozellikle smir Stesi islemlerde bu sistemlerin birbiriyle uyumlu
ve entegre olmasi son derece 6nemlidir.

Birlesmis Milletler tarafindan, uluslararasi ticaretin zaman ve maliyet agisindan
azaltilmasina katki sunmak iizere 2015 yilindan bu tarafa, icinde kagitsiz ticarete iliskin dnlemlerin

de yer aldign Dijital ve Siirdiiriilebilir Ticaretin Kolaylastirilmasina Iliskin Kiiresel Arastirma
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(Anket)® calismas yiiriitiilmektedir. Bes BM Bolgesel Komisyonu® ve farkl kiiresel ve bolgesel
paydaslar tarafindan iki yilda bir yapilan aragtirma kapsaminda 144 ekonomi yer almaktadir. Dort
grupta’ simiflandirtlan 58 ticareti kolaylastrma onlemine ve hem baglayict hem de baglayici
olmayan WTO Ticareti Kolaylastirma Anlagmast onlemlerini ve ayrica bu anlasmanin kapsami
disindaki 6nlemleri kapsayan bir analiz yapilmaktadir (Bkz. UN, 2021). Arastirmada yer alan ticareti
kolaylastirma 6nlemlerinin 10 tanesi kagitsiz ticaret dnlemleri olarak kategorize edilmistir. Modern
bilgi ve iletisim teknolojilerinin kullanimini ve uygulanmasini iceren bu dnlemler asagidaki gibidir
(UNTFSURVEY, 2022) :

= Otomatik Giimriik Sistemi

= Giimriik ve diger ticaret kontrol kurumlarinin kullanabilecegi internet baglantisi

= Elektronik Tek Pencere Sistemi

=  Gilimriik beyannamelerinin elektronik olarak sunulmasi

= thalat ve ihracat izin bagvurusu ve onaymin elektronik olarak yapilmasi

* Deniz Yolu Tasima Beyannamelerinin Elektronik Tbrazi

= Hava Yolu Tasima Beyannamelerinin Elektronik Ibrazi

= Tercihli Mense Sahadetnamelerinin elektronik bagvuru yoluyla diizenlenmesi

= Giimriik vergi ve harglarinin elektronik olarak 6denmesi

=  Giimriik iadeleri i¢in elektronik bagvuru yapilmasi

Sinir Stesi kagitsiz ticaret onlemleri kategorisinde ise asagidaki bagliklar yer almaktadir
(UNTFSURVEY, 2022):

= Elektronik iglemlere iligkin yasa ve yonetmelikler

= Yetkilendirilmis sertifikasyon otoritesinin varlig1

=  Gilimriik beyannamesinin elektronik degisimi

5 UN Global Survey on Digital and Sustainable Trade Facilitation
& The United Nations Economic and Social Commission for Asia and the Pacific (ESCAP), The United Nations
Economic Commission for Europe (UNECE), The Economic and Social Commission for Western Asia
(ESCWA), Economic Commission for Latin America and the Caribbean (ECLAC), Economic Commission for
Africa, (ECA)
7 Bu gruplar (UN, 2021:4,5):
1. Genel Ticaret Kolaylastirma Onlemleri
a. Seffaflik (5 Onlem)
b. Formaliteler (8 dnlem)
¢. Kurumsal diizenleme ve isbirligi (5 6nlem)
d. Transit ticaretin kolaylastirilmasi (4 6nlem)
2. Dijital Ticareti Kolaylastirma Onlemleri
a. Kagitsiz ticaret (10 6nlem)
b. Sinir 6tesi kagitsiz ticaret (6 onlem)
3. Siirdiiriilebilir Ticareti Kolaylagtirma Onlemleri
a. KOBI'ler igin ticaretin kolaylagtirilmasi (5 6nlem)
b. Tarim ticaretinin kolaylastirilmasi (4 6nlem)
4. Diger Ticaret Kolaylastirma Onlemleri (Bu baslik 2021 yilinda arastirmaya dahil edilmistir)
a. Ticaret finansmaninin kolaylastirilmasi (3 6nlem)
b. Kriz zamanlarinda ticaretin kolaylagtirilmasi (5 6nlem)
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= Mense Sahadetnamesinin elektronik degisimi
= Saglik ve Bitki Saglig1 Sertifikasinin elektronik degisimi
= Akreditif belgelerinden 6demenin kagitsiz yapilabilmesi

Asagida yer alan Sekil 2°de s6zkonusu arastirma kapsaminda Tiirkiye’ nin kagitsiz ticaret

konusunda elde ettigi skorlar yer almaktadir. Sekilde skorlar su sekilde tanimlanmigtir:

0: Uygulama yok

1: Planlama asamasinda

2: Uygulama kismen var

3: Uygulama var

- Tiirkiye
~ Gelismis Ekonomiler
Kiiresel Ortalama

Otomatik Gimriik Sistemi

Glimriik vk Diger Ticaret

Kontrol Kurumlarinin
|| Kullanabilecegi internet
| Baglantist

Giimritk fadeleri I¢in Elektronik Bagvuru

Gtimritk Vergi ve Harclarinin E-Odemesi
Elektronik Tek Pencere Sistemi

Tercihli Mense Sahadetnamelerini;
Elektronik Basvuru Yoluyla
Diizenlenmesi

Beyannamelerinin
Elektronik Olarak
Sunulmasi

Tthalat ve Thracat Izin
Basvurusu ve
Onayinn Elektronik
Olarak Yapilmasi
Deniz Tasima Beyannamelerinin Elektronik Ibrazi

Hava Tasima Beyannamelerinin Elektronik Ibrazi

Sekil 2: Ticaretin Kolaylagtirilmas: Kapsaminda Kagitsiz Ticaret Uygulamasi Agisindan Tiirkiye’nin
Gériiniimii (2021)
Kaynak: UNTFSURVEY, (2022), UN Global Survey on Digital and Sustainable Trade Facilitation
2021, https://www.untfsurvey.org/compare-economies, 15.11.2022

Sekilden de goriilebilecegi gibi, 2021 yilinda Tiirkiye 10 baslik igerisinde, “deniz tasima
senetlerinin elektronik ibrazi” ve “elektronik tek pencere sistemi” diginda kalan 8 tedbirde diinya
ortalamasinin iizerinde bir skorla “uygulama var” kategorisinde yer almigtir. Elektronik tek pencere
sistemi konusunda da diinya (1,53) ve gelismis iilkeler (1,67) ortalamasinin iizerinde bir skor (2:
kismi uygulama) s6z konusudur.

Smir Stesi kagitsiz iglemler kategorisinde Tirkiye’nin elde ettigi skorlar biraz daha disiik

goziikmektedir (Sekil 3).
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Tiirkiye
+ Gelismis Ekonomiler
Kiiresel Ortalama

Elektronik Islemlere iliskin Yasa ve Yonetmelikler

Belgeli Bir Akreditiften Kagitsiz Odeme
Tabhsilati

Taninan Sertifika Yetkilisi

R

Sihhi ve Bitki Saghg Sertifikasinin Giimriik Beyannamesinin Elektronik Degisimi

Elektronik Degisimi

Elektronik Mense Sahadetnamesi Degisimi

Sekil 3: Ticaretin Kolaylastirilmas: Kapsaminda Smir Otesi Kagitsiz Ticaret Uygulamasi
Agisindan Tiirkiye’nin Goriintiimii (2021)
Kaynak: UNTFSURVEY, (2022), UN Global Survey on Digital and Sustainable Trade
Facilitation 2021, https://www.untfsurvey.org/compare-economies, 15.11.2022

Simir Stesi kagitsiz islemler kapsaminda “yetkilendirilmis sertifikasyon otoritesinin varligr”
tam puan alinmustir. Elektronik mense sahadetnamesi degisimi ve saglik ve bitki saglik sertifikasinin
elektronik degisimi bagliklarinda uygulama s6z konusu degildir. Bu iki baglikta diinya ortalamasi
(0,81) ve gelismis tilkeler ortalamasi (1,3) da diger kategorilere gore diisiiktiir. Elektronik islemlere
iliskin yasa ve yonetmelikler kategorisinde ise Tiirkiye (2: kismi uygulama) diinya ortalamasinin
(1,74) tlizerinde; gelismis iilkeler ortalamasinin (2,33) altinda yer almaktadir.

3.2. Ulusal Ve Uluslararasi Diizeyde Yapilan Diizenlemeler

Ticaretin kolaylastirilmasi iilkelerin rekabet giicii ve piyasalarin entegrasyonuna yaptigi
katki 6lgiisiinde uluslararast ticaretin etkinligini 6nemli 6lgtide artiracak bir siireci ifade etmektedir.
Bu siireg, yeni teknolojilerin kullanilmasi, biirokrasinin azaltilmasi yoluyla siirdiiriilebilir ekonomik
biiytimeye katki yapacaktir. Konuyla ilgili kiiresel ve bolgesel diizeyde bir¢ok girisim baglatilmig
olup, dnemli mesafeler alinmistir. Gerek gelismis, gerekse gelismekte olan iilkelerde hiikiimetler
dijital ve kagitsiz ticaretin ortaya g¢ikardigi firsatlardan yararlanma konusunda oldukga istekli
goriinmektedirler. Bu baglamda ulusal diizeyde olusturulacak ¢ok paydasli kurumsal yapilanmalarin
gerekliligi tizerinde ortak bir kabul olusmustur. Elektronik islemlerin ve belgelerin islevsel olarak
kagit striimleriyle esdeger olabileceginin yasal olarak kabul edilmesi, kdgida dayali ticaret
sistemlerini kagitsiz ticaret sistemleriyle degistirmek agisindan biiyilkk 6neme sahiptir (WTO,
ESCAP and UNCITRAL, 2022:11).
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Dijital ticarete hazirlik bakimindan iilkeler arasinda 6nemli farkliliklar s6z konusudur.
Ozellikle gelismekte olan iilkelerde dijital altyapmin kurulmasi ve etkinlestirilmesi ve bu iilkelerin
diinya ticaretinden aldiklar1 paylar1 artirmalari i¢in dnemli adimlar atilmasi gerekmektedir. Gelisen
teknoloji ve degisen kiiresel kosullar ¢cercevesinde Uzak Dogu Asya lilkeleri, dis ticaret islemlerinde
kagida bagiml siirelerden dijital ortama gegisin 6nemini fark etmede dncii olmuslardir. Ornegin
Gliney Kore’de kagitsiz dis ticaret islemlerine gegis i¢in 1989 yilinda caligmalara baglanmis ve 2007
yilinda UtradeHub portalinin agilmasiyla 6nemli mesafeler alinmistir (Karabulut ve Civelek,
2019:133).

Dijital ticaretin nasil diizenlenecegi konusunda uluslararasi diizeyde ortak standartlar heniiz
gelistirilebilmis degildir. Bu anlamda kiiresel ekonomide belirleyici konumda olan ABD, AB ve
Cin’in konuya yaklasimlar1 oldukga farklilik gostermektedir. Ornegin, uluslararasi ticaret
anlagsmalarinda AB veri gizliligine ve tiiketicinin korunmasma daha fazla dnem verirken, ABD
verilerin sinirlar arasinda serbest akisini saglamaya ve isletmelerinin fikri miilkiyet haklarini
korumaya oncelik vermektedir (Jones, vd., 2021:4). Bu anlamda bu {i¢ kiiresel aktdriin yani sira
gerek hiikiimetler diizeyinde, gerekse siirecin diger paydaslariyla koordineli bir uluslararasi siirecin
isletilmesi gerekmektedir.

WTO biinyesinde 2013 yilinda imzalanan ve 22 Subat 2017'de yriirliige giren Ticaretin
Kolaylastirilmas1 Anlagmasi (TKA) 6zellikle tilkelerin dis ticaret islemlerinin hizin1 ve verimliligini
iyilestirmeleri halinde ortaya cikacak ekonomik yararlar iizerinde odaklanmistir. WTO iiye
devletlerinin 2/3’den fazlasinin imzaladig1 anlagmanin biitiin iiye devletler tarafindan uygulamaya
konulmasi halinde ticaret maliyetlerini ortalama %14,3 oraninda azaltabilecegini ve kiiresel ticareti
yilda 1 trilyon dolara kadar artirabilecegi ve 6zellikle gelismekte olan iilkelerin bu siiregten dnemli
kazanimlar elde edecekleri tahmin edilmektedir (Mbouwé, 2020; Ismail, 2020). OECD biinyesinde
farkl gelir seviyeleri, cografi bolgeler ve gelismislik seviyelerindeki 160'tan fazla ekonomi igin tiim
sinir prosediirlerini kapsayan bir dizi ticareti kolaylagtirma gostergesi gelistirilmistir. Bu gostergeler
iizerinden yapilan degerlendirmede, ticareti kolaylastirma Onlemlerinin diinya c¢apindaki ticaret
maliyetlerini %10 ila %18 oranminda azaltabilecegini ve en biiyilk kazanglarin diisik gelir
gruplarindaki iilkelerde elde edilecegi degerlendirilmektedir (OECD, 2022a).

Dijital ticaret konusunda WTO biinyesinde Hizmet Ticareti Genel Anlagmas1 (GATS), Bilgi
Teknolojisi Anlagmasimnin yani sira 1998 yilinda olusturulmus Elektronik Ticaret Calisma Programi
gibi caligmalar/diizenlemeler bulunmakla birlikte, bu alanda yeterli ilerleme saglanamamistir
(Malkawi, 2021:123-125). 2017 tarihli Ticaretin Kolaylastirilmast Anlagsmasinda dijital
teknolojilerin gelistirilmesi hususu, ticaret politikalarmin ana giindem maddelerinden birini

olusturmustur. TKA’nin bazi hiikiimleri iiye iilkeleri bilgi iletisim teknolojilerini kullanmalari
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konusunda tesvik etmektedir. Bu baglamda ticaret bilgi portallarindan tek pencere sistemlerine,
giimriik otomasyonlarindan e-6deme sistemlerine kadar genis bir alana yayilan dijital ¢6ziimler 6ne
¢tkmaktadir. Konuyla ilgili olarak Asya Kalkinma Bankasi (ADB) ve ESCAP tarafindan 2021
yilinda yapilan ortak bir arastirma, Asya-Pasifik'teki ortalama ticaret maliyetindeki diistisiin,
kagitsiz ticaret onlemleri gibi tam dijital ticareti kolaylastirma uygulamasi durumunda yiizde 13'ten
fazla olacagin1 gostermektedir (WTO, ESCAP and UNCITRAL, 2022:6).

WTO ve OECD’nin disinda Uluslararas: Ticaret Odas1 (ICC) Dijital Standartlar Girisimi
iizerinden hem endiistri sistemlerinin hem de uygulanabilir yasal gergevelerin yakinsamasini
saglayarak ticaret ekosistemindeki dijital siireclerin uyumlastirilmasina yonelik olarak hiikiimetler
ve uluslararasi kuruluglarla birlikte galigmalar yiiritmektedir (Sorescu and Bollig, 2022:16).
Bolgesel diizeyde ise Mayis 2016'da Asya ve Pasifik'te Smir Otesi Kagitsiz Ticaretin
Kolaylastirilmasma iligkin bir Cergeve Anlagmasi imzalandi. Tamamen ticaret siireclerinin
dijitallestirilmesine ve ticaretle ilgili veri ve belgelerin yalnizca ayni iilkede bulunan paydaslar
arasinda degil, sinirlar arasinda sorunsuz elektronik aligverisini ve yasal olarak tanmmasini
saglamay1 hedefleyen s6z konusu anlagma Subat 2021'de yiiriirliige girdi (ESCAP and ADB, 2018;
Sorescu and Bollig, 2022).

3.3. Dis Ticaret Islemlerinin Dijitallesmesinin Oniindeki Engeller

Dijital ticaret ¢ergevesinde verilerin ve belgelerin elektronik ortamda hareket etmesiyle ilgili,
yasal, kurumsal ve teknik anlamda agilmasi gereken 6nemli engeller bulunmaktadir. Her seyden
once, dis ticaret islemlerinin dijital platformlar {izerinden yapilabilmesi igin gerekli altyapi
konusunda bir¢ok tilkede ciddi sorunlar s6z konusudur. Diger taraftan, bu konuda ulusal diizeyde
kamu kurumlarinin kendi aralarinda ve 6zel sektor kuruluslariyla koordineli bir sekilde hareket
etmeleri konusu da sorunludur. Ayrica konuyla ilgili uluslararas1 koordinasyon eksiklikleri de
varligini siirdiirmektedir.

Stamps ve Coffin, (2014) tarafindan hazirlanan bir raporda ABD’de firmalarin dijital
ticaretin Oniindeki en 6nemli engel olarak gordiikleri hususlar su sekilde belirtilmistir:

= Yerellestirme zorunluluklari

= Pazara erisim kisitlamalar1

= Veri gizliligi ve kisisel bilgilerin korunmasi

=  Fikri miilkiyet haklarmimn ihlali

= Yasal sorumluluklar hakkindaki belirsizlikler

= Internet islemleri {izerindeki sansiir

=  Giimriik zorunluluklarina uyum
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Bir baska ¢alismada (CRS Report, 2021) dijital ticaret kisitlamalari, tarifeler ve tarife dist
engeller olarak smiflandirilmaktadir. Tarife engelleri, dijital ticareti miimkiin kilan teknolojik
altyapiy1 olusturmak i¢in kullanilan ithal mallarin veya kullanicilarin baglant1 kurmasma imkan
taniyan triinlerin maliyetini artiran engelleri ifade ederken; ayrimei diizenlemeler veya yerel igerik
kurallar gibi tarife dig1 engeller de dijital ticareti farkli agilardan olumsuz etkilemekte ve
sinirlandirmaktadir. Bu c¢alismada tarife disi engelleri baglaminda asagidaki hususlar 6ne
¢ikmaktadir (CRS Report, 2021:16-23):

= Yerellestirme zorunluluklari

= Sinir Gtesi veri akiglari iizerindeki kisitlamalar

= Fikri miilkiyet haklar1 ihlali

= Ulusal standartlar ve uzun siireli ve maliyetli uygunluk degerlendirmeleri

= Filtreleme, engelleme ve ag tarafsizlig

= Sibergiivenlik riskleri

Rymarczyk’mn (2021:112) ¢alismasinda ise dijital dis ticaretin Oniinde engel teskil eden
hususlar agagidaki gibi ifade edilmistir:

= Uygulanabilir yeniliklerin gelistirilmesi ve uygulamaya konulmasma ydnelik teknik

engeller

= Yiiksek Ar-Ge maliyetlerinin ve dijital cihaz {iretim maliyetlerinin yiliksekligi

= Yeterli beceriye sahip isgiicii yetersizligi

= Ust yonetim tarafinda gelenekgilik, muhafazakér tutumlar ve risk endisesi

= Yeterli veri ag1 giivenliginin olmamasi ve ticarette siber saldirt ve korsanlik riski

= Ulkelerin diizenleyici cerceveleri

Bugiin bu sorunlarin énemli bir kisminin kiiresel 6lgekte varligini siirdiirdiigii sdylenebilir.
Diger taraftan kagitsiz ticaret konusunda dnemli ilerlemeler olmakla birlikte, tamamen kagitsiz bir
ticaret ortami olugturmak i¢in sinir kurumlarinin sistemlerinin entegrasyonlari (Tek Pencere Sistemi
gibi), farkli platformlarin birlikte ¢alisabilirligi ve olgeklendirme konularinda 6nemli sorunlar
giindemi belirlemeye devam etmektedir (Sorescu and Bollig, 2022:16). Elektronik belge sistemlerini
pratik kullanima sokmadaki baz1 problemler teknik diizeyde iken (belgelerin standardizasyonu gibi),
onemli bir kismu da psikolojik ve yonetimsel konularla ilgilidir (Civelek vd., 2017: 75). Bu tiir
engeller firmalarin ihracat performanslarini, arama/arastrma maliyetleri, ara girdi maliyetleri ve
islem maliyetleri olmak {iizere li¢ ana kanal araciligiyla etkilemektedir (Jiang, vd., 2022:1404).
Buradan ¢ikarilacak onemli sonuglardan birisi, dijital altyapiya sahip olmanin tek basina ticaretin
kolaylastirilmasinda yeterli olmadigidir. Dijital ortamlarda belge ve bilgi aligverisglerinde en 6nemli

konulardan birisi olan gizlilik ve veri biitiinliigii acisindan ¢dziilmesi gereken 6nemli sorunlar
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bulunmaktadir. Elektronik ortamda hizmet ticaretinin kendisi bir veri akisindan ibarettir. Diger
taraftan, fiziksel olarak yapilan gonderilerde de elektronik ortamda onemli veri akiglar1 s6z
konusudur. Her iki durumda da veri akislarinin giivenli bir sekilde yapilmasi konusunda taraflarin
kaygilar1 olabilmektedir.

Bilgi ve iletisim teknolojisindeki gelismeler, kagit bazli dokiimantasyonun tiim is
stireglerinde tamamen terk edilmesi egilimini ortaya ¢ikarmis olmakla birlikte, karmasik is siirecleri
nedeniyle dis ticaret islemlerinde kagit bazli siiregler hala gegerliligini korumaktadir (Civelek vd.,
2017:74). Uluslararasi diizlemde elektronik belgelerin standardizasyonu konusunda ihtiyag duyulan
adimlarin yeterli diizeyde atilmamis olmasi siirecin oniindeki en biiyiik engellerden birisi olarak
durmaktadir. Uluslararast yasal ve kurumsal sorunlarin ¢dziimiiniin yani sira kagit belgelerin
elektronik versiyonlarinin islem gérecegi yazilim ve donanim teknolojilerinin yayginlastiriimasi bu
slirecin etkin isleyisi bakimmdan 6nem arz etmektedir. Bu konuda bolgesel diizeyde bazi iyilestirici
adimlar atilmakla birlikte (6zellikle Asya Bolgesinde), kiiresel dlgekte bunlar yeterli degildir.
Kullanicilarin kagit tabanli belgeleri elektronik belgilerle degistirme konusundaki isteklilikleri,
kigisel ve ticari bilgilerin giivenligine, gizliligine ve mahremiyetine duyduklar: giivene baglidir. Bu
giiveni hak etmek icin kagitsiz ticaret sisteminin temelindeki sistem tarafindan benimsenmesi
gereken teknik 6nlemler bulunmaktadir (WTO, ESCAP and UNCITRAL, 2022:35).

SONUC

Uluslararas1 mal ve hizmet ticaretinin yapisini ve yapilis bi¢imlerini degistirme potansiyeli
olan dijital teknolojilerdeki gelismeler dis ticaretin dniindeki goriinmez engelleri ortadan kaldirma
potansiyeline sahip goéziikmektedir. Dijital ¢oziimler, islem yapan taraflar acisindan &zellikle
maliyet avantaji ve zaman tasarrufu saglama anlaminda uluslararasi ticareti kolaylagtirmanin araglari
olarak fonksiyon gérmektedirler. Bu siirecte gelismekte olan iilkeler ve dzellikle de bu iilkelerdeki
KOBTI’ler dijital altyapilarmni iyilestirebilirlerse, dis ticaret firsatlarmdan daha fazla yararlanma
imkanina kavusacaklardir. Ancak halihazirda gelinen noktada, sagladigi verimlilik artiglar1 ve
maliyet diisiislerine ragmen hala daha dis ticaret islemlerinin 6niinde bu anlamda alinmasi gereken
dnemli mesafeler bulundugu goriilmektedir. Ornegin, dis ticaret islemlerinde kagit belgelerin
agirhigi devam etmektedir. Bir¢ok firma gerekli altyap1 ve donanima sahip olmadigindan bu siirecleri
etkin bir bigimde isletememektedir. Bu anlamda tilkeler arasinda uyum ve standardizasyon agisindan
da yakm bir igbirligi ve 6zellikle entegre bir tek pencere sisteminin olusturulmasi 6nem arz
etmektedir. Dijital mal ve hizmet ticaretinin tesvik edilebilmesi i¢in mal ve hizmet ticaretinin yani
sira veri akislariyla ilgili olarak teknik altyapmin ve iilkeler arasindaki farkli diizenlemelerin

uyumlastirilmas: siirecin ilerleyisini hizlandiracak ve etkinligini artiracaktir.
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GiRiS

Gilinlimiiz modern anlayisinda finans yoneticilerinin amaci firma degerini veya hissedar
varhigmi artrmaktir. Isletmeler bu kapsamda sahip olduklari finansman imkanlarmi varliklara
doniistiirme ve bu siireci etkin yOonetme becerileriyle deger maksimizasyonu amacini
gerceklestirmeye ¢alismaktadirlar. Firma degerini artirma yurt ici isletme faaliyetleriyle olabilecegi
gibi yurt dis1 faaliyetlerle de olabilmekte hatta yurt dis1 faaliyetler firma degerlerinin daha da
artmasma imkan verebilmektedir. Ulusal firmalarin dis ticarete yOnelmeleri yatirimlarinin
artmasina, satig gelirlerinin yiikselmesine, nakit akislarinin ¢ogalmasina, maliyetlerin azalmasina
boylece firma finansal performanslarinin yiikselmesine neden olabilmektedir.

Diinyada kiiresellesme, entegre ekonomiler ve finansal serbestlesme ile birlikte ulusal
firmalarin uluslararasi pazarlara agilmalari, ¢okuluslu firmalarin yayginlasmasi ve dis ticaret
hacimlerinde artis yasanmigtir. Tiirkiye’de de 6zellikle 1980 ekonomik kararlar1 ve 1996 giimriik
birligi siiregleriyle birlikte ulusal firmalarin yurt disi operasyonlar: artmaya baglamistir. Bugiin
bircok ulusal firmanin yabanci firmalarla yaptiklar: ticari anlasmalar, kurduklar: ortakliklar, is
iligkileri ile yurt disinda bagh kuruluglar1 ve istirakleri bulunmaktadir.

Firmalarmm dis ticarete yonelmeleriyle birlikte finans yonetiminde bazi degisiklikler soz
konusu olabilmektedir. Finansal planlamadan sermaye maliyetine, nakit akisindan sermaye
biitgelemesine, finansman kaynaklarindan finansal risk yonetimine kadar birgok konuda dis ticaret
firmalarinda finans yonetimi ulusal firmalara gore farkliliklar gdsterebilmektedir. Dis ticarette
finans yOnetimi uluslararasi finans, ¢ok uluslu firmalarda finansal yonetim, uluslararasi finansal
yonetim gibi genis konu kapsamlarma uzanabilmektedir. Kitabm bu boliimiinde Tiirkiye ve
diinyadaki makro ve firma diizeyindeki veriler ve giincel gelismeler 151¢inda firmalar1 dis ticarete
yonelten sebepler, dis ticarette finansal sistem, dis ticaret firmalarinda nakit akislari, sermaye
biit¢elemesi ve dis ticarette riskler konularina kisaca deginilmis, giincel gelismeler ve firma verileri
dogrultusunda bazi temel finans teorileri degerlendirilmistir.

1. ISLETMELERI DIS TICARETE YONELTEN SEBEPLER VE SONUCLARI

Uluslararasi finansal yonetime ihtiyag duyulmasinin temel sebeplerinden birisi kiiresellesme
ve entegre uluslararasi diinya ekonomisidir (Eun vd., 2012: 28). Bu ¢ergevede iilkeler arasindaki dig
ticaret hacimleri, ihracat ve ithalat birim ve tutarlar1 artmigtir. Bu durumu Tiirkiye’ye ait ihracat ve
ithalat verileriyle agiklamak miimkiindiir.

Tiirkiye’nin 2021 yili ihracat toplami 225 milyar dolardir®. Tiirkiye Thracatgilar Meclisi
(TIM), Nisan 2022 verilerine gére, ihracatin sektérel dagilim sanayi %82, tarim %15 ve madencilik

%3 seklindedir. Sanayi tiriinlerinde hazir giyim ve tekstil %15, otomotiv %13, kimyevi iirtinler %13,

8 www.tuik.gov.tr Erigim: 16.10.2022
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celik %11, elektrik-elektronik %7, demir ve demir dis1 metaller %6 oranlartyla on plana ¢ikmaktadir.
Tarimsal ihracatta ilk sirada hububat ve bakliyat %5, daha sonra ise yas meyve ve sebze %1,5 paya
sahiptir.

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gore, 2021 yilinda yapilan 271 milyar dolarlik
toplam ithalatin iginde ilk siray1 50,8 milyar dolar ile mekanik ve elektrikli makine ve cihazlar
ahrken, ikinci siray1 50,7 milyar dolar ile mineral yakitlar almaktadir. ithalat siralamasinda &ne ¢ikan
diger triinler demir ve gelik 27,6 milyar dolar, plastik dirtinler 17,5 milyar dolar, motorlu kara
tasitlar1 15,6 milyar dolar seklindedir.

TUIK 2021 yili verilerine gére en ¢ok ihracat yaptigimiz ilk on iilke Almanya, Amerika
Birlesik Devletleri (ABD), Birlesik Krallik, italya, Ispanya, Irak, Fransa, Hollanda, Israil ve Rusya
Federasyonu olurken en ¢ok ithalat yaptigimiz ilk on iilke ise Cin, Rusya Federasyonu, Almanya,
ABD, italya, Hindistan, Fransa, Giiney Kore, ispanya ve Belgika seklindedir.

Bu verilerden anlagilacagi lizere Tiirkiye’de yasayan hane halklarinin ihtiyaglarini
karsilayabilmeleri i¢in basta petrol iiriinleri olmak iizere elektrik ve mekanik iiriinlerin ithalatina
ihtiya¢ duyulurken bu iiriinlerin bedellerinin 6denmesi i¢in tekstil, otomotiv ve tarimsal iiriinlerin
ihracatia ihtiya¢ duyulmaktadir. Tiirkiye i¢in ifade edilen siire¢ tiim diinya iilkeleri i¢in gegerlidir.
Bu ¢ercevede, Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkmma Orgiitii (UNCTAD) verilerine gére 2021
yilinda kiiresel ticaret hacmi 22,3 trilyon dolara ulasmigtir. Haliyle Tiirkiye igin ifade edilen ihracat
ve ithalat siireci ile diinya ticaret hacmi diizeyleri dis ticarette finans yonetimini ortaya ¢ikaran
onemli etkenlerden birisidir.

Firmalar1 dig ticarete yonelten etkenleri mutlak ve kargilastirmali @istiinliikler teorileriyle de
ifade edebilmek miimkiindiir. Bu ¢ercevede Adam Smith tarafindan mutlak dstiinlikkler ve David
Ricardo tarafindan karsilastirmali {istlinliikler teorileri ortaya konulmustur. Mutlak stiinliikler
teorisinde iki farkl iilke (A ve B iilkesi) ve iki farkli iiriin (X ve Y {iriinii) iiretiminde, iilkelerden
birisi (A iilkesi) bir iiriin liretiminde (X {iriinil), digeri (B iilkesi) ise diger triiniiniin (Y {riinii)
iretiminde {istiinliige sahiptir. Bu ¢ergevede A iilkesi X iiriiniinii, B iilkesi ise Y iiriiniinii iireterek A
iilkesi B iilkesine X, buna karsin B iilkesi de A {ilkesine Y iriiniinii ihra¢ etmelidir. David Ricardo
tarafindan ortaya konulan karsilastirmali astiinliikler teorisinde bir iilke (A iilkesi) diger iilkeye (B
Ulkesi) gore her iki iiriinde de (K ve Z iiriinii) mutlak iistiinliige sahiptir (Seyidoghu, 2003: 17-20).
Buna karsin A iilkesi K diriiniinii 2Z birime iretebilirken, B {ilkesi K tiriiniinii 1/2Z birime
iiretebilmektedir. Dolayisiyla her iki {iriinde de mutlak istiinliige sahip olan A {ilkesine karsin B
tilkesi Z tiriiniinde karsilastirmali tistiinliige sahiptir. Buna gore A iilkesinin K iiriiniinii, B {ilkesinin
Z iiriiniinii iiretip ihra¢ etmesi gerekmektedir. Ulkeler arasmdaki hem mutlak hem de karsilastirmali

iistlinliikler dis ticaretin gerceklesmesindeki etkenlerdendir.
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Tablo 1: Mutlak ve Mukayeseli Ustiinliikler

Giinliik Uretim Kapasitesi | Giinliik Uretim Kapasitesi
X Uriinii Y Uriinii K Uriinii Z Uriinii

A Ulkesi 100 birim 20 birim 100 birim 50 birim

B Ulkesi 40 birim 50 birim 20 birim 40 birim

Ulkeler

Kaynak: Seyidoglu, 2003: 17-19 referans alinarak olusturulmusgtur.

Di1s ticaret firmalarin satis, gelir, maliyet, karlilik, finansal yap1 ve piyasa degerlerini yani
finansal performanslarini etkileyebilmektedir. Finansal performansi artirma dis ticaret icin bir sebep
olusturabilir.

Tablo 2’ye gore BIST te kayitli olup, piyasa degeri en biiyiik reel sektdr firmalarinin hepsinin
yurt dis1 faaliyetlerinden satig gelirlerinin oldugu gériilmektedir. Tiirk Hava Yollari, Ford Otosan,
Sisecam, Argelik firmalarinm yurt dis1 satis oranlarinim %50’ lerin oldukga iizerinde Enka Insaat ve
Tofas Otomobilin ise %50 civarinda yurt dist satis gelirlerinin olduklar1 gériilmektedir. Dolayisiyla
BiST e kayith piyasa degeri en biiyiik on reel sektdr firmasindan altismin yurt dis satilarmin %50
ve lizerinde oldugu anlagilmaktadir. Diger dort firmanin da %11 - %31,4 arasinda yurt dis1 satig
gelirleri oldugu dikkate alindiginda piyasa degeri kriterine gére BIST’te en biiyiik olma
siralamasinda yurt digindan gelir elde edebilmenin etkisi oldugu degerlendirilebilir.

Karliliklarina bakildiginda Fort Otosan, Tiirk Hava Yollari, Sisecam ve Aselsan firmalarmin
6zkaynak karliliklar1 sektor ortalamalarinin {izerinde, diger firmalarda ise sektor ortalamalarmna
yakin seviyeler s6z konusudur. 2021 yili TUFE oranmin %36,08 oldugu gdz oniine alindiginda
firmalarin enflasyon kargisinda 6zkaynaklarinin bir miktar agindig1 anlagiimaktadir (Tablo 2).

Piyasa carpanlarina bakildiginda fiyatlamalarin sektdr ortalamalarma yakin gergeklesirken,
2021 yili BIST ortalama fiyat/kazang orani 7,40 ve piyasa degeri defter degeri oram 1,44 piyasa
carpanlarina gore sirket carpanlarmm daha yiiksek oldugu dolayisiyla sirketlerin BIST
ortalamalarinin iizerinde fiyatlandig1 anlagilmaktadir.

Tablo 2 verileri genel olarak degerlendirildiginde BIST te kayitli en biiyiik on reel sektor
firmasmin 6nemli oranda yurt dis1 gelirlerine sahip olduklari, sirket fiyatlamalarmin BiST
fiyatlamalarinin tizerinde, karhiliklarin sektér ortalamalarinda gergeklestikleri dolayisiyla yurt
digindan gelir elde edebilen firmalarin mutlak ve karsilastirilabilir deger bakimindan biiyiik olma

niteliklerine sahip olabildikleri s6ylenebilir.
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Tablo 2: Borsa Istanbul’da Piyasa Degeri En Yiiksek 10 Reel Sektor Firma Listesi

Sirket vurt Yurt Dis1

1.000.000% Dl1]r1 Satislar/ OKO Sektor | Firma | Sektor | Firma | Sektor
( tisevinde) | sats » . | Toplam OKO | F/K | FIK |PDDD | PDDD

izeyinde) FA 1 satsir (%)
Eregli 14.038 20,5 254 28,53 6,13 7,84 1,40 1,65
Ford Otosan 54,515 74,7 | 102,3 80,9 9,49 11,06 8,23 6,77
Enka insaat 12.816 49,7 | 7,49 10,11 | 16,35 15,23 0,95 1,34
Iskenderun 6.944 241| 211 | 2853| 1042 | 761| 172| 157
Demir Cel.
Sasa

3.506 31,4 19,7 30,6 | 84,87 63,91 | 14,22 11,35

Polyester
Tiipras 34.450 290 | 228 30,6 | 11,65 9,18 2,20 2,06
Sisecam 13.789 67,4 29,6 24,6 4,49 4,49 1,04 1,04
Tirk 87.422 89,7 12,6 7,8 3,36 9,05 0,30 0,86
Havayollari
Aselsan 2.240 110| 328 26,0 6,68 8,44 1,86 2,81
Argelik 43.775 64,2 18,4 20,7 | 10,67 14,39 1,68 1,78
Tofas - 14.643 493 | 642| 809 1154| 1106| 659 | 6,77
Otomobil
Not 1: 2021 yili verileri esas alinarak hesaplanmistir. Not 2: 2021 yili BIST100 PDDD 1,44; FK
7,40 ve TUIK 2021 yili TUFE orami 36,08’ dir.

Kaynaklar: KAP, Fastweb Mali Analiz, FxPlus ve TUIK.

Yukarida ifade edilen; (1) kiiresellesme ve entegre ekonomi, (2) mutlak ve mukayeseli
istlinliikler teorileri, (3) firmalarmn dis ticaret ile performanslarini artirma gibi sebeplerle 70’li

yillardan itibaren uluslararasi toplam ticaret artmus, ihracatm GSYiH e oram yiikselmistir (Tablo 3

ve 4).
Tablo 3: Uluslararas: Toplam Ticaret
(Milyar $) Yillar
1980 | 1985 | 1990 | 1995 | 2000 | 2005 | 2010 | 2015 | 2020 | 2021

Yunanistan 52 4,5 8,2 11| 11,7 18,4 28 28,5 35 47
Tiirkiye 2,9 79| 129| 215| 277 73,4 | 113,8| 150,9 | 169,6 225
Brezilya 20 26 31 47 55 119 200 187 209 280
G. Kore 17,5| 30,2 65 125 172 284 466 | 526,7 | 5125 | 6444
Almanya 192 184 421 523 552 971 126 | 1.326 | 1.382 | 1.632
Cin 18 27 62 149 249 762 | 1.577| 2.273| 2.590 | 3.364
ABD 2255 | 218,8 | 393,5 | 584,7 | 781,9 901 | 1.278 | 1.502 | 1.425| 1.755
G20 1.531 | 1.486 | 2.742 | 4.136 | 5.075 | 8.204 | 11.690 | 12.739 | 13.569 | 17.039
Diinya 2.036 | 1.953 | 3.490 | 5.168 | 6.454 | 10.510 | 15.302 | 16.556 | 17.645 | 22.283

Kaynak: Diinya Ticaret Orgiitii (WTO)
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Diinya genelinde uluslararasi ticaret hacmi son 40 yilda 10,9 Kat yiikselmistir (Tablo 3).
1980°de 2 trilyon dolar olan diinya ticaret hacmi 2021 yilinda 22,2 trilyon dolara yiikselmistir. Bu
artista gelismis iilkelerin etkisi olmakla birlikte gelismekte olan {ilkelerin rolii daha biiyiiktiir.
Uluslararasi ticaret son 40 yilda ABD’de 7,8; Almanya’da 8,5; Yunanistan’da 9; G20 iilkelerinde
11,1; Brezilya’da 14; Giiney Kore’de 36,8; Tirkiye’de 77,5 ve Cin’de 187 kat artmistir.
Tirkiye’deki artigta 1980 eckonomik kararlarinin, Cin’deki artista ise uygulanan ekonomi

politikalarindaki degisikliklerin etkili oldugu degerlendirilmektedir.

Tablo 4: Mal ve Hizmet Thracatinin GSYIH'e Oran

Ulke/Yillar Yullar

1970 1980 1990 2000 2010 | 2020
ABD 5,6 9,8 9,3 10,7 12,4 10,1
Almanya 15,1 18,6 22,8 30,8 42,6 | 434
Cin 25 59 13,6 20,9 27,2 18,5
Brezilya 7 8 8,2 10,2 10,9 16,9
Yunanistan 7,9 19,3 14,8 23,7 21,8 32
G. Kore 11,4 28,4 25 33,9 47,1 36,4
Tiirkiye 4,4 5,2 13,4 19,9 21,2 28,7
Yiiksek Gelirli Ulkeler 131 20,6 19 23 29,4 28,8
Orta Gelirli Ulkeler 10,7 19,3 18,1 25,8 27,3 22,6
Diinya 12,8 20,4 18,9 23,6 28,8 | 26,5

Kaynak: Diinya Bankas1 (WB), Diinya Kalkinma Gostergeleri

Tablo 4’te goriildiigii iizere GSYIH’e gore ihracatin pay1 son 50 yilda iki kattan daha fazla
(2,07) artarak 12,8’den 26,5’e yiikselmistir. Bu durum dis ticaretin ekonomik faaliyetler igindeki
paymin arttigin1 gostergesidir. Tablodaki iilkeler arasinda en yiiksek artig Cin (7,4), sonrasinda
Tiirkiye (4,05) gelmektedir. Cin ve Tiirkiye 6rneklerinde ekonomi politikalarindaki degisikligin
ihracat oranlarini 6nemli dl¢iide etkiledigi anlasilmaktadir.

Yukarida ifade edilen sebepler ve bu sebeplere bagli olusan sonuglar kapsaminda
giiniimiizde, igletmelerin kendilerini dig ¢evresel faktorlerden ve 6zellikle rekabetten soyutlama fikri
ortadan kalkmustir (Aydin vd. 2015: 524). Bu fikri ortaya ¢ikaran temel etken kiiresellesme olmustur.
Giiniimiiz kosullarinda isletmeler i¢in faaliyet alam tiim diinya diizlemi olmustur. Isletmelerin
kendileri faaliyetlerini dogrudan farkli iilke piyasalarinda yiiriitmeseler bile, farkli piyasalardaki
isletmelerle yaptiklar1 anlasmalar, kurduklar: ticari iligkiler, ortakliklar, bagh kuruluslar gibi
yapilarla dolayli olarak faaliyet alanlarmi diinya 6lceginde genisletebilmektedirler. Bu siireglere
bagl olarak kiiresel firmalarin satislari, gelirleri, piyasa degerleri bircok iilkenin GSYIH’sini

asabilmektedir. 2020 yili diilnyanin en degerli sirketleri siralamasinm ilk besinde bulunan sirketler
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ve piyasa degerleri; Apple (2,2 trilyon dolar), Microsoft (2 trilyon dolar), Saudi Aromco (1,9 trilyon
dolar), Amazon (1,7 trilyon dolar), Alphabet (1,5 trilyon dolar) seklindedir. Gortldiagi iizere 2
trilyon dolar piyasa degerleriyle diinyanin en bityiik sirketleri Diinya Bankasinin (WB) diinyanin en
biiyiik ekonomileri siralamasindaki ilk 10 ekonomi hari¢ diger iilkelerin GSYIH’lerinden daha
yiiksek degerlere sahiptirler.

2. DIS TICARETTE FINANSAL SISTEM

Finansal sistemlerin temel amac1 fon arz edenler ile fon talep edenler arasindaki fon akimini
saglamaktir. Fon transferi genellikle pay senedi, tahvil, finansman bonosu gibi bir finansal arag
tizerinden gergeklesmekte ve bu transfer finansal piyasalar, borsalar genel gercevesinde ¢ogunlukla
arac1 kurumlar, bankalar gibi finansal aracilar yoluyla yapilmaktadir. Finansal sistemler Tiirkiye,
Almanya, ABD gibi ulusal diizeyde, Avrupa, Asya-Pasifik gibi bolgesel diizeyde ya da tiim
diinyay1 esas alan kiiresel finansal sistem {izerinden olusabilmektedir.

Reel sektor firmalar1 ve finansal kurumlar faaliyetleriyle ilgili fon arz ve talebini ulusal
finansal sistemler iizerinden yapabildigi gibi bolgesel ya da kiiresel finansal sistem {izerinden de
gerceklestirebilmektedirler. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gére 2022
Nisan ay1 sonu itibariyle 6zel sektoriin yurt disindan sagladiklar1 toplam kredi borcu 163,7 milyar
dolardir®. Bunun 7,7 milyar dolar1 kisa, 156 milyar dolar1 uzun vadeli borctur. 156 milyar dolar
uzun vadeli borcun %39’u finansal kuruluslardan %61’i finansal olmayan kuruluglardan
kaynakliyken 7,7 milyar dolarlik kisa vadeli borcun %81,4’ii finansal kuruluslardan, %18,6s1 ise
finansal olmayan kuruluslardan olusmaktadir. Ozel sektoriin yurt disindan sagladig: borg tutart
(163,7 milyar dolar) BIST te islem géren sirketlerin 2022 Mayis ay1 sonu degeri olan 146 milyar
dolardan®® biraz daha yiiksektir. Bu verilere dayanarak Tiirkiye’deki isletmelerin BIST yoluyla
sagladiklar1 6zkaynak tutarindan daha fazla yurt dis1 finansal piyasalardan borglanarak kaynak
sagladiklar1 sdylenebilir. Haliyle Tiirkiye’de isletmelerin hem ulusal finansal sistemde hem de
uluslararasi finansal sistemde faaliyetlerinin olduklar1 anlagilmaktadir.

Finansal yonetim geleneksel olarak iki temel fonksiyona ayrilmaktadir: fon saglama ve
saglanan bu fonlarmn kullanilmasi (Shapiro, 2010: 44). 1lk fonksiyon genellikle finansman, ikincisi
ise yatirim kararlar1 olarak nitelendirilmektedir. Finansman kararlarinda kaynak maliyetiyle
birlikte fonlarin isletme agisindan kullamminm uygunlugu énem tasimaktadir. Isletmeler fon
saglama bakimindan sadece ulusal piyasalardan fon tedariki saglamamakta uluslararasi para ve
sermaye piyasalarindan da yararlanabilmektedirler. Ayn1 zamanda uluslararasi sermaye akimlari

da yerli firmalara finansman imkani saglayabilmektedirler. Sekil 1’de goriildiigii iizere Borsa

9 https://www.tcmb.gov.tr/ Erisim: 18.06.2022
10 https://www.world-exchanges.org/ Erigim: 18.06.2022
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Istanbul’da (BIST) yabanci takas oranlar1 2020 yilma kadar uzun zaman %50’nin iizerinde
olmustur. Dolayisiyla Tiirkiye’de BIST te islem goren sirketlerin 6zkaynak finansmaninda yabanci

portfoy yatirimlarmin 6nemli paylar: bulunmaktadir.
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Sekil 1: BIST'te Yabanci Takas Oranlar:
Kaynak: Foreks FXPlus Veri Platformu

Finansal yonetimin ikinci fonksiyonu yatwrim Kkararlaridir. 1970°li yillarda gelismis
ekonomilerde, 1980°1i yillarda gelismekte olan iilkelerde baslayan finansal serbestlesme ve kiiresel
ekonomiye entegre olma siirecleriyle birlikte firmalarin yatirim kararlarinda tiim diinya yatirim
secenegi olarak ortaya ¢ikmustir. Sekil 2°de Tiirkiye’de ve diinya genelindeki dogrudan yabanci
sermaye (DYS) girisleri yani Tirkiye’ye yonelik sabit sermaye yatirim kararlari1 goriilmektedir.
Tiirkiye’ye yonelen DYS girisleri 2000°li yillar sonrasinda yayginlasan 6zellestirme siiregleriyle
birlikte 2007 yilinda 22 milyar dolara ulasirken, 2010-2020 doneminde ortalama olarak 12 milyar
dolar civarinda gergeklesmistir. Diinya genelinde ise 2000-2009 déneminde 1 trilyon dolar civarinda
gergeklesen DYS yatirimlari 2010-2020 doneminde 1.5 trilyon dolar ortalama degerlerine
ulagmustir.

Sekil 1°deki BIST teki yabanci takas oranlar1 yabanci pay senedi yatirimlarimi, Sekil 2°deki
DYS yatirimlart ise Tiirkiye’ye yonelen yabanci sermaye akimlarini gostermektedir. Her iki veri de
Tirkiye’deki isletmelerin kiiresel finansal sistemden yararlanma derecesi ile ilgili 6nemli

gostergelerdir.
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Sekil 2: Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari (Milyon Dolar)
Kaynak: UNCTAD, Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Orgiitii https://unctad.org/ Erigim:
27.05.2022

Gilintimiizde Tiirkiye’deki sirketlere bagl olarak yurt disinda faaliyette bulunan birgok
isletme mevcuttur. Bunlar ulusal firmalarm yurt dig1 yatirim kararlar1 seklinde nitelendirilebilir.
Sisecam® iiretim faaliyetlerini 10 iilkede siirdiirmekte, Arcelik? 9 iilkede faaliyette bulunmakta,
Vestel®® firmasinin yurt disinda 16 sirketi bulunmaktadir. Shapiro ve Sarin’e gére (2009:493) farkli
iilkelerde faaliyette bulunmanin ortaya ¢ikarabildigi arbitraj firsatlar1 olabilmektedir: Bunlardan ilki
vergi arbitrajidir. Firmalar yiiksek vergilendirmenin bulunduklar1 uluslardan daha diisiik
verilendirmenin bulundugu iilkelere faaliyetlerini alarak vergi arbitraji yapabilmektedirler. Digeri,
finansal piyasalar arbitrajidir. Firmalar bagli birimleri arasinda fon transferleri yaparak doviz
kontrollerinden kaginma, daha yiiksek getirili fonlara ulagabilme, daha diisiik maliyetli fon
kaynaklarini saglama yoluyla finansal piyasa arbitraji yapabilmektedirler. Sonuncusu ise hiikiimet,
diizenleme otoriteleri ve birliklerden kaynakli yasa ve yonetmeliklerden ortaya ¢ikan, isletme
faaliyetlerine olumsuz etkisi olabilecek, maliyetleri artirici, gelirleri azaltici diizenlemelere kars
farkli iilkeler arbitraj imkani sunabilmektedir. Bu arbitrajlara bagl olarak firmalara dis ticaret,
uluslararasi isletme olma yollar1 agilabilmektedir.

Eun ve Resnick (2009:17) kiiresel 6lgekte faaliyette bulunmanim dig ticaret firmalarina 6l¢ek
ekonomisinden yararlanmada bazi avantajlar sagladigina dikkat ¢ekmektedir. Bunlardan ilki,
aragtirma ve gelistirme giderleri ile reklam maliyetlerinin kiiresel satiglar i¢in dagitilmasiyla ortaya
cikmaktadir. Ikincisi, kiiresel satm alma giicii tedarikgiler iizerinde yogunlastiriimaktadir.
Sonuncusu ise, kiiresel pazarlar genisledikce teknolojik ve yonetimsel bilgi birikimi yoluyla birim
maliyetlerde azalma olabilmektedir. Ortaya ¢ikan bu durumlar dis ticaret firmalarinin varliklarmin

biiylimesine, satiglarimin artmasina, ¢alisan sayilarinin yiikselmesine neden olabilmektedir.

1 https://www.sisecam.com.tr/tr/ Erigim: 16.06.2022
12 https://www.arcelikglobal.com/tr/sirket/yatirimci-iliskileri/yatirimci-iliskileri/ Erigim: 16.06.2022
3 http://www.vestelyatirimciiliskileri.com/ Erigim: 16.06.2022
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Tablo 3’te diinyanin finansal olmayan en biiyiik 100 sirketinin varliklari, satislar1 ve ¢alisan
sayilarma ait veriler yer almaktadir.

Tablo 1: Diinyanin Finansal Olmayan En Biiyiik 100 Sirketinin Uluslararas1 Istatistikleri

Varliklar (Milyar USD) Yillar
2018 2019 2020

Yabanci 9.334 9.403 9.639
Yerli 6.711 7.869 8.286
Toplam 16.045 17.272 17.924
Yabanci/Toplam 58 54 54
Satiglar (Milyon USD)
Yabanci 5.937 5.843 5.535
Yerli 3.899 4.491 4.158
Toplam 9.836 10.333 9.493
Yabanci/Toplam 60 57 56
Calisanlar (Bin Kisi)
Yabanci 9.544 9.339 9.076
Yerli 8.571 10.431 10.495
Toplam 18.115 19.770 19.571
Yabanci/Toplam 53 47 46

Kaynak: World Investment Report (WIR), 2021, UNCTAD

Tablodan goriildiigii tizere, firmalarin sahip olduklart varliklarin ve yaptiklari satiglarin
yaridan fazlasmin yabanci iilkelerde gerceklestigi anlasilmaktadir. Bu sirketlerde ¢alisanlarin da
yaklasik yarisinin yabancilardan olustugu goériilmektedir. Bunlara bagh olarak yurt dis1 ve kiiresel
Olcekte faaliyette bulunmanin girketleri diinyanin en biiyiik sirketlerinin listesine girmesinde 6nemli

bir etken oldugu sdylenebilir.

Tablo 3’teki 2021 yil1 Diinya Yatirim Raporuna (WIR) gore 2020 yilinda enerji ve agir
sanayi sektorlerinin yurt dis1 faaliyetlerinde onemli azaliglar meydana gelmistir. Agir sanayi ve
insaat firmalarmim yurt dis1 satis gelirleri 2020 yilinda %15’in iizerinde azalis gdstermistir. Ayni
sekilde COVID-19 salgin doneminde petrol fiyatlarindaki azalisa bagli olarak petrol ve gaz
sirketlerinin yurt dis1 satis gelirlerinde %30 oraninda azaliglar meydana gelmistir. Yazilim ve bilgi
teknolojileri sektorlerinde COVID-19 salgin doneminde faaliyetlerinde artiglar goriilse de ABD ile
Cin arasinda yaganan ticari ve ekonomik gerilime bagl olarak ABD’li teknoloji sirketleri Apple ve
Intel’in Cin’deki varliklarinda azaliglar meydana gelmistir. 2020 yilinda yurt dis1 faaliyetlerdeki
azalislara ragmen diinyanimn en bilyiik firmalarinda yurt dis1 faaliyetlerin 6nemli diizeylerde oldugu,
kiiresel Olcekte faaliyette bulunmanin firmalarin diinya genelinde biiyilikler siralamasinda yer

almalarma katk1 yaptig1 ortaya ¢ikmaktadir.
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3. DIS TICARETTE NAKIT AKIS YONETIiMi

Nakit, isletme faaliyetlerinin yiiriitiilmesinde kullanilan, yetersizligi halinde faaliyetlerin
aksamasma yol agan, fazlaligi halinde firsat maliyeti bulunan Onemli bir isletme varligidir.
Isletmelerde nakit yonetimi, isletme faaliyetlerinin geregi olarak ortaya ¢ikacak nakit hareketlerini
tahmin edip, muhtemel nakit agik ve fazlalarma kars: nakit dengesi ortaya koyarak nakdin etkin
yonetilmesini saglama amacini tasimaktadir. Daha 6nce Sisecam, Arcelik ve Vestel drneklerinde
ifade edildigi gibi, isletmeler bagli kuruluslar1 yoluyla birden fazla iilkede faaliyette
bulunabilmektedirler. Nakit agik ve fazlaliklarmm bagli kuruluslar nezdinde yonetilmesi
cergevesinde bagli kuruluslar arasinda nakit akislari s6z konusu olabilmekte ve bu iglemin yurt dis1
bir fon transferi olmasi nedeniyle islem maliyetleri ortaya gikabilmektedir. islem maliyetlerinin
azaltilmasinda netlestirme sistemi kullanilabilmektedir. Bu kisimda bagli kuruluslar1 yoluyla dig
ticaret ve uluslararasi faaliyetlerin yapilmasinda bir 6rnek yardimiyla netlestirmeye dayali nakit
yOnetim sistemi agiklanmistir.

A Sirketinin'* merkezi Tiirkiye olmak {izere Almanya, ABD ve Rusya'®’da bagli kuruluslar
bulunmaktadir. Tablo 4’de A Sirketinin bagli kuruluslari da dahil olmak iizere bir aylik toplam nakit
hareketleri goriilmektedir.

Tablo 2: Ana Kurulus ile Bagli Kuruluslar Arasindaki Nakit Tahsilat ve Odemeler (1.000$)

Tool Digsal Toplam
Ulkeler Tirkiye | Almanya | ABD | Rusya | ; O° | Nakit | Nakit
Igsel . .
Girisi Girisi
Tiirkiye - 100 125 150 375 450 825
Almanya 80 - 105 120 305 410 715
ABD 90 140 - 160 390 530 920
Rusya 110 145 150 - 405 485 890
Toplam I¢sel 280 385 380 430 1.475 - -
Digsal Nakit Cikisi 425 520 500 550 - - 1.995
Toplam Nakit Cikigt 705 905 880 980 - 1.875 5.345

Tiirkiye’de bulunan ana firma, baglh kurulugunun oldugu Almanya’dan 100.000$, ABD’den
125.0008 ve Rusya’dan 150.000$ olmak iizere toplam 375.000% igsel nakit akisi, buna karsin
450.0008 dissal nakit girisi olmak iizere toplam 825.000$ nakit girigi saglamaktadir. Ayni firma
80.000$ Almanya’ya, 90.000$ ABD’ye ve 110.000$ Rusya’ya olmak iizere toplam 280.0008$ igsel

14 Bu 6rnek, Eun, Resnick ve Sabherwal (2012: 482-485) kaynagmdaki Teltrex Sirketi ornegi referans alinarak yazar
tarafindan gelistirilmistir.
152021 TUIK verilerine gére Almanya ve ABD en fazla ihracat, Rusya ise en fazla ithalat yaptigimiz iilkelerdendir.
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nakit 6demesi, buna kargin 425.000$ digsal nakit 6demesi olmak iizere toplam 705.000$ toplam
nakit ¢ikis1 yapmaktadir. Dort firmanimn bir aylik siirecte toplam igsel nakit girisi 1.475.0008, digsal
nakit girigleri 1.875.0003, digsal nakit ¢ikislar1 1.995.0008 ve giris ve ¢ikis olmak {izere toplam nakit
hareketi ise 5.345.000$ dir. Digsal nakit girigleriyle nakit ¢ikiglar1 arasinda 120.000$ (1.995.000$ -
1.875.0008) net nakit ¢ikisi s6z konusudur.

A sirketi 6rneginde ana firma dahil olmak {izere dort farkli tilkede dort firma bulunmaktadir.
Boyle bir durumda netlestirme olmaksizin ana firma ve bagli kuruluslar arasinda 12 adet doviz
transfer islemi gergeklesmektedir. Aralarinda transfer yapilacak firma sayisi N ise, bu durumda en
fazla N(N-1) sayis1 kadar yani 4(4-1)=12 adet doviz transfer iglemi yapilmaktadir.

A Sirketi ve bagl kuruluglar1 arasinda 1.475.000$’lik fon transferinden dolay1 islem maliyeti
ve bakiyelerden kaynakli firsat maliyeti s6z konusudur. Doviz transferinde %0,5 islem maliyet orani
oldugu varsayildiginda 7.375$ (1.475.000$*0,005) islem maliyeti ortaya ¢ikmaktadir.

Netlestirme Sistemi

Netlestirme sisteminde amag ana firma ile baglh kuruluslar arasindaki nakit giris ve ¢ikist
arasindaki farklardan net giris ve net g¢ikigsa ulasarak nakit transfer tutarmi azaltarak islem
maliyetlerinin diistiriilmesidir. Netlestirmenin iki tarafli netlestirme ve ¢ok tarafli netlestirme olmak
tizere iki tiirli bulunmaktadir.

Tablo 3: Ana Kurulus ile Bagl Kuruluslar Arasindaki Net Nakit Tahsilat ve Odemeler (1.000$)

Ulkeler Tiirkiye | Almanya | ABD Rusya Tgﬁlr'i;eili(lt Net
Tiirkiye - 100 125 150 375 95
Almanya 80 - 105 120 305 (80)
ABD 90 140 - 160 390 10
Rusya 110 145 150 - 405 (25)
T°E'l?(rl’;l':;‘k't 280 385 380 430 1.475 0

Ikili netlestirmede iki kurulus arasmdaki nakit giris ve ¢ikis tutar1 arasindaki fark alinarak
net giris veya net ¢ikis tutarinda para transfer igsleminin yapilmasiyla islem maliyetinin azaltilmasi
amaclanmaktadir. Tablo 5 ve Sekil 3’de goriildiigii iizere Tirkiye’deki firmadan Almanya’daki
firmaya 80.000$, Almanya’daki firmadan Tiirkiye’deki firmaya ise 100.000$ para transferi soz
konusudur. ikili netlestirmede bu transferler arasindaki net tutar yani 20.000$’m Almanya’dan
Tiirkiye’deki firmaya transferi s6z konusudur. iki netlestirme islemi neticesinde yapilan transferler
Sekil 4’de goriilmektedir. Ikili netlestirme toplam islem tutar1 165.000$ (20.000$ + 25.000$ +
10.0008 + 35.0008 + 40.000$ + 35.000%) olmaktadir.
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Sekil 3: Ana Kurulus ve Bagh Kuruluslar Aras1 Déviz Islemleri (1.000$)

Ikili netlestirme ile islem tutar1 1.475.000$’dan 165.000$’a azalirken para transfer islem
tutar1 ise 7.375%’dan 825%’a (165.000%0,005) diismiis, boylece islem maliyetinden dolay1 6.550$
(7.375$-8259) tasarruf saglanmustir.
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Ana Firma < 208 Kurulus

i
=] B D

4
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I e |
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Sekil 4: Ana Kurulus ve Bagh Kuruluslar Arasi iki Tarafli Netlestirme

Ana kurulus ve bagh kuruluslar arasinda para transfer iglem maliyetini azaltmanin bir diger
sekli ¢oklu netlestirmedir. Tiirkiye’deki ana kurulusa bir aylik siirede 375.0008 toplam nakit girisi,
ayni siirede 280.000$ nakit c¢ikisi ve bu nakit giris ve ¢ikisindan net 95.000$ nakit girigi
gergeklesmistir (Tablo 5). Net giris ve ¢ikiglara bakildiginda ABD’deki firmaya 10.000$ net giris,
Almanya’daki firmadan 80.000$ ve Rusya’daki firmadan 25.000$ net ¢ikis ger¢eklesmistir. Coklu
netlestirme islemi neticesinde sadece toplam net nakit girisi ya da ¢ikisi kadar toplam nakit transfer
islemi gergeklestiginden islem yapilacak toplam nakit tutari 105.000$ seklinde gerceklesmektedir
(Tablo 5 ve Sekil 5). Boylece toplam islem masrafi 5258 (105.000$*0,005) olusmaktadir. Coklu
netlestirme ile netlestirme olmaksizin yapilan para transferine gore 6.280$ (7.3758% - 5259$), ikili
netlestirme iglemine gore 3008 (825$ - 525%) islem tasarrufu saglanmaktadir (Tablo 6).
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Sekil 5: Ana Kurulus ve Bagli Kuruluslar Arasi1 Coklu Netlestirme

Netlestirme iglemleriyle sadece para transfer maliyetlerinde azalma meydana gelmemekte
ayni zamanda doviz kur riski de diismektedir. Firmalarm tuttuklari nakit doviz pozisyonlar1 ve doviz

nakit akiglar1 azaldigi i¢in doviz kur riskinde de azalislar meydana gelmektedir.

Tablo 4: Nakit Akis Sonuglar1

Toplam Nakit | Transfer Transfer Islem
Transferi Islem Oram Maliyeti
Netlestirme Olmaksizin Tutarlar 1.475.000 0,005 7.375
ikili Netlestirme Tutarlar 165.000 0,005 825
Coklu Netlestirme Tutarlar1 105.000 0,005 525

4. DIS TICARETTE SERMAYE BUTCELEMESI

Gliniimiiz diinyasinda igletmelerin en 6nemli amaci, firma degerini artirmak, hissedar
varhigmi yiikseltmektir. Yatirim getirilerinin bugiinkii degerlerinin yatirim maliyetinden biiyiik
olmasi halinde hissedar varlig1 artmakta, firma degeri yiikselmektedir. Yatirimlar igletmelerin iiretim
kapasitelerinin artmasina, {riin g¢esitliliginin ¢ogalmasina, kalitenin artmasma, maliyetlerin
diismesine sebep olabilmektedir. Bu gergevede yatirimlar satig artisi, maliyetlerde azalma gibi
sonuclarla finansal raporlarda yer alarak isletmelerin finansal performanslarinin artmasia neden
olabilmektedir.

Sermaye biit¢elemesi finans literatiiriinde Dean ve Lutz ile baglamis, Bierman ve Smidt
caligmalariyla gelismistir. Bierman ve Smidt literatiirde yaygm olarak kullanilan geri 6deme
donemi, muhasebe getiri orani, net bugiinkii deger ve i¢ getiri oran1 yontemlerini analiz ederek net
bugiinkii deger yonteminin daha tistiin bir yontem oldugunu vurgulamistir (Baker, 1998°den aktaran
Yalginer, 2012: 358).

Sermaye biitcelemesi ile ifade edilen sabit tesis yatirimlar1 yani uzun vadeli yatirimlardir. Bu
yatirimlarin saglayacaklart nakit akiglarini tahmin etmek, nakit akislarmin bugiinkii degerlerini

hesaplayabilmek, yatirimin karlih@mi belirlemek, yatirimin geri 6deme kosullarmi tespit etmek
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olduk¢a zordur. Sebebi ise yatirimla ilgili veri elde edilmesine iliskin siireglerin gelecege yonelik
olmasi, uzun vadeli ve belirsiz bir siireci kapsamasidir. Dig ticaret firmalarinda ve ¢ok uluslu
firmalarda yatirim kararlarini etkileyen faktorlerin artmasi, i¢ piyasadan uluslararasi pazarlara
yonelmenin ortaya g¢ikaracagi belirsizlikler yatirim kararlarinin verilmesini zorlastirmaktadir.
Sermaye biit¢elemesi kararlarinda yaygin olarak kullanilan yontemlerden birisi net bugiinkii deger

(NBD) yontemidir.

n
NBD = uf—tk)f -1
=1

lo = yatirim maliyeti

Xt = net nakit akislar1

k = yatirim projesinin sermaye maliyeti

n = yatirim dénemi

NBD yontemi iskonto edilmis nakit akis yontemi olarak bilinmektedir. NBD yatirim
projesinin saglayacagi iskonto edilmis nakit akislari ile yatirim harcamasi arasindaki fark seklinde
ifade edilebilir. NBD yonteminin kabul kosulu NBD’nin pozitif olmasi, negatif olmamasidir. Birden
fazla yatirnm projesinin degerlemesinde daha yiiksek pozitif NBD’yi saglayan proje kabul
edilmektedir.

NBD muhasebe karlarindan ziyade nakde odaklanmakta ve paranmn firsat maliyetini
vurgulamaktadir. Boylece hissedar degerinin maksimum olacagi degerlendirilmektedir (Shapiro,
2010: 601). Bunlarm yaninda NBD paranin zaman degerini ve sermaye maliyetini de dikkate
almaktadir.

Net nakit akislar1 yatirim projesinin gelecekte saglayacagi vergi sonrasi nakit akislarimi ifade
etmektedir. NBD’nin hesaplanmasinda 6nem tasiyan noktalardan birisi iskonto orani yani yatirim
projesinin agirlikli ortalama sermaye maliyetidir (WACC). WACC 6zkaynak ve yabanci kaynak
maliyetlerinin agirlikli ortalamasi olmakla beraber yatirim projesiyle ilgili finansal, ticari, iilke,
iretim, faaliyet gibi riskleri kapsamaktadir. WACC hesaplamada yabanci kaynak maliyetini
hesaplamak kismen kolaydir. Ancak 6zkaynak maliyetini hesaplamak zordur. Yabanci kaynak
maliyeti bellidir, 6zkaynak maliyeti ise projenin tasidigi riskler nedeniyle belirsizlik gostermektedir.
Ozkaynak maliyeti yatirrmcilari bekledikleri getiri oranma esittir. Bu getiri literatiirde genellikle
Sermaye Varliklari Fiyatlama Modeli (CAPM) ile tahmin edilmektedir (Eun vd., 2012: 438).

CAPM’e gore piyasa fiyatlari toplam isletme risklerinden ziyade sistematik risklerle ilgilidir.
Proje riskleri genel olarak piyasa getirileriyle iliskilidir, proje riskleri toplam isletme risklerini goz
ard1 etmektedir (Shapiro, 2010: 607). Model’e gore 6zkaynak maliyeti piyasa portfoyil getirisiyle
risksiz faiz orani arasindaki farkin (rm — rf) beta ile ¢arpimindan ortaya ¢ikan degerin risksiz faiz

oranma eklenmesiyle asagidaki gibi hesaplanmaktadir:
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k= 1+ B (= 17)
k = 6zkaynak maliyeti

rj = riskiz faiz orani

B = beta, sistematik risk dl¢iitii

I'm = piyasa portfoyii beklenen getirisi

Dig ticarette NBD’nin yerine diizeltilmis net bugiinkii deger yontemi (DNBD)
kullanilabilmektedir. DNBD yontemi Donald Lessard (1985) tarafindan c¢okuluslu firmalarin
yabanci sermaye harcamalarmm analizinde kullanilmak {izere gelistirilmistir. DNBD ydntemi
yabanci para cinsinden olan uluslararasi nakit akislarmi dikkate almakta ve yabanci projelerin
analizinde yaygin sekilde kullanilmaktadir (Eun ve Resnick, 2009: 447). DNBD yontemi iskonto
oranini finansman etkisinden arindirarak sadece yatirim projesindeki is riskini yansitmaktadir
(Dogukanli, 2012: 209).

Faaliyetlerden Faiz vergi Faiz Yatirim
DNBD = kaynaklinakit + kalkanmmin + siibvansiyonunu - harcamasmin
akislarinin BD BD BD BD

n n n
DNBD Z X Z L +Z St I
= t Y Nt 0
LiA+0 T L+i)t L+in

Ty = vergi tasarrufu

St = vergi dncesi faiz siibvansiyonlarinin yerli para cinsinden degeri

ig = yerli tilke para cinsinden vergi 6ncesi bor¢ maliyeti

Dis ticarette sermaye biitgelemesi konusuna 6rnek olusturmasi adina 2021 yili verilerine gére
toplam satislar i¢inde yurt dist satig oran1 %50’nin iizerinde olan Arcelik (64,2) ve Ford Otosan
(%74,7) firmalarmm 2017-2021 donemine ait bes yillik verileri ¢ercevesinde sermaye biitgelemesi
yapilmaya ¢alisilmistir. Bu ger¢cevede NBD yontemi kullanilmis, iskonto oranlar1 ise CAPM’ye gore
elde edilmistir.

Tablo 5: Argelik Firmasi icin fskonto Oram Hesaplama

Yillar

2021 2020 2019 2018 2017
Risksiz Faiz Orani (10Y Tahvil) 0,23 0,15 0,12 0,19 0,13
BETA 0,92 0,92 0,92 0,92 0,92
BIST100 Yillik Getirisi 0,25 0,28 0,26 -0,19 0,48
Ozkaynak Maliyeti (CAPM'e Gore) 0,25 0,27 0,25 0,57 0,45
Diger Riskler 0,04 0,05 0,05 0,05 0,03
iskonto Orani 0,29 0,32 0,30 0,62 0,48
Notlar: 1. Risksiz faiz oram olarak 10 yillik devlet tahvili faiz oram alinmustir. 2. Sirket
Betalar1 her yil ayr1 ayr1 hesaplanmamis, 2021 yili betalar1 diger yillar i¢in de kullanilmustir.
3. Ozkaynak maliyeti Sermaye Varliklar1 Fiyatlama Modeline (CAPM) hesaplanmustir. 4.
Iskonto oramnin tespitindeki diger riskler yazar tarafindan varsayilmstir.

Kaynaklar: BIST, KAP, TCMB, Foreks FxPlus
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Yukarida NBD teorisinde goriildiigii iizere, iskonto oranmin hesaplanmasi 6nem arz
etmektedir. Iskonto oranmin olmas1 gerekenden fazla ya da diisiik olmas1 yatirim projesinin kabul
veya red kosullarimni dogrudan etkileyebilmektedir. Iskonto oramnin yani agirlikli ortalama sermaye
maliyetinin 6zkaynak maliyeti CAPM’den elde edilmistir. Risksiz faiz orani olarak kullanilan 10
yillik devlet tahvili faiz oranlarmm 2018 ve 2021 yillarinda arttig1 goriilmektedir (Tablo 7 ve 8).
Argelik firmasinin betas1 0,92; Ford Otosan firmasimnimn betasi 1,25°dir. Her iki sirkette toplam piyasa
riskine yakin hareket etmekle beraber 1,25 betaya sahip olan Ford Otosan’in sistematik riskinin
Argelik’ten daha yiiksek oldugu goriilmektedir. Sistematik risklerin digindaki diger riskler yazar
tarafindan varsayilmustir. Her iki firmanim iskonto oranlar1 birbirine yakindir. 2017 yilinda yiiksek
ve pozitif BIST100 getirisi ile 2018 yilindaki negatif ve diisiik BIST100 getirileri sistematik risklerin
artmasina neden olmustur.

Tablo 6: Ford Otosan Firmast igin Iskonto Oran1 Hesaplama

Yillar

2021 2020 2019 2018 2017
Risksiz Faiz Orant (10Y Tahvil) 0,23 0,15 0,12 0,19 0,13
BETA 1,25 1,25 1,25 1,25 1,25
BIST100 Yillik Getirisi 0,25 0,28 0,26 -0,19 0,48
Ozkaynak Maliyeti (CAPM’e Gore) 0,26 0,31 0,30 0,57 0,57
Diger Riskler 0,04 0,05 0,05 0,05 0,03
Iskonto Oram 0,30 0,36 0,35 0,62 0,60
Notlar: 1. Risksiz faiz orani olarak 10 yillik devlet tahvili faiz oram alinmistir. 2. Sirket Betalar:
her yil ayr1 ayr1 hesaplanmamug, 2021 yili betalar1 diger yillar igin de kullanilmustr. 3. Ozkaynak
maliyeti Sermaye Varliklar1 Fiyatlama Modeline (CAPM) hesaplanmustir. 4. Iskonto oranimin
tespitindeki diger riskler yazar tarafindan varsayilmistir.

Kaynaklar: BIST, KAP, TCMB, Foreks FxPlus

Argelik ve Ford Otosan firmalarina ait NBD hesaplamalar1 Tablo 9 ve 10’da goériilmektedir.
Normal kosullarda yatirim harcamalari cari y1lda veya yatirim tesis siiresinin bir y1ldan uzun olmas:
halinde yatirim harcamalar1 bir yildan daha fazla zamana yayilabilir. Burada proje bazli yatirim
harcamasi verilerine ulagilamadigindan finansal raporlardaki maddi ve maddi olmayan duran
varliklardaki artiglar yatirim olarak degerlendirilmistir. Argelik firmasmm 2021 yilinda yatirim

harcamasinda 6nemli artis goriilmektedir.
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Tablo 7: Argelik Firmasi Igin NBD Hesaplama

(10008 diizeyindedir) Yllar
2021 2020 2019 2018 2017

Yatirim Harcamasi 10.784.240|2.089.140 | 2.234.070 | 1.865.610 795.210
Yillik Kar 3.251.009 |2.878.989 | 953.026| 855.841 845.303
Amortismanlar 1.845.682|1.221.994 |1.054.934 | 690.414 548.187
Yillik Net Nakit Girigi 5.096.691 |4.100.983 | 2.007.960 | 1.546.255 1.393.490
Yatirim Harcamasinin B. D. 3.037.638| 688.967|1.019.694| 710.871 536.579
Yillik Net nakit Girisinin B. D. 1.435.604|1.352.442 | 916.491| 589.184 940.277
Net Bugiinkii Deger -1.602.033| 663.475| -103.203| -121.687 403.698
NBD Toplam -759.750

Notlar: 1. Yatirim harcamasi bilangodaki maddi ve maddi olmayan duran varlik artisindan elde
edilmistir. 2. Yillik net nakit girisleri, y1llik net kara amortismanlarin eklenmesiyle elde edilmistir.

Kaynaklar: KAP, Fastweb Mali Analiz Programi

Yillik net nakit girisleri donem net karlarina amortismanlarin eklenmesiyle elde edilmistir.
Amortismanlar nakit ¢ikis1 gerektirmediginden finansal raporlarda nakit girisi olarak

degerlendirilmektedir. Hesaplamanin nasil oldugu Argelik’e ait 2021 verileriyle gosterilmistir.

5.096.691 10.784.240

Arelik NBDzoz, = (1+0,2916)5 ~ (1+0,29)5

= (1.435.604 -3.037.638) = -1.602.033

2017-2021 dénemi net nakit girigleri toplamiyla yatirim harcamalar1 arasindaki fark asagida
gorildiigii gibi -759.750b dur.

Argelik NBD = 5.233.998 -5.993.749 = -759.750

NBD yonteminin kabul kosulu NBD’nin pozitif (NBD>0) olmasidir. Bu veriler ¢cercevesinde
Argelik NBD sonucu negatif ¢ikmistir. Dolayisiyla bu sonuca gore red karari verilmektedir.

Tablo 8: Ford Otosan Firmasi icin NBD Hesaplama

1.000 b 2021 2020 2019 2018 2017
Yatirim Harcamasi 1.430.120 35.470 513.990| 510.560| 372.510
Yillik Kar 4.090.244 (4.194.913 | 1.959.484 |1.683.196| 1.489.983
Amortismanlar 1.054.264| 916.575 775.988 | 569.203| 473.624
Yillik Net Nakit Girigi 5.144.508|5.111.488 | 2.735.472(2.252.399 | 1.963.607
Yatirim Harcamasinin B. D. 392.666 10.292 211.246| 194.544| 233.183
Yillik Net nakit Giriginin B. D. 1.412.521|1.483.205| 1.124.257| 858.253| 1.229.175
Net Bugiinkii Deger 1.019.855|1.472.913 913.011| 663.709| 995.992
NBD Toplam 5.065.480

Notlar: 1. Yatirim harcamasi bilangodaki maddi ve maddi olmayan duran varlik artigindan elde
edilmistir. 2. Yillik net nakit girisleri, y1llik net kara amortismanlarin eklenmesiyle elde edilmistir.

Kaynaklar: KAP, Fastweb Mali Analiz Programi

16 fskonto oranindaki yuvarlamalardan kaynakli hesaplamalarda kiigiik farkliliklar gikabilmektedir. Ornegin 2021 yilt
iskonto orani 0,2884’den 0,29’a yuvarlanmistir.
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Ford Otosan NBD’si 5.065.480%°dir. Pozitif oldugu i¢in Ford Otosan NBD sonucu kabul
edilmektedir. Buradaki gibi iki sonugtan birisi negatif digeri pozitif olmasi1 halinde ise pozitif olan

sonug kabul edilebilmektedir.

5. DIS TICARETTE FINANSAL RiSKLER

Dis ticaret faaliyeti yani ihracat-ithalat yapan firmalar, yurt i¢inde faaliyette bulunan
firmalara gore daha fazla risklere maruz kalmaktadirlar. Dig ticaretle ugragma isletme faaliyetlerinin
farkl iilkelerde, farkli doviz kurlariyla, farkli yasal diizenlemelerle, farkli ¢calisma kosullarinda
yapilmasina neden olmakta ve bunun neticesinde belirsizliklerin artmasina ve maruz kalinan
risklerin ¢esitleri ve siddetleri yiikselebilmektedir. Dis ticaret firmalar1 yurt iginde faaliyette bulunan
firmalara gore daha fazla rekabet, miisteri istek ve ihtiyaglarinda daha fazla cesitlilik, farkli
ekonomik ve finansal kosullara uyum saglayabilme, ulagim ve tedarik zincirindeki problemler, daha
fazla iilkenin politik risklerine maruz kalma ve 6n Onemlisi de daha fazla kur riskiyle
kargilagilmasina neden olmaktadirlar. Dis ticarette riskler konusu oldukg¢a genis bir konudur. Burada
sadece bu riskler iginde en fazla karsilasilan kur riskinden kisaca bahsedilmistir. Sekil 6’da Dolar

endeksi'” ve ABD Dolar1 karsisinda Euro, Sterlin ve Yen’in 2010 yilindan giiniimiize olan grafikleri

goriilmektedir.
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Sekil 6: Gelismis Ekonomiler Doviz Kurlari
Kaynak: Refinitive Eikon & Datastream

Not: Euro Avrupa Birligi para birimi, USD ABD dolar1, GBP Ingiltere Sterlini, JPY Japon Yeni ve
DXY Dolar endeksidir.

" Dolar endeksi Bretton Wood’s sisteminin ¢ékmesinden sonra ABD Dolarinin diger para birimleri karsisindaki
degerinin belirlenmesi amaciyla olusturulmustur. Dolar endeksi Japon Yeni, Kanada Dolari, Euro, ingiliz Sterlini, isveg
Kronu ve Isvigre Frangi olmak izere alt1 para birimi ile hesaplanmaktadir.
https://www.gcmyatirim.com.tr/forex/yatirim-araclari/yabanci-borsa-endeksleri/dolar-endeksi Erisim:9.8.2022
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Dolar endeksinin 80°li seviyelerden 100’{in lizerine ¢iktig1 goriilmektedir. Dolar endeksi
yaklasik %37 oraninda deger arti1 s6z konusudur. 2010-2022 doneminde genel olarak ABD Dolar1
Euro, Sterlin ve Yen’e kars1 deger kazanmustr.

ABD Dolar1 gelismekte olan iilke para birimlerinden Brezilya Reali, Tiirk Liras: ve Giiney
Afrika Zarna kars1 deger kazanirken Cin Yuan’ma karsi kiiglik bir deger azalig1 yagamistir (Sekil
7).
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Sekil 7: Gelismekte Olan Ekonomiler Déviz Kurlar1
Kaynak: Refinitive Eikon & Datastream
Not: BRL Brezilya Reali, ZAR Giiney Afrika Zari, TRY Tiirk Lirasi, CHY Cin Yuan’idir.

Doviz kurlarindaki riski gosteren standart sapmalara bakildiginda ise yiiksekten diisiige
dogru Japon Yeni, Dolar endeksi, Tiirk Liras1 ve Giiney Afrika Zar1 goriilmektedir (Tablo 11). Doviz
kurlar1 fiyat grafiklerine, fiyat degisimlerine ve standart sapmalara bakildiginda 2010-2022
doneminde doviz kurlarmin 6nemli diizeyde riskler tasidigim: goriilmektedir. Bu veriler dis ticarette
firmalarin kars1 kargiya kaldiklari kur riskini net bir sekilde ortaya koymaktadir.

Tablo 9: Doviz Kurlart

Doviz Cinsi Tarih FARK |Standart
4.01.2010 | 9.08.2022 | (%) | Sapma
EURO/USD 1,44 1,02 29,08 | 0,11
USD/IPY 92,55 134,90 | 4576 | 13,86
GBP/USD 1,61 1,21 2472 | 0,15
DXY 77,53 106,18 | 36,96 | 8,29
USD/BRL 1,72 5,11 196,94 | 1,27
USD/TRY 1,47 17,96 |1.119,03| 3,40
USD/ZAR 7,28 16,58 | 127,72 | 3,15
USD/CHY 6,83 6,75 1,12 0,28

Kaynak: Refinitive Eikon&Datastream ve yazarin kendi hesaplamalari
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Doéviz kurlart hem dig ticaret firmalarini hem de dis ticaret yapmayan firmalar
etkileyebilmektedir. Tablo 12°de Tiirkiye ekonomisinde ve BIST te sahip olduklar1 deger, biiyiikliik
ve liretim giicii olarak 6nemli yere sahip dort firma ve bu firmalara iliskin yabanci para pozisyonlar1
ile yabanci paralarin bazi etkileri goriilmektedir. Argelik ve Ford Otosan firmalarmin satilar1 iginde
yurt dis1 satiglar sirastyla %64,2 ve %74,7 oldugundan toplam satis gelirleri i¢inde yiiksek ihracat
geliri sagladiklari, buna karsin Eregli ve Aselsan firmalarinin %20,5 ve %11 yurt dis1 satislar ile
toplam satig gelirleri i¢inde diisiik ihracat gelirleri sagladiklar1 anlasilmaktadir. Dort firmanm da
bilango toplamlari i¢inde 6nemli derecede yabanci para varlik ve yabanci para yiikiimliiliiklere sahip
olduklari, buna karsin net yabanci para pozisyonlarida ise Arcelik ve Eregli’nin sirasiyla -0,04 ve
0,03 oranlartyla diisiik, Ford Otosan ve Aselsan’mn ise sirastyla -0,17 ve 0,17 oranlariyla digerlerine
gore bilangolarinda nispeten yiiksek kur riski tasidiklar1 goriilmektedir. Yabanci para net
pozisyonlarindan riskten korunma (Hedge) amacl tiirev {irlinlerin diisiilmesinden sonra ise Argelik
ve Eregli firmalarindaki kur riskinin bir miktar daha azaldigi anlasilmaktadir. Ford Otosan ve
Aselsan firmalarmnin kur riski yonetiminde tiirev iiriin kullanmadiklar1 goriilmektedir.

Tablo 10: Firmalarda Yabanci Para Pozisyonlar1 ve Sonuglari (2021 Yili)

(1.000% Diizeyindedir) Arcelik Ford Eregli Aselsan
Yurt Dig1 Satilar/Toplam

Satislar (%) 64,2 74,7 20,5 11
Yabanci Para Varliklar 25.180.708 | 14.815.976| 16.525.285 | 18.088.943

Yabanci Para Yiikiimliiliikler 28.596.052| 21.893.287| 13.106.542 | 10.328.338

Net pozisyon -3.415.344| -7.077.311| 3.418.743| 7.760.605
Tiirev Enstiiriimanlar Net

Pozisyonu 2.021.214 0| -1.788.390 0
Yabanci Para Net Pozisyonu

(YPNP) -1.394.130| -7.077.311| 1.630.353| 7.760.605
Varliklar Toplami 85.078.606 | 42.792.853 | 126.442.297 | 46.413.298

Piyasa Degerleri (12.08.2022) | 46.422.527 | 118.677.762| 98.630.000 | 55.996.800
Kur Riski (Net

Pozisyon/Toplam Varliklar) -0,04 -0,17 0,03 0,17
Kur Riski Yo6netimi

(YPNP/Top. Varliklar) -0,02 -0,17 0,01 0,17
Doviz Kurlarindaki %10

Artigin Etkisi 139.413 59.287 163.034 856.077

Kur Farki Giderleri/Finansman
Giderleri 0,95 0,58 0,71 (net) 0,89

Kur Farki Gelirleri/Finansman
Gelirleri 0,81 0,62 0,56

Kaynak: KAP, Fastweb Mali Analiz ve yazarin kendi hesaplamalari.

46



Zekai Senol

Kur risklerinin bu diizeylerde kalmalarinda hedge amagli tiirev iiriin kullanimmin disinda
bilango i¢i yontemler basta olmak iizere firmalarin uyguladiklari risk ydnetim politikalarinin
sonuglart etkili olmaktadir. Sirketlerin 2021 yili faaliyet raporlarindan elde edilen bilgilere gore;
Ford Otosan bilangoda net doviz pozisyonunun 6zsermaye oranmnin %10’da kalmasi politikasini
benimsemektedir. Argelik kur riskinin yonetilmesinde sifira yakin net déviz pozisyonu politikasi
izleyerek kur dalgalanmalarini etkisini en aza indirmektedir. Aselsan doviz agi81 ve fazlasini asgari
seviyede tutarak doviz kurlarindaki dalgalanmalarin etkisini en aza indirmeyi hedeflemektedir'®.

Kur riskinin ortaya cikardig: etkiler bu dort firma icin Tablo 12’nin son ii¢ satirinda net
sekilde goriilebilmektedir. Duyarhlik analizine gére doviz kurlarinda meydana gelebilecek %10’luk
artigin ortaya c¢ikardigi tutarlar Arcelik’te 139 milyon b, Ford Otosan’da 59 milyon ¥, Eregli’de 163
milyon b ve Aselsan’da 856 milyon ¥’dir. Finansman giderleri i¢cinde kur farki giderlerinin orani
Argelik’te %95, Ford Otosan’da %58 ve Aselsan’da ise %89’dur. Ayni firmalarm finansman
gelirleri iginde kur farki gelirleri sirasiyla %81, %62 ve %56°dir. Eregli firmasinda ise kur farkinin
net etkisi kur farki gideri olarak %71°dir. Kur etkilerinin firmalarda bu kadar yiiksek diizeyde
¢ikmasinda Tiirkiye’de 2021 yilinda gergeklesen yiiksek doviz kuru volatilitesinin etkili oldugu
degerlendirilmektedir. Ayrica doviz kurlarindaki artis firmalardaki doviz cinsine gore farklilik
gosterebilmektedir. Ornegin Ford Otosan'da ABD dolarmndaki artis ABD Dolar1 cinsinden net déviz
yikiimliligii oldugundan giderleri artirirken, Euro'daki artis ise Euro cinsinden net doviz varliklari
oldugundan gelirleri yiikseltmektedir'®. Ozellikle Tiirkiye’nin ithalatiin agwlhkli olarak ABD
Dolari, ihracatinin ise ¢ogunlukla Euro para birimini kullanan Avrupa Birligi {ilkelerine olmasi
nedeniyle Euro/Dolar paritesindeki Euro yoniindeki artislar ihracati, Dolar yoniindeki artislar ise
ithalat1 artirabilmektedir.

Bu sonuglar Tiirkiye nin 6nde gelen firmalarinda net kur pozisyonlarini diisiik diizeyde tutma
¢abalarma ragmen kur risklerinin ve kur farklarindan ortaya ¢ikan gelir ve giderlerin 6zellikle de

kur farki giderlerinin ne kadar 6nemli diizeyde oldugunu isaret etmektedir.

SONUC

Giinlimiiz finans anlayisinda firma amaci deger artirma olarak nitelendirilmektedir. Firma
degerinin artirilmast genellikle firma performansina, yani karlilik, nakit akisi, yatirimlar, uygun
finansman kosullar, etkin yonetim, risk yonetimi gibi firma i¢i etkenlere ve faiz, kur, enflasyon gibi
sistematik faktorlere baglidir. Firma amaglarmim saglanmasi ulusal kosullardaki faaliyetlere bagl

oldugu gibi uluslararas1 kosullara da baglhdur.

18 https://www.kap.org.tr/
19 Ford Otosan 2021 yil1 faaliyet raporu
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Diinya ticaret hacmi 2000 yilinda 6,4 trilyon dolarken 2021 yilinda 22,3 trilyon dolara
ulagmistir. Ayn1 donemde Tiirkiye’nin ticaret hacmi 27,7 milyar dolardan 225 milyar dolara
ulagmistir. Bu veriler 2000 yil1 sonrasinda diinya ticaretinin artigmi Tiirkiye’deki firmalarm bu
artisin daha iizerinde bir ticaret hacmi artisi ile kiiresel ticarette rol oynadiklarint gdstermektedir.
Buradan Tiirk firmalarinin yurt dis1 faaliyetlerinin arttig1 ortaya ¢ikmaktadir.

Dis ticaret finans yonetiminde ulusal 6lgekte faaliyette bulunmaya gore bazi farkliliklar
ortaya ¢ikarmaktadir. Firmalarin finansman ihtiyaglar: artmakta, finansman konusunda alternatifler
cogalabilmekte, faiz oranlari, doviz kurlari, enflasyon gibi sistematik risklerde artislar olabilmekte,
tabi olunan yasa, kural ve uygulamalar farklilagabilmekte, finansal planlamay1 etkileyen faktorlerin
sayist artmakta, yatirim kararlarinin belirleyicileri cogalabilmektedir.

Bu boliimde dis ticaretin sebep ve sonuglart diinya geneli, gelir gruplarna iilkeler, segili
iilkeler ve Tiirkiye 6rnekleri {izerinden verilerle agiklanmaya calisildiktan sonra dis ticarette nakit
akis yonetimi netlestirme lizerinden ifade edilmistir. Dis ticaret firmalarinda sermaye biit¢elemesi
Argelik ve Ford Otosan firmalar1 {izerinden, dis ticaretteki finansal riskler ise kur riski {izerinden

Arcgelik, Ford Otosan, Eregli ve Aselsan firma drnekleriyle incelenmistir.
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GiRiS

Dis ticarette uygulanan tegvikler iilkelerin birbirleriyle olan ticari faaliyetlerine dogrudan
ve/veya dolayli miidahalelerini ifade etmektedir. Bu uygulamalarin, uygulayici iilkenin ihtiyaclar:
ve stratejik hedefleri dogrultusunda iilkeye katki saglanmasi beklenmektedir. Diger yandan,
uygulanan desteklerin iilkelerin gelismislik diizeyleri ile zayif ve gliclii yonlerine gore farklilik
gostermesi sasirtict bir durum degildir. Belirli bir tegvik uygulamasi, tiim iilkeler icin ayni sekilde
gerceklesemeyecegi gibi iilkenin sahip oldugu imkéan ve stratejik avantajlara gore her bir iilkede de
ayni  standart destek ayni sonucu vermeyebilir. Dolayisiyla dis ticarete yoOnelik
desteklerde/tesviklerde oncelikle iilkenin potansiyeli, {istiin ve zayif noktalari, diger makroekonomi
politikalar: ile ihtiyaglari tespit edilerek dogru tesviklerin uygulanmasi arzu edilen sonuca
ulagilmasinda dnemli bir gerekliliktir. Ornegin; gelismekte olan iilkelerde uygulanan tesviklerin
amaci, bir yandan kisa vadede avantajli olunan iiriinlerdeki rekabet giiciinii korumaya ¢alismak ve
bir yandan da ihracat1 artirarak 6demeler bilangosundaki dengesizlikleri gidermektedir. Uzun
vadede ise, iilkenin istiinliige sahip oldugu alanlarda rekabet avantaji saglayarak diinya dis ticaret
hacmindeki payini artirmaktadwr. Yani, iktisadi kalkinma giidiisii 6ne ¢ikmaktadir. Gelismis
iilkelerde ise tesvik politikalarmm onceligi iktisadi biiylimeye katki sunmak seklinde karsimiza
¢ikmaktadir (Kemer, 2003: vi-vii). Bu iilkelerde tesvik sistemleri ile daha ziyade, iilke ekonomisinin
diinya pazarlarinda sahip oldugu pay1 korumak ve istihdam alaninin genisletilmesi gibi amaglar 6ne
¢ikmaktadir (Akdeve ve Karagol, 2013: 336).

Kitabin bu boliimiinde dis ticarette uygulanan tesvik ve destekler Tiirkiye 6zelinde ele
almmustir. Bu cercevede ilk olarak dis ticarette uygulanan desteklerin ve tesviklerin kapsamina
deginilerek bunun Tiirkiye i¢in 6nemi irdelenmistir. Daha sonra Tiirkiye’de dis ticaretle ilgili/iliskili
kurum ve kuruluslar ile bunlarin sagladiklar: destek ve tesviklerin neler oldugu agiklanmistir. Son

olarak, Tiirkiye’de uygulanan yeni tesvik sistemi ile ilgili degerlendirmeler yapilmustir.

1. TESVIK VE DEVLET DESTEKLERININ AMACI VE KAPSAMI

Dis ticarette tegvik ve desteklerin amacini anlamak, bir iilkenin iktisat politikasinin bir dali
olan dis ticaret politikasini anlamay1 gerektirmektedir. Dis ticaret politikasi; giimriik vergileri ve
diger dis ticaret vergileri gibi glimriik tarifeleri, ihra¢ mallarina uygulanan vergi indirimleri, vergi
iadeleri, ucuz girdi saglamaya yonelik ihracat tesvikleri, ithalat kotalar1 ve tarife dis1 engelleri gibi
araglar1 kullanmaktadir. Diger yandan Diinya Ticaret Orgiitii (WTO) ve anti damping benzeri
uygulamalar dolayisiyla bu araglarm ¢ogunlugunun giiniimiizdeki uygulamasi oldukg¢a kisithidir.
Ithalata yonelik kisitlayici uygulamalar uzun siireli uygulanamamakta, diger iilkelerin kars1 5nlemler
almasina yol agmaktadir. Bunun yerine, tilkeler déviz kurlar: {izerinden dis ticareti dengelemeye

calismaktadirlar (Egilmez ve Kumcu, 2010: 363-364).
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Kemer (2003: 1-5), para ve maliye politikalar1 gibi dolayl araglar ile fiyatlara yonelik vergi

ve siibvansiyon ile miktara yonelik kota, kambiyo denetimi ve ¢oklu kur gibi dogrudan araglar

kullanilarak gerceklestirilen dis ticaret politikasinin amaglarini agagidaki gibi siralamaktadir:

Ithalat1 kisttlayip ihracat1 tesvik eden uygulamalari 6ne cikararak dis ticaret aciklarini ve
boylece dig 6demelerdeki dengesizlikleri gidermek,

Ithalat vergileri, kotalar, ¢oklu kur, ithalat yasaklar1 gibi uygulamalarla yerli sanayide
ozellikle yeni gelisen alanlarin dis rekabetten korunmasi,

Yerli sanayiyi korumaya yonelik ithal ikameci sanayilesme yahut kisa vadede doviz
gelirlerini artirmak i¢in ihracati tesvik etmeyi amaglayan disa agik sanayilesme politikasi
iizerinden iktisadi kalkinmayi saglamak,

Ulkede belirli bir mal igin monopolistik veya oligopolistik bir yapinin bulunmasi halinde
bu mala yonelik giimriik vergilerini azaltmak gibi ithalat1 kolaylastiran politikalar yoluyla
mevcut piyasa aksakliklarini gidermek,

Ulkedeki istihdanm azaltmak, enflasyonu kontrol altinda tutmak gibi amaglarla dis ticarete
yonelik kisitlamalar getirmek yahut arzi azalan mallar igin ithalati serbestlestirmek
suretiyle iktisadi istikrar saglamak,

Ozellikle gelismekte olan iilkelerde dis ticarete getirilen vergiler yoluyla iilke hazinesine
gelir saglamak,

Bir malin iiretiminde monopol giiciine sahip olunmast durumunda, ihracata kota koymak
suretiyle iilke lehine fiyatlarin yiikselmesini saglamak,

Diger iilkelerle dis ticaret iliskilerini azaltmak ve 6zellikle ithalati1 engellemek suretiyle
kendi kaynaklariyla yetinmek,

Ozellikle ithalati kisitlayan politikalar yoluyla toplum ahlaki, giivenligi ve/veya
ekosistemi korumaya yonelik sosyal amaglari saglamaya ¢aligmak,

Ulkeler arast iliskilerin iyi tutulmasi ve boylece karsilikli menfaatlerin elde edilebilmesini

Onceleyen dis siyasi amaglar.

Tiirkiye’de ihracat tesviki sayilabilecek ilk uygulama; 1940 yilinda ¢ikarilip 1956 yilina

kadar yiiriirliikte kalan, iiretimi devlet tekelinde olan mallarmn ihracatinda muamele vergisine istisna

getirilmesi olmustur. Bu donem diizenlemelerde temel amacin, yurtigi iiretimi korumak ve artirmak

oldugu goriilmektedir (Takim ve Ersungur, 2010: 290-291). 1950°li yillara kadar uygulanan

tesviklerde daha ziyade yerli liretimin korunmasi, isletme sayisinin artirilmasi, iilke kaynaklarmin

daha etkin kullanilabilmesi ve sanayiinin gelistirilerek iilke ekonominin diga bagimliliklardan

kurtarilmaya calisildig1 goriilmektedir (Akdeve ve Karag6l, 2013: 337).
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1980’lere kadar saglanan desteklerin ihracatta belirgin bir etkisi goriilememis ancak bu
donemden sonra performansa dayali dogrudan ve nakdi tegvikler kaldirilmas, ihracata dayali biiyiime
modeli gercevesinde, uluslararasi yiikiimliiliklere de uygun olarak hazirlanan “Thracata Yonelik
Devlet Yardimlar1” programlar1 uygulanmaya baslamistir (Takim ve Ersungur, 2010: 291). 24 Ocak
Kararlar1 sonrast performansa dayali olarak saglanan nakdi ddeme yapilmasmna iliskin tesvikler
Diinya Ticaret Orgiitii ve Avrupa Birligi ile kurulan anlagmalara bagh olarak 1995 yili itibariyla
yiiriirliikten kaldirilmistir (Atayeter ve Erol, 2011: 3).

Bu dénemden sonraki tesviklerin temel amact; firmalari ihracata yoneltmek, dis pazarlarda
rekabet gilicinii artirmak ve iriin kalitesini yiikseltmek olmustur. Yardimlarin kapsami ise
¢ogunlukla vergi iadesi, Kaynak Kullanimi1 Destekleme Fonu, vergi, resim ve harg istisnasi, giimriik
muafiyetli ithalat uygulamalar1 olmustur. Diger yandan, hem istenen verim alinamadigi hem de
¢okea istismara ugrayan vergi iadesi uygulamasi daha sonra yiiriirliikten kaldirilmistir. (Takim ve
Ersungur, 2010: 291). Bu dénem itibariyla ayrica, turizm, hazir giyim, tarimsal sanayii, otomotiv ve
demir-gelik gibi iilke ekonomisinin geleceginde belirleyici olacag: diisiiniilen ve “Ozel Onem
Tastyan Sektor” adi verilen sektorler, saglanan tegviklerde dncelikli degerlendirilmistir (Akdeve ve
Karagél, 2013: 337).

2000’li yillara kadar uygulanan tesviklerde, bunlarin kamusal maliyeti, sonuglar1 ve
bunlardan yararlanacak kesimlere dair dogru degerlendirmelerin yapilmamis olmasi uygulamalarin
yeterince basarili olmamasina yol agmis bu yiizden de sonraki dénemlerde kiiresel ekonomik seyrin
analiz edilmesi ve uzun vadede yliksek getiri saglayabilecek iiretim alanlarinin yayginlastirilmasma

caligilmistir (Akdeve ve Karagdl, 2013: 338).
2. TURKIYE’DE DIS TiCARET POLITIKALARI

Gelismekte olan iilkeler arasinda yer alan Tiirkiye’de 1980 yilma kadar uygulanan ithal
ikameci politikalar 24 Ocak Kararlar’yla birlikte yerini disa agik sanayilesme politikalarina
birakmistir. Bu politika Onceligi yeni donemde dis ticaret faaliyetlerinde daha fazla ihracat
tesviklerini gerektirmistir (Kemer, 2003: vii). Zaten uygulandigi dénemde 6ncelikli amaci iilkeye
doviz kazandirmak olan liberallesme siirecini getiren 24 Ocak Kararlari, onceki donemlerde
uygulanmis olan miidahaleci ekonomi modelinin kdkten degistirilmesini ve ayn1 zamanda yeniden
yapilanmakta olan kiiresel ekonomik sisteme de uyum gosterilmesini saglamistir (Alpay ve Alkin,
2020: 157).

Yasanan doniisiim ve disa agilma siirecinde, ihracatgilara vergi iadesi, is¢i dovizlerine ¢esitli
avantajlar gibi tesviklerle ihracat artirilmaya, ithalatin da yasaklar ve miktar kisitlamalarindan
armdirilmasiyla dig ticarette liberallesme saglanmaya ¢alisilmistir (Alpay ve Alkin, 2020: 159). Yeni

dig ticaret politikasiyla bu donemde yasanan yiiksek ihracat artist doviz girdilerini artirmis ve dig
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ticaret dengesine olumlu katki saglayabilmistir. Diger yandan; bunlarin yurti¢i fiyatlar1 da artirmasi
ile beraber ithalati serbestlestirici uygulamalar, iilkenin 1980’li yillarin bagindan beri temel
makroekonomik sorunu olarak kabul edilen enflasyonun da - istikrarli diizeyde tutulabilse de —
yiikselmesine yol agmustir (Egilmez ve Kumcu, 2010: 376-378).

Ulkede uygulanan dis ticaret politikalar1 ve iliskilerinin olumlu ¢alisip ¢alismadigini
anlamak i¢in dis ticaret fiyat hadleri (DTFH) anlamli bir gosterge olarak tercih edilmektedir. DTFH,
ihra¢ mallar1 fiyat endeksinin ithal mallar1 fiyat endeksine bdliinmesiyle hesaplanmaktadir.
Gostergenin 100°iin tizerinde olmasi ve yiikselmesi, tilkenin lehine; diigmesi ise aleyhine bir gelisimi
gostermektedir (Egilmez, 2010: 143-144). Tablo 1°de swrayla 1982, 1989 ve 2010 yillar1 baz yil
olarak dikkate alindiginda Tiirkiye’de imalat sanayii icin ABD dolar1 cinsinden fiyat endeksleri
kullanilarak hesaplanmig olan DTFH verileri gosterilmektedir. 1980°li yillar Tiirkiye’nin 24 Ocak
Kararlar1 dogrultusunda piyasalarini serbestlestirdigi; 1982 yili ise, bankerler krizinin yasandigi
donemdir. 1989 yilinda da, 32 sayili Tiirk Parasimnim Kiymetini Koruma Hakkindaki Karar yiiriirliige
koyularak doviz alim satim iglemleri serbestlestirilmistir. 1982 yili baz alinarak hesaplanan
DTFH’lerde degisken bir seyir izlemekle beraber 1983 yili haricinde, uygulamalarin Tirkiye
aleyhine bir sonuca yol acti81 ve ithalat fiyat endeksinin ihracat fiyat endeksine kiyasla daha yiiksek
seyrettigi soylenebilir. 1990’11 yillar Tirkiye i¢in ekonomik ve siyasi istikrarsizliklarin oldukca
yogun yasandigi, yiiksek devaliiasyonlarm uygulandigi bir donem olmustur. Bu donem ayrica
Bulasma etkisinden ziyade kendi i¢sel dinamikleri kaynakli yasanan 1994 kriziyle (Ozatay, 2010:
65-71) beraber uluslararasilagsma siirecinin ilerlemesine bagli olarak diinyada yasanan krizlerden de
daha fazla etkilendigi bir donemdir. Bununla beraber 1989 yilina kiyasla DTFH’lerin seyrinin
100’{in izerinde oldugu ve dis ticarette imalat sanayii igin uygulamalar ve iliskilerin Tiirkiye lehine
ilerledigi soylenebilir. Tiirkiye 2000°1i yillardan sonra siyasi ve ekonomik agidan daha istikrarli bir
doneme gegmistir. Bununla beraber 2000’li yillarin basinda Kasim 2000 ve Subat 2001 krizleri,
2008 yilinda kiiresel finans krizinden etkilenmistir. 2001 krizinden hemen sonra ¢ipa sisteminden
dalgali kur sistemine gegilmistir. Son olarak, 2018 yilinda yasanan ekonomik c¢alkantilar ve Covid-
19 krizinin etkileriyle miicadele edilmektedir. 2010 yilma kiyasla DTFH’ler bu kapsamda
incelendiginde, gostergenin ¢ogunlukla 100 iizerinde seyrettigi goriilmektedir. 2000-2001
krizlerinde uygulamalarim ithalat lehine daha fazla, kiiresel krizi takip eden donemde ihracat lehine
daha fazla olumlu yansimalarinin oldugu goriilmektedir (Tablo 1). Ancak bu gostergeler ihracat ve
ithalat diizeylerine dair sonucu gostermeyip, sadece dis ticarete konu olan mallardan hangi grubun

daha pahaliya/ucuza alinip satildigini gosterdigi icin DTFH verileri dikkatli incelenmelidir.
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Tablo 1. Turkiye’nin 1982-2020 Dénemi D1 Ticaret Fiyat Hadleri ($)

Baz Yil: Baz Yil: Baz Yil:
1982 1989 2010

Yil DTFH Yil DTFH Yil DTFH Yil DTFH Yil DTFH
1982 100 | 1989 100 | 1997 105,6 | 2006 99,1 | 2015 104,44
1983 101,8 | 1990 108 | 1998 100,4 | 2007 101,7 | 2016 105,07
1984 94,1 | 1991 105,3 | 1999 101,4 | 2008 104 | 2017 100,94
1985 83,4 | 1992 108 | 2000 99,5 | 2009 102,9 | 2018 100,42
1986 80 | 1993 108,4 | 2001 97,4 | 2010 100 | 2019 101,01
1987 94 | 1994 102,8 | 2002 96,4 | 2011 100,2 | 2020 100,44

1988 85,8 | 1995 102,1 | 2003 97,4 | 2012 101,4 - -

1989 82,5 | 1996 102 | 2004 99,1 | 2013 101,39 - -

- - 1997 101,4 | 2005 100,6 | 2014 102,74 - -

Kaynak: TUIK, (2022), “Istatistik Veri Portali”, Tiirkiye Istatistik Kurumu,

https://data.tuik.gov.tr/, Erisim Tarihi: 07.08.2022.

Goriildiigli gibi, 6zellikle Tiirkiye benzeri gelismekte olan iilkelerde ihracat ve ithalata
yonelik tegvik ve/veya kisitlamalarin uygulanmasi ¢ok daha dikkatli adimlar atilmasmi ve diger
makroekonomik dengelere potansiyel etkilerinin de gozetilmesini gerektirmektedir. Ayrica, iilkeler
aras1 iligkilerin gittikce daha fazla artmasi ve yogunlasmasi da bir iilkenin belirli bir politikay1
bagimsiz ve sinirsiz bir sekilde uygulayabilmesini zorlastirmaktadir. Bu yiizden, dis ticarete yonelik
tesvik ve kisitlamalarin cesitliligi, isabetli ve dengeleri gozeten politika araglarmnm tercih

edilebilmesi agisindan dnemlidir.

3. TURKIYE’DE DIS TICARETE YONELIK DESTEK SAGLAYAN KURUMLAR
iLE SAGLANAN TESVIKLER VE DEVLET DESTEKLERI

Tiirkiye’de dis ticaretle ilgili temel kurum T.C. Ticaret Bakanligi’dir. Ayrica, Tiirkiye
Ihracatgilar Meclisi (TIM), Ihracat¢1 Birlikleri, Tiirkiye Thracat Kredi Bankas1 AS (Tiirk Eximbank),
Kiigiik ve Orta Olgekli Isletmeleri Gelistirme ve Destekleme Idaresi Baskanhgi (KOSGEB), Dis
Ekonomik fliskiler Kurulu (DEIK) ile Ticaret ve Sanayi Odalar1 da dis ticaretle ilgili dogrudan rol
oynayan kurumlardir. Bunlara ilaveten, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi1 (TCMB), Tiirkiye
Kalkmma ve Yatirim Bankas1 (TKYB) ile ticari bankalar, Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma
Kurumu (TUBITAK), Tiirk Patent ve Marka Kurumu (TURKPATENT), Tiirkiye Odalar ve
Borsalar Birligi (TOBB), Tiirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi, Uluslararas1 Yatirimcilar Dernegi
(YASED), iktisadi Kalkinma Vakfi (IKV), Tiirkiye Dis Ticaret Dernegi (TURKTRADE), Tiirk Dis
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Ticaret Vakfi, Tiirk Tanitma Vakfi (TUTAV) gibi kamu kurumlari ile 6zel kurumlar da dis ticaretle
iligkili ulusal kuruluslar arasinda yer almaktadir.

TCMB, ihracat1 tesvik mevzuati gercevesinde ihracatgilara kredi destegi saglamaktadir.
TKYB de ihracati tesvik icin finansman destekleri saglamakta; uluslararas: baglantilar1 kanaliyla da
uluslararas1 finans kaynaklarindan faydalanilabilmesini saglamaktadir. KOSGEB, kiiciik ve orta
biiytikliikteki isletmelere finansman destegi saglamaktadir. Ayrica ticari bankalar ve finansman
kurumlar1 da finansal destek saglayan kurumlardandir (Polat, 2019: 34-48). TKYB, Tiirkiye’de
yerlesik ihracatci, imalatg1 vasfina sahip ihracatci ve ihracat baglantili mal {ireten imalat¢1 firmalara
kullandirilmak iizere, sevk oncesi ihracat kredisi (SOIK) saglamaktadir. SOIK esasen, Tiirk
Eximbank’in aract bankalar vasitastyla kullanima sunmus oldugu bir kredi programidir (Tiirkiye
Kalkinma ve Yatirim Bankasi, 2022).

Ozellikle, Tiirk sanayii iginde KOBI’ler hem iiretim hem istihdam alaninda biiyiik bir paya
sahip olmakla beraber ihracat i¢indeki paylar1 oldukea diisiiktiir. Ayrica teknolojik yetersizlikler,
doviz kurlarindaki belirsizlikler ve finansman sorunlar1 dolayisiyla dis ticarete yonelmek bu
isletmeler i¢in daha da zorlagsmaktadir (Ay ve Talasl, 2007: 179-182). Dolayistyla katma degeri
yitksek alanlar dncelikli tutularak KOBI’lere saglanan tesviklerin kolaylastiriimast dis ticarette
tutunabilmelerinde ve sanayinin gelisiminde de 6nem tagimaktadir. Saglanan tegvik ve yardimlar
ise, ucuz kredi veya hibe seklinde finansman saglanmasi, muafiyetler ve istisnalar taninmasi,
biirokratik iglemlerin kolaylastirilmasi ile maddi ve maddi olmayan imkanlar sunulmasi seklinde
olabilmektedir.

Ticaret Bakanlig: tarafindan, ihracatgilar1 yiiksek teknolojili ve katma degerli iirtinler ihrag
etmeye yonlendirmek amaciyla saglanan destekler, ihracata hazirlik, pazarlama ve markalagma
olmak tizere 3 ana olgunluk diizeyinde sniflandirilmaktadir. Uygulanan desteklerin neler oldugu,
bu desteklere kimlerin bagvurabilecegi, bagvuru merciileri ve ne diizeye kadar destek
saglanabilecegi gibi bilgiler her sene Ticaret Bakanlig1 tarafindan Devlet Yardimlar: Rehberi’nde

aciklanmaktadir. Tablo 2’de konuyla ilgili giincel bilgilere yer verilmektedir.
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Tablo 2. fhracata Yonelik Devlet Destekleri

ihracata Hazirhik Pazarlama Markalasma
UR-GE Destegi (2010/8 Pazar Arastirmasi, Rapor ve Marka-Turquality Destegi
Sayili Uluslararast Yurtdis1 Sirket Alim, Sektorel (2006/4 Sayili Tiirk Uriinlerinin
Rekabetgiligin Ticaret ve Yurtdisinda
Gelistirilmesinin Sektorel Alim Heyetleri, E-Ticaret | Markalasmasi, Tiirk Mali
Desteklenmesi Hakkinda Sitelerine Uyelik Destekleri Imajimim Yerlestirilmesi ve
Teblig) (201171 TURQUALITY® nin

Sayili Pazar Arastirmasi ve Pazara | Desteklenmesi Hakkinda Teblig)

(UR-GE: Uluslararast Giris Destegi Hakkinda Teblig)
Rekabetgiligin Gelistirilmesi)
Pazara Giris Belgelerinin Yurtdis1 Birim, Marka Tescil ve Tasarim Destegi (2008/2 Sayili
Desteklenmesi (2014/8 Sayili | Tamtim Destegi (2010/6 Say1li Tasarim Destegi Hakkinda
Pazara Giris Belgelerinin Yurt Dis1 Birim, Marka ve Tanitim | Teblig)
Desteklenmesi Hakkinda Faaliyetlerinin Desteklenmesi
Teblig) Hakkinda Teblig)

Tiirkiye Ticaret Merkezleri Destegi
2010/6 Sayil1 Yurt Dis1 Birim,
Marka ve Tanitim Faaliyetlerinin
Desteklenmesi Hakkinda Teblig

Kiiresel Tedarik Zincirleri
Yetkinlik Projeleri (2014/8 Sayili
Pazara Giris

Belgelerinin Desteklenmesi
Hakkinda Teblig)

Thracat Kredi Sigorta Program
Destegi ile Alict Kredisi Destegi
(2016/8 say1li

“Tiirk Eximbank’n Alict Kredileri
Cergevesinde Uyguladigi Faiz Orani
ile CIRR (Referans Ticari Faiz
Oranlar1) Arasindaki Farka Tekabiil
Eden Faiz Gideri ve Tiirk Eximbank
Thracat Kredi Sigortas1 Tazmin
Destegi Hakkinda Karar™)

Yurt Dig1 Fuar Destegi (Yurt
Disinda Gergeklestirilen Fuar
Katilimlarinin Desteklenmesine
fligkin 2017/4 Sayili Karar)

Dijital Faaliyetlere (E-Ticaret
Sitelerine Uyelik, Sanal Ticaret
Heyetleri, Sanal Fuarlara Katilim,
Sanal Fuar Organizasyonu, Sanal
Yurtdis1 Pazarlama Faaliyeti)
Saglanan Destekler (2573 sayili
Pazara Giriste Dijital Faaliyetlerin

Desteklenmesi Hakkinda Karar)

Kaynak: T.C. Ticaret Bakanligi, (2022), Devlet Yardimlar: Rehberi, 8-9.

Thracata hazirlik asamasinda, KOBI’lerin ihracat: ticari faaliyetlerinin bir parcasi haline

getirmeleri i¢in ihracata asinalik kazanmalarini saglayacak mekanizmalar bulunmaktadir. Burada iki
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tiir devlet yardimi saglanmakta olup, ihracati yeni 0grenen veya diizenli bir ihracati olmayan
isletmeler hedeflenmektedir. Pazarlama asamasinda, artik yurtdisi pazarlara adim atmus isletmelerin
ihracati ticari faaliyetlerinin siirekli bir parcasi haline getirmeleri hedeflenmektedir. Bu dogrultuda,
pazar arastrmalarindan dijital faaliyetlere kadar 7 alanda destek saglanmaktadir. Son olarak,
markalagma diizeyinde ise, bulunduklar1 pazarin dinamiklerine uygun markali iiriin sunma
yetkinligine ulagmig ve yurtdis1 pazarlarda dagitim kanallarini olusturmus olan igletmelere yonelik
iki alanda destek saglanmaktadir (Tablo 2).

Tiirkiye’de ihracatgilarin yogun olarak kullandiklari destek/tesvik mekanizmalar1 asagida
ayr1 ayr1 degerlendirilmistir.

3.1. Eximbank Kredileri ve Diger Krediler

Tiirk Eximbank, iilkemizde ihracat finansmani ve ihracat kredi sigortast veren bir kamu
kurulusudur. 1987 yilinda kurulan bankanin esas sézlesmesinde amaci; “ihracatin gelistirilmesi,
ihra¢ edilen mal ve hizmetlerin ¢esitlendirilmesi, ihra¢ mallarina yeni pazarlar kazandirilmasi,
ihracatcilarin uluslararasi ticarette paylarinin artirilmasi, girisimlerinde gerekli destegin saglanmasi,
ihracatcilar ve yurt disinda faaliyet gosteren miiteahhitler ve yatirimcilara uluslararasi piyasalarda
rekabet glicli ve giivence saglanmasi, yurt disinda yapilacak yatirimlar ile ihracat amacina yonelik
yatirim mallar1 {iretim ve satigimin desteklenerek tesvik edilmesidir.” seklinde ifade edilmistir (Polat,
2019: 30).

Amagclar1 dogrultusunda Banka, ihracatg1 firmalar1 ve yurtdisinda faaliyet gdsteren miiteahhit
ve girisimcileri, kisa, orta ve uzun vadeli nakdi ve gayrinakdi kredi sigorta ve garanti programlar1
tizerinden desteklemektedir. Bunlarin yani sira, ihracat hacmini artirmak, yeni ve hedef pazarlara
girilmesini kolaylastirmak amaciyla vadeli satis islemlerini de tesvik etmekte, bunun i¢in de vadeli
ihracat alacaklarini iskonto etmektedir (Tiirk Eximbank, 2022a).

Kasim 2022 itibariyla Tiirk Eximbank tarafindan saglanan krediler; kisa vadeli ihracat
kredileri, orta uzun vadeli ihracat kredileri, doviz kazandirict hizmetler kapsamindaki krediler ile
katilim bankacilig iiriinleri olarak dort ana baglikta degerlendirilmekte olup, Tablo 3’te saglanan

tiim kredi tiirleri gosterilmektedir.
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Tablo 3. Tirk Eximbank Tarafindan Saglanan Kredi Tiirleri

Kredi Tiiri

Kredi Adx

Kisa Vadeli Thracat Kredileri

o Reeskont Kredisi

o Sevk Sonrasi Reeskont Kredileri

o KOBI ihracata Hazirlik Kredisi

o ihracata Hazirlik Kredisi

e D15 Ticaret Sirketleri Thracat Kredisi

o Sevk Oncesi Thracat Kredisi

o Sigortal1 Alacagin Teminatina Dayali Kredi Program

Orta Uzun Vadeli ihracat Kredileri

o ihracata Yonelik Isletme Sermayesi Kredisi

o fhracata Yénelik Yatirim Kredisi

o Ozellikli Ihracat Kredisi

o Yurt Dis1 Teminat Mektubu Program

o Marka Kredisi

o fhracat Alacaklar1 Iskonto Programi

e Gemi Insa ve Ihracati Finansman Progranu

o Yurt Dis1 Magazalar Yatirim Kredisi

e Finansal Kiralama Islemlerine Yonelik Kredi Programi

Doviz Kazandirici  Hizmetler
Kapsamindaki Krediler

o Turizm Kredisi

o Uluslararas1 Nakliyat Pazarlama Kredisi

o Doviz Kazandirict Hizmetler Kredisi

o Yurt Dist Fuar Katilim Kredisi

o Yurt Dis1 Miiteahhitlik Hizmetleri Koprii Kredisi

o Yurt Dis1 Miiteahhitlik Hizmetleri Teminat Mektubu
Programu

Katilim Bankacihig Uriinleri

o Katilim Bankalar1 Finansal Kiralama Islemlerine Yonelik
Kredi Programu

o Katilim Bankalar1 Sevk Oncesi Thracat Kredileri
o Katilim Finans Yatirim Kredisi

Kaynak: Tirk Eximbank,

https://www.eximbank.gov.tr/tr/urun-ve-hizmetlerimiz, Erigim Tarihi: 14.11.2022.

1995 yilindan itibaren Tiirkiye’de ihracatta dogrudan parasal tegviklerin kaldirilmis olmasi,
Eximbank tarafindan uygulanan ihracat kredisi, garanti ve sigorta programlarmni ihracat
faaliyetlerinin desteklenmesinde daha 6nemli hale getirmistir (Takim ve Ersungur, 2010: 290). 2021
yili i¢in Eximbank tarafindan ihracatgilara toplamda 46,1 milyar dolarlik destek saglanmis olup,
bunun 22,5 milyar dolar1 kredi destegi, 23,6 milyar dolar1 ise sigorta desteginden olugmaktadir.

Ayrica, kurum bankacilik sektoriindeki ihracat kredilerinin %50,3’{inii tek basmna karsilayarak dis

ticareti desteklemektedir (Tiirk Eximbank, 2022b).

3.2. Arastirma - Gelistirme (AR-GE) Yardimlari

Gliniimiizde gelismis olan {ilkelerin ileri teknoloji seviyesine ulagsmis olduklari ve bunun

arkasinda da arastirma ve gelistirmeye verdikleri dnemin biiyiik oldugu goriilmektedir. Bu sayede
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yiiksek katma degere sahip iriinler ortaya koyabilmekte ve dis ticarette de rekabet iistiinliigii
saglayabilmektedirler.

Ulkemizde bu tiir yardimlarin almmasinda basvurulan kurumlar; Tiirkiye Bilimsel ve
Teknolojik Arastrma Kurumu (TUBITAK) ile Tiirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi (TTGV) dir.
TUBITAK, akademik ve endiistriyel arastirma gelistirme ¢aligmalarmi ve yenilikleri desteklemek
ve Ar-Ge enstitiilerini isletme islevlerinin yani sira bu alanda yaymlar yapmaktadir. Tiirkiye’deki
iiniversite, kamu kurumlar1 ve sanayi projelerini fonlayarak, iilkenin rekabet giiciiniin artirilmasi
hedeflenmektedir (TUBITAK, 2022).

TTGV, “teknoloji tireten Tiirkiye” vizyonuna sahip olarak, 1991°de kamu-ozel sektor is
birligi ile 6zel sektdriin teknoloji ve inovasyon faaliyetlerinin desteklenerek teknolojinin gergek

diinya ile bulusturulmasi amaci iizerine kurulmustur (TTGV, 2022).

3.3. Egitim ve Danismanhk Destekleri

Tiirkiye’de disg ticareti desteklemek amaciyla devlet tarafindan egitim yardimlar1 da
saglanmaktadir. Ihracati Gelistirme Merkezi (IGEME), Tiirkiye’de ihracata aracilik, egitim,
danigmanlik, tanitim programi, organizasyon ve yayincilik hizmetleri saglayarak bu alanda faaliyet
gosteren isletmelerin ihracat gelisimine katkida bulunmay1 amaglayan 6zel bir kurulustur (IGEME,
2022). 2011 yilma kadar, Thracat1 Gelistirme Merkezi adiyla 1960 yilinda kamu kurumu olarak
kurulup Dis Ticaret Miistesarlig1 biinyesinde, dis ticaret alaninda egitim ve danigmanlik destekleri
saglanmustir. 2011 yilindaki diizenlemelerle Ekonomi Bakanligi’nin kurulmasiyla kurum
lagvedilmistir (T.C. Resmi Gazete, 3 Haziran 2011, KHK/637).

Gilintimiizde, Ticaret Bakanligi biinyesinde Uluslararasi Rekabetgiligin Gelistirilmesinin
Desteklenmesi Hakkindaki Teblig ile egitim ve damismanlik faaliyetleri %75 oraninda
desteklenmektedir. Destek kapsaminda; dis ticaret yonetimi, uluslararasi pazarlama ve elektronik
ticaret, markalagma, inovasyon ve kiimelenme, kurumsallagma ve insan kaynaklar1 yonetimi, bilgi
ve iletisim teknolojileri, finansal yonetim ve risk yonetimi, kalite ve verimlilik, proje yonetimi ve
stratejik yonetim, moda ve tasarim ile Bakanlik¢a uygun goriilen sektore 6zgii konular yer

almaktadir (T.C. Ticaret Bakanlig1 ihracat Genel Miidiirliigii: 8).

3.4. Yurtici ve Yurtdisi Fuar Destekleri

Ticaret fuarlar1 etkin bir pazarlamanin saglanabilmesinde 6nem tasimaktadir. Ulkemizde bu
amacla saglanacak devlet yardimlari, Tiirkiye Thracatcilar Meclisi (TIM) catis1 altinda faaliyet
gosteren ihracatci birlikleri kanaliyla saglanabilmektedir. TIM, ihracatcilari iiretim ve dis ticarette
avantaj elde etmelerini saglamak i¢in bircok tesvik ve destegin saglanmasi ¢aligmalarina katkida
bulunan; Ar-Ge, tasarim ve girisimcilik alanlarinda bir ekosistem olusturarak, girigimeilerin

yurtdisina agilmalarma yardime1 olan bir kurumdur (TIM, 2022).
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Mal ticaretine iliskin, yurtici ve yurtdisi fuarlara firmalarm katilimi ile organizatdrlerin
tanitim harcamalar1 konusunda da Ticaret Bakanligi tarafindan belirli kalemler i¢in degisen
tutarlarda destekler saglanmaktadir (T.C. Ticaret Bakanlhigi, 2022b: 42-45). Ticaret Bakanlig1’nca
2022 yili i¢in belirlenen yurtdist fuar destek iist limitleri; genel nitelikli fuarlar icin 145.000 TL,
sektorel nitelikli fuarlar i¢in 220.000 TL ve prestijli fuarlar i¢in de 743.000 TL olarak ilan edilmistir.
Sektorel nitelikli uluslararasi yurtigi fuarlarin desteklenmesi hakkinda da 2022 yili igin belirlenen
st limitler; katilimer destegi i¢in 77.000 TL, yurtdist tanitim i¢in tanitim destegi 1.375.000 TL ve
son olarak yurti¢i tanitim icin tanitim destegi 458.000 TL olarak ilan edilmistir (T.C. Ticaret
Bakanligi, 2022d).

3.5. Pazarlama/Tutundurma ve Markalasma (Turquality) Destekleri

Ulkemizde, ihracata yonelik devlet yardimlari, yurtdisma acilma siirecinde isletmelere
ihracata hazirlik, pazarlama ve markalagsma olmak tizere ii¢ diizeyde Ticaret Bakanlig1 tarafindan
yiirtitiilmektedir (T.C. Ticaret Bakanligi, 2022a).

Markalasma ve Turquality destegi ile uluslararasi markalasma potansiyeli olan isletmelere
tretimden pazarlamaya, satistan satis sonrasi hizmet asamalarma kadar, uluslararasi pazarlarda
kendi markalariyla var olabilmeleri i¢in destek saglanmaktadir. Destek kapsaminda, patent, faydali
model, endiistriyel tasarim ve marka tesciline iliskin harcamalari, sertifikasyona iliskin giderleri,
moda/endiistriyel iiriin tasarimcisvsef/aset istihdamimna iliskin giderleri, tanitim, reklam ve
pazarlama faaliyetleri, yurtdis1 birimlere iliskin giderleri, danigmanlik (yonetim, tasarim, hukuk,
bilisim) giderleri yer almaktadir (T.C. Ticaret Bakanligi, 2022a).

Ticaret Bakanlig1 biinyesinde faaliyet gosteren T.C. Kiiciik ve Orta Olgekli Isletmeleri
Gelistirme ve Destekleme Idaresi Bagkanligi (KOSGEB) de kiigiik ve orta biiyiikliikteki isletmelerin
(KOBI) yurt dis1 pazarlara agilabilme beceri ve kabiliyetlerini gelistirmek amaciyla yurtdis1 pazar
destek programlari saglamaktadir. Temelleri 1973 yilinda atilan olusum, teknolojik alanlar ve yerli
iretim basta olmak {izere sanayi sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin desteklenmesini
amaglamaktadir (KOSGEB, 2022).

Uluslararas: piyasalarda Tiirk mali imaji ve marka olusturmak icin isletmelerin yaptigi
giderler de %50’sine kadar olan kisnm 29.01.2000 tarih ve 23948 sayili “Tiirk Uriinlerinin
Yurtdisinda Markalagmasi, Tanitim ve Tutundurmasi ile Tiirk Mali Tmajmmn Yerlestirilmesine
Yonelik Faaliyetlerin Desteklenmesi Hakkindaki 2000/3 nolu teblige gore devlet tarafindan
karsilanmaktadir. Bu yardim da Dis Ticaret Miistesarligi’na bagl Thracat Genel Miidiirliigii
kanaliyla saglanmistir (Kemer, 2003: 110). Giiniimiizde ise, konuya iligkin destek Ticaret
Bakanhigi’nca saglanmakta olup, konuya iliskin son diizenleme; 17.08.2022 tarih ve 5973 sayili
“Ihracat Destekleri Hakkinda Karar” ve buna iliskin, 07.10.2022 tarihli “Marka ve Turquality
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Destegine Iliskin Genelge”dir. Genelgeye gore; Turquality destekleri kapsaminda, destek
programindaki sirketin hedef pazarlarna yonelik “tanitim destegi”, sirketin markali @iriinleriyle ilgili
yurtdis1 fuar katilimlarina yonelik “fuar destegi”, sirketin uluslararasi piyasalarda rekabet avantajini
artirmak lizere “danigsmanlik destegi”, “depolama hizmeti ile birim kira/temel kurulum/ konsept
mimari ¢caligma destegi”, sirketin franchising sistemi ile faaliyete gecirilecek magazalarna iligkin
briit kira, kurulum/dekorasyon ile konsept mimari ¢caligma giderlerinin desteklendigi “franchise
destegi”, tasarim ve iirlin gelistirme konusunda en fazla 10 moda/endiistriyel {iriin tasarimer ile
mithendisin istithdam giderini karsilamak iizere “istihdam destegi”’, markalarin yurtdiginda tescili
konusuyla iligkili olarak “patent, faydali model, endistriyel tasarim tescili ile yurt dis1 marka

< 9y

tescil/yenileme/koruma destegi” ve ayrica “patent, faydali model, endiistriyel tasarim tescili ile yurt

99

dig1 marka tescil/yenileme/koruma destegi”, “pazara giris belgesi, ruhsatlandirma ile klinik test
islemleri destegi” ile “pazar arastirmasi ¢alismast ve raporlar1 destegi” de yer almaktadir. Destek
kapsaminda, sartlar1 tasimasi halinde bir sirkete bir takvim y1l1 boyunca en fazla 100 milyon TL’ye

kadar 6deme yapilabilmektedir (Marka ve Turquality® Desteklerine Tliskin Genelge, 2022).

3.6. Dahilde ve Haricte isleme Rejimi

Dahilde isleme rejimi (DIR), Tiirkiye’nin 1995 yilinda Diinya Ticaret Orgiitii'ne (WTO) iiye
olmas1 ve 1996 yilinda Avrupa Birligi ile Giimriik Birligi’ne dahil olmasmnm ardmndan, Thracati
Tesvik Mevzuatinin Avrupa Birligi mevzuatina uyumlu hale getirilmesi i¢in yapilan ¢aligmalar
dogrultusunda olusturulmustur (Takim ve Ersungur, 2010: 292). Bu isbirliklerinden hareketle,
ihracat tesviklerinde nakit tesvikler engellenerek uluslararasi mal ticaretinin Oniindeki engeller
kaldirilmaya baglanmis ve daha rekabetci bir ortamin olusturulmasi amaglanmistir (Sayilgan ve
Senol, 2010: 38).

Tiirkiye’de DIR, 1980’lerden itibaren baslayan serbestlesme ve uluslararasilasma
uygulamalari ve diinyada dis ticaretteki serbestlesme egilimlerine paralel olarak uygulanmakta ve
ithrag mallarmin iretiminde ihtiya¢ duyulan ithal girdilerin gesitli vergiler ile ticaret politikasi
onlemlerine tabi olmaksizin kalite ve fiyat agisindan diinya standartlarinda temin edilebilmesini
amaclamaktadir. Boylece, ihracat¢1 firmalarin diinya arenasinda rekabet avantaji elde edebilmesi
beklenmektedir (Kemer, 2003: 70-71).

Tiirkiye Gliimriik Bolgesi’nden, serbest dolasimda olmayan esyanin, islem gormiis tirlinlerin
iretiminde kullanilmasindan sonra yeniden ihra¢ edilmesi i¢in, giimriik vergileri ve ticaret politikasi
Onlemlerine tabii tutulmaksizin, vergileri teminata baglamak suretiyle gecici olarak ithal
edilebilmesini saglayan bir uygulamadir (Takim ve Ersungur, 2010: 292). DIR kapsaminda, iiciincii
iilkelerden yapilan ithalatta glimriik vergisi, KDV ve diger vergi, resim ve har¢lardan muafiyet, AB

tilkelerinden ithalde KDV ve diger vergi, resim ve harglardan muafiyet, ihracat taahhiidiinii {igiincii
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iilkelere yapilan ihracatla yerine getirmek kosulu ile ithalatta kota ve gdzetim Onlemlerinden
muafiyet, ihracat sayilan satis ve teslimler ile ilgili olarak giimriik vergisi muafiyetli ithalat, esdeger
esya kullanimina olanak vermesi, 6denmis vergilerin geri alinmasi gibi uygulamalar yer almaktadir
(Sayilgan ve Senol, 2010: 40).

Ocak 1996 itibartyla uygulanmaya baslamasmi takip eden yillarda iilke ihracatmnin
%50’sinden fazlas1 DIR kapsaminda gerceklesir hale gelmistir (Sayilgan ve Senol, 2010: 38).
Ancak, geleneksel sektorlerde dahi ihracatm ithalata bagimliligini artirdig1 ve katma degeri diisiik
ihracata yol agtig1 yoniinde elestirilere maruz kalmistir (Takim ve Ersungur, 2010: 298).

Ticaret Bakanligi, DIR icin, sarth muafiyet ve geri ddeme sistemi olmak iizere iki tiir dahilde
isleme tedbiri uygulamaktadir. ilk tedbir yoluyla ithalat swrasmmda dogan vergiler teminata
baglanmaktadir. Ikinci tedbirde ise, ithalat swrasinda ortaya ¢ikan vergiler ahnmakta olup islem
gOrmiis iiriiniin ihraci halinde alinan vergi geri 6denmektedir (Ticaret Bakanligi, 2022c¢).

DIR kapsaminda 2015 ve 2016 yillarmda mevzuatta yapilan son diizenlemelerle de sirasiyla,
tekstil, konfeksiyon ile deri iiriinlerine ve ithali vergiye tabi tarim iriinleri ile yurt i¢i alimlara
uygulanacak dahilde isleme tedbirlerine iliskin ¢erceve olusturulmustur (Ticaret Bakanligi, 2022c¢).

Harigte Isleme Rejimi (HIR) ise, DIR kadar sik ve yaygm kullamlmamakla beraber
ihracatcilar icin Bakanlik¢a sunulan bir diger destektir. HIRin amaci, serbest dolasimdaki esyanin
islenmek, tamir edilmek veya yenilenmek {izere gegici olarak ihrag edilmesi ve islem gormiis tiriiniin
tam veya kismi muafiyetten yararlanarak serbest dolasima girmesinin saglanmasi ile ithal edilen
islem gOérmiis tirlinlerin aynisimi1 veya benzerini iireten yerli iireticilerin ¢ikarlarmmn olumsuz
etkilenmemesi kaydiyla ihra¢ esyasinin satigmimn tegvikidir (T.C. Ticaret Bakanligi, 2022b: 116).
HIR i¢in mevzuat gercevesi ise, 2007/11864 Sayili Harigte Isleme Rejimi Karar1 ve Ihracat 2007/5
sayil Harigte Isleme Rejimi Tebligi ile olusturulmustur (T.C. Ticaret Bakanlig1, 2020).

3.7. Vergi Resim ve Harg istisnalar

Ulkemizde Bakanlar Kurulu karariyla dis ticareti tesvik kapsaminda, vergi resim ve harg
istisnalarma iliskin 6nemli bir diizenleme 23.12.1999 tarih ve 99/13812 sayili “Thracat, Thracat
Sayilan Satis ve Teslimler ile Doviz Kazandirict Hizmet ve Faaliyetlerde Vergi, Resim ve Harg
Istisnas1 Hakkinda Karar”idir. Bu kararla ihracat, ihracat sayilan satis ve teslimler ile doviz
kazandiric1 hizmet ve faaliyetlerle transit ticaretin finansmanma iliskin islemlerde diizenlenen
kagitlar, Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisinden (BSMV), Damga Vergisinden, 492 sayili
Harglar Kanunu geregince alinan harclar ve diger kanunlarda yer alan vergi, resim ve harglar ile 80
sayili Kanuna gore alman hal riisumundan miistesna sayilmistir (Vurucu ve Ari, 2017: 207-208;

T.C. Ticaret Bakanligi, 2022b: 117-118).
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19.08.2016 tarih ve 29806 sayili, “Belgesiz Thracat Kredileri ile Vergi Resim ve Harg
Istisnas1 Hakkinda Karar” ile ise, Rusya ve Irak’a yonelik ihracatm finansmani amaciyla bankalarca
kullandirilan Eximbank kaynakli belgesiz ihracat kredilerinin yeniden yapilandirilabilecegi ve bu
stiregte kullandirilan kredilerle ilgili vergi, resim ve harg istisnasindan da yararlandirilabilecegi
karara baglanmustir.

Bu sistemin bir diger yasal dayanagini ise, 18.05.2017 tarih ve 30070 numarali Resmi
Gazete’de yayimlanan; “Ihracat, Transit Ticaret, [hracat Sayilan Satis ve Teslimler ile D&viz
Kazandirici Hizmet ve Faaliyetlerde Vergi, Resim ve Har¢ Istisnasi Hakkinda Teblig
(fhracat:2017/4)” olusturmaktadir. Bu diizenlemede de amaglanan; ihracat1 artirmak, uluslararasi
piyasalarda ihrag iiriinlerine rekabet avantaji ve pazar giicii kazandirmaktir. Teblig’in 4. maddesinde,
vergi, resim ve harg istisnasi kapsaminda yer alan islemler asagidaki gibi siralanmustir (T.C. Resmi
Gazete, 18 Mayis 2017, sayt: 30070):

o “Ihracat, ihracat sayilan satis ve teslimler, doviz kazandirici hizmet ve faaliyetler ile transit ticaretin
finansmaninda kullanilmak kaydvyla bankalarca kullandirilan her tiirlii sevk oncesi ve sevk sonrasi
krediler (Tiirk Eximbankin fon temini islemleri, bu banka tarafindan araci bankalar vasitasiyla
kullandirilan krediler ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca Tiirk Eximbanka agilan kisa vadeli
senet reeskont kredileri ile Tiirk Parast Kiymetini Koruma hakkindaki mevzuat uyarinca ihracat
taahhiidiine bagl olarak kullandwilan altin  kredileri dahil) ve firmalarin sagladiklar
prefinansmanlar ile bunlarin geri 6denmesi,

o [hracatla ilgili islem yapan bankalarin (Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankasi dahil), faktoring
sirketlerinin, sigorta sirketlerinin, noterlerin ve diger kuruluslarin ihracat, ihracat sayilan satis ve
teslimler ile doviz kazandirict hizmet ve faaliyetlerle ilgili olarak yapmis olduklart biitiin hizmet ve
muameleler (Tiirk Eximbank’in ihracat kredi sigortasi/garantisi ile ilgili islemleri dahil) dolayisiyla
kendi lehlerine her ne nam ile olursa olsun nakden veya hesaben aldiklari paralar ve kambiyo
islemleri,

e Dahilde isleme rejimi kapsaminda yapilan ithalat ve/veya yurt igi alimlar ile ilgili islemler ve
bunlarin finansmani amaciyla kullanilan krediler,

o [hracat karsiigr yapilacak her tiirlii 6demeler, ihracat, ihracat sayilan satis ve teslimler, dioviz
kazandirict hizmet ve faaliyetler ile transit ticaretle ilgili islemler ve bu islemler sebebiyle diizenlenen

kagitlar.”

4. YENI TESVIK SiSTEMi

Yeni tesvik programi, Tiirkiye’de 19 Haziran 2012 tarih ve 2012/3305 sayili “Yatirimlarda
Devlet Yardimlar1 Hakkinda Karar” ile yiirlirliige girmistir. 1980’lerden beri ihracata dayali biiyiime
modeli ile yoluna devam eden Tiirkiye’nin biiylime stratejileri dogrultusunda 2012 yil1 itibartyla

uygulanmaya baglayan yeni sistemden faydalanmak i¢in Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’nin Tegvik
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Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii’'ne ek olarak, sabit yatirim tutarlar1 10 milyon
TL’yi asmayan ve tebligde belirlenen yatirim konular1 igin yatirimin yapilacagi yerdeki kalkinma
ajanslar1 ve sanayi odalarma da basvurulabilmektedir (Akdeniz Ihracatgilar Birligi, 2015:15; T.C.
Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, 2022)

Yeni tesvik sistemi ile 6zellikle il bazinda yatirim firsatlarmin belirlenmesi, bolgeler arasi
farkliliklarin giderilmesi ve iilke icine yatirimlari ¢ekebilmek icin belirli bolgelerin yatirimda
avantajli hale getirilmesi amaglanmistir (Akdeve ve Karagol, 2013: 338). Sistem, bolgesel tesvik
uygulamalari, blyiik 6lgekli yatirimlarin tegviki, stratejik yatirimlarin tesviki ve genel tesvik
uygulamalar1 olmak {izere dort unsurdan olusmustur (Akdeniz Thracatcilar Birligi, 2015:3).

Yeni sistem ile yatirimcilara; KDV istisnasi, glimriik vergisi muafiyeti, vergi indirimi, asgari
iicret iizerinden hesaplanan sigorta primi is¢i ve igveren hissesi destegi, yatirim yeri tahsisi, gelir
vergisi stopaji ve KDV iadesi olmak iizere yedi maliyet unsurunda tesvik verilmesi planlanmistir
(Akdeve ve Karagol, 2013: 341).

Onceki uygulamalara gére, uygulama alani ve hedef sektérler agisindan daha kapsamli
tutulan tesvik sisteminin amact; tasarruflarin katma degeri yiiksek yatirimlara yonlendirilmesi,
iiretim ve istihdamin artirilmasi, uluslararasi rekabet giiciinii artiracak ve arastirma gelistirme igerigi
yiiksek bolgesel ve bilyiik 6lcekli yatirimlar ile stratejik yatirimlarin 6zendirilmesi, uluslararasi
dogrudan yatirimlarm artirilmasi, bolgesel gelismislik farklarinin azaltilmasi, kiimelenme ve ¢evre
korumaya yonelik yatirimlar ile aragtirma ve gelistirme faaliyetlerinin desteklenmesi seklinde ifade
edilmistir (Akdeve ve Karagol, 2013: 341).

Yirtirlige koyulduktan sonra Yatirimlarda Devlet Yardimlar1 Hakkinda Karar’da dis ticarete
iliskin dikkat ¢eken degisiklikler Tablo 4’teki gibi 6zetlenebilir. 08.04.2015 tarih ve 29320 sayili
diizenleme ile Kararin 9.maddesinde uygulanacak tesvik icin Giimriikk ve Ticaret Bakanligi’na
bagvuru siiresine iliskin degisiklik yapilmistir. Buna gore; ithal edilecek makine ve teghizat i¢in
tesvik belgesinin diizenlenememis olmasi halinde siire uzatma talebinin 3 ay icerisinde yapilmasi
gerektigi karara baglanmugtir. 28.04.2016 tarih ve 29697 sayili degisiklikle ise yeni bir madde
eklenerek, tesvik belgesi miiracaatlarinin “Giimriik ve Ticaret Bakanligi Tek Pencere Portal Sistemi
tizerinden doldurulacak olan ithal makine techizat listesi ve bu listeye ait basvuru numarasi” ile
yapilacagi Kkararlagtirilmistir. 22.02.2017 tarih ve 29987 sayili degisiklikle ise Kararin
10.maddesinde yapilan diizenleme ile katma deger vergisi istisnasina, tesvik belgesi kapsamindaki
makine ve techizat ithal ve yerli teslimlerinin yan1 sira “belge kapsamindaki yazilim ve gayri maddi
hak satis ve kiralamalar:” da eklenmistir. 26.07.2017 tarih ve 30135 sayili degisiklikte ise tegvik
kapsamindaki yatirimlarda kullanilan krediler kaynakli faiz destegi kapsamina “ithalati yapilan

makine ve techizatin” da tesvik belgesinde kayith diger destek unsurlarindan faydalandirilacagi

67



Dis Ticarette Uygulanan Tegvikler ve Devlet Destekleri

karara baglanmistir. 10.06.2018 tarih ve 30447 sayili degisiklikle Elektronik Tesvik Uygulama ve
Yabanci Sermaye Bilgi Sistemi (E-TUYS) adi verilen elektronik sistem araciligiyla yapilacak belge
yikleme ve miiracaat siirecleri diizenlenmistir. 14.09.2018 tarih ve 30535 sayili degisiklikte
uygulamalarda Ekonomi Bakanlig1 ibaresi Sanayi ve Teknoloji Bakanligi ibaresi ile degistirilerek
kararin hiikiimlerinin Sanayi ve Teknoloji Bakami tarafindan yiiriitiilecegi kararlastirilmistir.
28.02.2019 tarih ve 30700 sayili degisiklikte ise bir onceki diizenlemeyle benzer sekilde, kararin
9.maddesindeki Giimriik ve Ticaret Bakanlig1 ibareleri Ticaret Bakanlig: ibaresi ile degistirilmistir.
29.06.2021 tarih ve 31526 sayili degisiklikte glimriik vergisi muafiyeti ve faiz destegi konularinda
diizenlemeler yapilirken son olarak, 24.02.2022 tarih ve 31760 sayili degisiklikte de otomobil
iiretimine iliskin ithalat siireclerinde giimriik vergisi muafiyetleri yeniden diizenlenmistir. Ayrica bu
diizenleme ile “Giimriik Vergisi Muafiyetinden Yararlanamayacak Makine ve Techizat Listesi” de
degistirilmistir.
Tablo 4. Yatirimlarda Devlet Yardimlar: Hakkinda Kararda Yapilan Dis Ticarete iliskin Degisiklikler

Karar | Tarih ve S
No Say1 Degisiklik Ad1 Kaynak/Ac¢iklama
2015/ | 08.04.2015/ | Yatirimlarda Devlet Yardimlar: Hakkinda Kararda ?etgﬁfl é/r\;\%\fs;gzr/nzlgiégfog?\llj_r
7496 | 29320 Degisiklik Yapilmasina Dair Karar 1.pdf
Yatirimlarda Devlet Yardimlar1 Hakkinda Kararin https://www.resmigazete.gov.tr
) 28.04.2016 / | Uygulanmasina iliskin Teblig (Teblig No: o . .
29697 2012/1)°de Degisiklik Yapilmastna Dair Teblig /39;‘::]'19" 2016/04/20160428
(No: 2016/1) '
2017/ | 22.02.2017 / | Yatirimlarda Devlet Yardimlar1 Hakkinda Kararda ?;;E|é/m7;gsz%lgi;8tzezg?vtr
9917 | 29987 Degisiklik Yapilmasina Dair Karar 28 pdf
Yatirimlarda Devlet Yardimlar1 Hakkinda Kararin httos://www.resmigazete.qov.r
) 26.07.2017/ | Uygulanmasna iliskin Teblig (Teblig No: /esiiierlzoﬁ oy /2317072'%_ :
30135 2012/1)’de Degisiklik Yapilmasma Dair Teblig 5 him
(No: 2017/1) '
Yatirimlarda Devlet Yardimlar: Hakkinda Kararm https://www.resmigazete.gov.tr
) 10.06.2018 / | Uygulanmasina iliskin Teblig (Teblig No: o ; o
30447 2012/1)de Degisiklik Yapilmasma Dair Teblig /78;‘:::19” 2018/06/20180610
(No: 2018/2) '
14.09.2018 / Yatirimlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Kararda | https://www.resmigazete.gov.tr
91 Cor Degisiklik Yapilmasina Dair Karar (Karar Sayisi: | /eskiler/2018/09/20180914-
30535
91) 7.pdf
28.02.2019 / Yatirimlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Kararda | https://www.resmigazete.gov.tr
798 an Degisiklik Yapilmasina Dair Karar (Karar Sayisi: | /eskiler/2019/02/20190228-
30700
798) 14.pdf
29.06.2021 / Yatirimlarda Devlet Yardimlar1 Hakkinda Kararda | https://www.resmigazete.gov.tr
4191 Eon Degisiklik Yapilmasina Dair Karar (Karar Sayisi: | /eskiler/2021/06/20210629-
31526
4191) 7.pdf
24.02.2022 / Yatirimlarda Devlet Yardimlar: Hakkinda Kararda | https://www.resmigazete.gov.tr
5209 3 1'7 66 Degisiklik Yapilmasina Dair Karar (Karar /eskiler/2022/02/20220224-
Say1s1:5209) 29.pdf

Kaynak: Resmi

olusturulmustur.

Gazete’nin  farkl
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SONUC

Geligsmekte olan iilkelerde doviz gelirlerini artiran faaliyetlerde bulunabilmek, ddemeler
bilangosu dengesizliklerinin giderilmesinde olduk¢a énemlidir. Bu yiizden dis ticarette tesviklere
gelismis tilkelere kiyasla cok daha fazla yer verilmektedir. Bununla beraber, liberalizasyon ve
uluslararasilagma siiregleri iilkelerin birbirleriyle iliskilerini yogunlastrmis ve adeta ekonomileri
birbirine bagimli hale getirmistir. Bu yiizden, dis ticarette bir iilkenin doviz gelirlerini artirmak
amaciyla ihracati artirici ithalati kisitlayict tek bir uygulama séz konusu olmamakta ve secilen
politika aracinin sinirsiz ve siirekli olarak uygulanmasi miimkiin olmamaktadir.

Tiirkiye’de basta Ticaret Bakanligi olmak tizere kamu kurulusu ve 6zel kurulus niteliginde
olan bircok kurum dis ticarete iliskin danigsmanlik, yardim, egitim saglamaktadir. Ticaret
Bakanligi’nin dis ticarete yonelik tesvik uygulamalarinda isletmeleri 6zellikle katma degeri yiiksek
iiretimlere ve markalasmaya yonlendirmeye calistig1 ve boylece uluslararasi pazarda rekabet giicii
yiikselen Tiirk markalar1 olusturmay1 istedigi goriilmektedir. Saglanan tesvikler; olgunluk diizeyi
olarak tanimlanan ve ihracata hazirlik, pazarlama ile markalasma olmak iizere 3 kategoride ele
alinmaktadir.

Basta Eximbank olmak {izere, diger ¢esitli bankalar ve finansman kurumlar1 da ihracatgilar
icin nakdi ve gayrinakdi kredi saglamaktadir. Eximbank, Tiirkiye’de ihracata yonelik finansman
saglayan tek kamu kurumu niteligindeki banka olup kisa, orta ve uzun vadeli ihracat kredileri
saglayabilmektedir. Ayrica ihracatgilart sigorta ve garanti programlart iizerinden de

desteklemektedir.
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GiRiS

Ticaret, lilkelerin kirilganliklarmi arttirmakla beraber maruz kalinan birtakim tehlikelerin
ekonomik, finansal ve dijital baglantilarla yayilmasimi kolaylastirmaktadir. Ayni zamanda ticaret,
hem iiretkenligin ve ekonomik biiylimenin temel faktorii hem de iilkelere finansal riskleri 6nlemek
ve finansal soklara hazirlikli olmak veya yasanan soklari kisa zamanda atlatmak icin ihtiyag
duyduklar1 kaynaklari olugturmada yardime1 olmaktadir. Ticaret, kiiresel mal ve hizmetlere erigimin
¢esitlendirilmesinde de 6nemli bir rol oynamaktadir. Yasanan krizler nedeniyle yerli veya yabanci
tedarik iligkileri bozuldugunda, iilkeler tedarik¢ilerini degistirmek suretiyle bu arz yonlii soklarla
daha kolay basa ¢ikabilmektedirler.

Ekonomik olarak daha istikrarli ve giiclii kalabilmek i¢cin daha fazla kiiresel isbirligi
gereklidir ancak finansal kiiresellesmenin gelir esitsizligini arttrma egilimin oldugu yoniinde
diisiinceler de vardir. Ulkeye yabanci yatirrmin gelmesi konusunda bu yatirimlarin borglanma
maliyetlerini diisiirmesinden ¢ok esitsizlik iizerinde daha biiyiik bir etkiye sahip oldugu genel goriisii
hakimdir.

Bu boliimde ticari kiiresellesme kavrami ve etkileri, Tiirkiye'nin dis ticaret hacmi ve yapisi,
finansal kiiresellesmenin olumlu ve olumsuz etkileri ve aralarindaki iliskiler bu alanda literatiirde
son yillarda yapilan ¢aligmalardan elde edilen bulgular dogrultusunda ele alinarak incelenmistir.

1. ULUSLARARASI TICARETIN ONEMI

Uluslararast ticaret, firmalarin ekonomik durgunluklarla kars1 karsiya kaldiklarinda, diisen
yurtigi satiglar1 dis satislarla ikame etme olanagi sagladigindan, firmalara risk ¢esitlendirmesi imkani
sunmaktadir (Costa, Pappalardo ve Vicarelli, 2014:8). ihracat, firmalarm dis pazardaki daha iyi
ekonomik kosullardan yararlanmalarina olanak tanimakta, yerel olarak yasanan soklarda, pazarlarda
ve triinlerde cesitlilik imkani sunarak firmalarin hayatta kalmasmi saglamaktadir (Costa,
Pappalardo ve Vicarelli, 2014:5). 1990'larin sonundaki Asya mali krizi sirasinda, Endonezya imalat
firmalarinin ihracat egilimi, bolgedeki reel doviz kuru deger kaybi nedeniyle de tercih ettikleri bir
hayatta kalma yontemi olmustur (Narjoko ve Hill, 2006:5). Ote yandan, ekonomik soklar kiiresel
olarak veya dis ekonomilerde daha siddetli olursa, tam tersi bir etki ortaya ¢ikabilir. Almanya'da
kiiresel mali kriz sirasinda, diinya ¢apinda ihracat talebindeki diisiisden dolayi (hem fiyat hem
miktar) ihracat yapan firmalar nispeten daha fazla risk altindayken, ithalat¢1 firmalar ve tretim
faktorlerini yurtdisindan saglayan firmalar kazang saglamislardir. iki yonlii ticaret yapan firmalar,
ihracattan dogan kayiplarmi ithalattan elde ettikleri kazanglarla dengeleyebilecektir (Wagner ve
Geliibcke, 2013:14).

Uluslararas ticaret sayesinde mal ve hizmetler, fazla olan bolgelerden yoksun olan bolgelere

yoneldigi i¢in arz miktar1 ve tiiketim arasindaki farklar azalmaktadir. Egitim kalitesi, kurumlarin
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kalitesi ve finansal kosullar gibi diger faktorlerin yanisira ticari disa agikligi ve finansal agikligi
yiiksek olan iilkelerin ekonomik yeniden yapilanma siirecinin daha hizli oldugu ve dogal afetlerden
kaynaklanan ekonomik zararlardan daha az etkilendigi soylenebilir (Felbermayr ve Grdschl,
2014:93). Uygulanan ticari politikalar yasanan talep soklarma, arz soklarina ve belirsizlige gore
farklilasmaktadir. Ozelikle talep soklarmin karsilanmasmda uygulanan ticaret politikas: nemli bir
rol oynamaktadir. Ornegin, kiiresel mali krize kars1 uygulanan en yaygin politika, genisletici maliye
politikalar1 olmustur. Arz soklariyla karsi karsiya kalindiginda, potansiyel ekonomik kayiplar:
smirlamak i¢in devlet miidahalesine ihtiya¢ duyulabilir. Tedarik soklarmna karsilik yiiriitiilen
politikalar; hibeler ve krediler, iiretim siibvansiyonlari, altyapi yatirimlari, kurallar1 azaltma veya
kaldirma, vergi indirimleri, faiz orani indirimleri veya egitim finansmaninda artis gibi farkli bigimler
alabilir. Belirsizligi azaltmak igin de farkli politikalar kullanilmaktadir. Kisitlayic ticari 6nlemler
ekonomik durgunluk dénemlerinde veya yasanan soklardan sonra artma egilimindedir. Ticareti
kisitlayict onlemler genellikle ekonomik soklarla iliskilendirilmistir. Benzer sekilde denetimlerin
yogunlugu, ithalata konulan engeller ve diger ticari engeller kriz donemlerinde artmaktadir (Auray,
Devereux ve Eyquem, 2020:7).

2. TICARI VE FINANSAL KURESELLESME VE DISA ACIKLIK

Bir iilkenin kiiresellesme seviyesinin veya ekonomik agidan diinyaya entegrasyonunun
belirlenmesinde, ticari ve finansal disa agiklik gdstergeleri baz alinmaktadir (Sagik, 2009:527).

2.1. Ticari Kiiresellesme ve Disa Aciklik Kavrami ve Buna Yonelik Teorik Yaklasimlar

Kiiresellesmeyle beraber bir iilkenin diinyaya ne Slglide entegre oldugunu, igeriye veya
digartya yonelik ekonomi politikalarindan hangisini daha ¢ok uyguladigini belirlemek amaci ile disa
aciklik kavrami kullantlir.

Finansal ve ticari olarak disa agiklik, temel olarak bir iilkenin finansal veya ticari serbestligin
seviyesini 6lgmek i¢in kullanilmaktadir. Finansal ve ticari disa agiklik; mal, hizmet, isgiicii ve
sermayenin lilkeler arasinda engellerle, kisitlamalarla karsilasmadan, serbest bir sekilde hareket
edebilmesidir.

Lane ve Milesi-Ferretti (2003) ticari disa agikligin, kisi basi gayri safi yurti¢i hasila ve borsa
kapitalizasyonu degiskenlerinin uluslararasi finansal entegrasyondaki degisimi basarili bir sekilde
aciklayabildigini gostermiglerdir. Lane ve Milesi-Ferretti'ye gére ticari entegrasyonun finansal
entegrasyonu pozitif etkilemesinin nedenleri vardir. {lki, ticaretin ticari krediler ve ihracat garantisi
gibi karsilikli finansal islemler igermesidir. Tkinci neden, ticari ve finansal pozisyonlarm; dogrudan
yabanc1 yatirimlarda oldugu gibi karsilikli olarak belirlenmesidir. Uciinciisii de, belirli bir iilkeye
karst ticari agiklik ve finansal entegrasyonun o iilke hakkindaki asinaligini veya elde edilen bilgiyi

arttirdigindan o ilke ile sinir 6tesi finansal iglemleri de arttirmaktadir. Bir diger neden de, Obstfeld
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ve Rogoff'un (2001:340) caligmasinda belirttigi gibi ulasim maliyetleri ve tarifeleri igeren ticari
birtakim maliyetler, varlik piyasalarinda yurtici yanliliga ve ticari olarak disa agikhigmn diisiik
kalmasina yol agabilmektedir. Ticari entegrasyon finansal entegrasyonu etkileyebildigi gibi finansal
entegrasyon da ticari entegrasyonu etkileyebilmektedir.

Bir iilkenin ticari disa agiklik veya ticaret yogunluk gostergesi olarak kullanilan en yaygin
Olgiit;

Thracat +ithalat tutar1 + GSYIH oramdur.

Bu oran, iilkenin ekonomik biiyiikliigiiniin ve global piyasalarla entegrasyonunun bir 6l¢it
oldugu yoniinde goriis birligi vardir. Literatiirde bu formiil sonucunda elde edilen degerin %60
olmasi esik orani olarak kabul edilmekte ve bu oran %60’ iizerinde ise o iilke disa agik bir iilke
olarak kabul edilmektedir (WTO, 2020).

Yanikkaya (2003), ticari a¢iklik ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi ele aldigi ve
aralarinda pozitif giicli bir iligki bulgusuna ulastigi ¢alismasinda disa agiklik Olgiitlerini bes
kategoride ele almustir:

v Ticaret paylari,

v’ Ortalama tarife oranlar,

v’ Thracat vergileri ve tarife-dis1 engellerden olusan ticari engeller,

v’ Ikili ticaret anlasmalari,

v’ Karaborsa primi ve doviz kuru hareketleri

2.2. Finansal Kiiresellesme ve Disa Acikhk Kavrami ve Buna Yonelik Teorik

Yaklasimlar

Finansal kiiresellesme, mali piyasalarda kontrollerin kaldirilmasi ve sermayenin rahat
hareket edebilmesi anlamma gelmektedir. Boylece sermaye daha verimli alanlarda
kullanilabilecektir. Teknolojik ilerleme ve iletisim diinyasinda yasanan gelismeler finansal
piyasalardaki hareketliligi arttirmigtir. Finansal olarak kiiresellesen ekonomilerden beklenen durum
doviz agigin1 ortadan kaldirarak, tasarruflarm artmasii saglamak ve diisen faiz oranlar1 sayesinde
sermayeyi daha verimli sekilde kullanip yatirimlari arttrmak, artan yatirimlar sayesinde de
ekonomik biiylimeyi saglamaktir. Finansal kiiresellesme; finansal sermaye birikimi fazla olan

kesimin yiiksek getiri veya kar giidiisii i¢inde hi¢bir sinirlamaya tabi olmadan iilkeler ve
sektorler arasinda daha rahat hareket etmesi anlamina gelmektedir. Finansal piyasalar1 gelismis
tilkeler kiiresellesme siirecine daha hizli bir sekilde adapte olurlar. Finans piyasalarmin
kiiresellesmesi 6ncelikle finansal varliklari, borglari, banka kredilerini, mevduatlar1 ve fiziksel
sermayesine iligkin konular1 etkilemektedir (Tobin, 2004:135-141). Yurt i¢i bankacilik ve diger
finansal araglar iizerinde devlet miidahalesi ve kontrollerin kaldirilmasi, yurtici finansal piyasalar

ile uluslararasi piyasalarin biitiinlesmesini hizlandiracaktir (Dagdelen, 2004:5-6). Finansal
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kiiresellesmenin ekonomik biiyiime {izerinde olumlu etkisi, tilkedeki rekabet yapismi iyilestirmesi,
tilkeler arasi teknoloji ve bilgi transferini kolaylastirmast ve diinya kaynak dagiliminda
optimizasyonu gergeklestirmesi agisindan olumlu sonuglar1 olsa da ulusal ekonomi politikalarmin
smirlandirilmasi, yeni gelisen sanayilerin korunamamasi ve tekellesme tehlikesi ile ekonomik
kirilganligin artmasi gibi olumsuz sonuglara da yol agmaktadir (Ozyildiz ve Dineri, 2020:33).
Finansal kurumlar, bu ekonomik kirilganliklarin olumsuz etkilerini azaltmada ve iilkelere dis
soklarin etkin yonetiminde yardimci olmada ¢ok 6nemli bir rol oynamaktadir. Yurt i¢i finansal
piyasalarla baslayip kiiresel entegrasyona yonelen asamali bir finansal liberallesme dncelikle giiclii
kurumsal yapilanma ile miimkiin olacaktir. Finansal kurumlarin yapisal saglamligini analiz etmede
kullanilan gostergeler; sermaye yeterliligi, varlik kalitesi, ydnetim giicii, kazanclar, likidite ve piyasa
riskine duyarlilik durumudur.

Finansal liberallesme i¢sel ve dissal liberallesme olarak smiflandirilabilir. i¢sel liberallesmede
yurti¢i finansal sistem tiizerindeki kisitlar kaldirilmakta iken digsal liberallesme ise, yurtici finansal
piyasalarin uluslararasi piyasalarla entegrasyonunu igeren bir siirectir. Igsel veya dissal kamu
diizenlemelerinin kaldirilmasiyla finansal piyasalar daha etkin hale gelmekte ve bu sekilde ticari
yatirimlar igin gerekli 6diing verilebilir fon miktar1 da artmaktadir. Finansal liberallesme politikalarinin
uygulanmaya baglamasiyla siirdiiriilebilir olmayan sermaye girisleri ve yurt icindeki likidite bollugu,
iretken alanlara degil de spekiilatif alanlara yonelirse yerli para birimi ve yerli bankacilik sektorii
acisindan para ve bankacilik krizlerine yonelik duyarlilik artacaktir. Finansal sistem igerisinde 6deme
glicliikleri yasandiginda uluslararasi sermaye de o piyasadan ¢ikmaya baglayacaktir. Liberallesme
sonrast istikrar1 bozan kosullar Edwards (2003:1103) tarafindan ifade edilmistir. Kredi piyasalarindaki
liberallesmeyle birlikte reel faiz oranlarindaki artiglar olasi kar oranlarini yiikseltmektedir. Ticari
yatirimlarin artmastyla reel sektor canlanmakta ve artan faiz oranlari nedeniyle yurt digindan fon akimi
olmaktadir. Yerli paranin asirt degerlenmesi ise dis ticaret hadlerini olumsuz etkileyerek reel sektorde
problemlerin ortaya ¢ikmasina sebep olurken, ihracata yonelik sektorlerde talepte kaymalar yasanmasi
iretim diisiislerine yol agacaktir. Finansal sektor ve reel ekonomi bu durumdan farkl etkilenecektir.
Ulkeye giren spekiilatif sermaye makroekonomik degiskenlerdeki olumsuz degisimler karsisinda hizla
iilkeyi terk edecektir. Biiyilk sermaye akimlar1 bankacilik krizleri ile iliskilendirilmektedir. Once
finansal sistemi sonra da reel ekonomiyi ekileyecek olan bu istikrarsizlik sermaye hareketlerinin
kontrolii ile azaltilabilir.

Fiziksel sinirlar finansal aktifler i¢in hi¢bir engel teskil etmezken finansal islemlere yonelik
ulusal diizenlemeler bir engeldir. Finansal akimlarin serbestlesmesi sermaye akimlarinin verimli
sermaye yatirimlarina kanalize olmasina neden olabilirken, para krizlerinin, resesyonun, igsizligin

ve yoksullugun da nedeni olabilmektedir. Yabanct sermaye girislerinin yavaslatilmas: veya daha

80



Tuba Giilcemal

maliyetli hale getirilmesi, kur rejiminin dalgali olmasi, krizleri ortadan kaldirmasa bile zararlarini
azaltacaktir (Tobin, 2004:141). Finansal piyasalarda biitiinlesme ile doviz kurlarindan dogan
belirsizlik azalmakta ve riskten korunma araglarinin daha fazla kullanilmasi saglanarak uluslararasi
ticaret artmaktadir (Koren, 2003:5). Ayrica, uygulanan para politikasinin da etkili, ngoriilebilir ve
islevsel olmasi gereklidir. Finansal biitiinlesme ve uluslararasi varlik ¢esitlendirmesi negatif
makroekonomik soklar durumunda resesyon riskini azaltmaya yardimci olmaktadir. Dis ticaret,
finansal entegrasyonu destekleyen en onemli faktorlerden biridir. Lane ve Milesi-Ferreti
(2000;2003) ticari ve finansal entegrasyon arasindaki iki énemli baglantiya dikkat cekmislerdir. IIki,
dis ticaretin finansal islemleri harekete gegirmesidir. Dogrudan yabanci yatirimlar 6zellikle "yeni*"
Avrupa Birligi tiye iilkelerinin dis dengesi lizerinde oldukc¢a etkili olmustur. Aralarindaki ikinci
baglanti, iilkeler arasindaki ikili ticaret iligkilerinin artmasinin finansal iglemlere de yansimasidir.
Yatirimcilar bu iilkelerdeki yabanci sirketler hakkinda daha fazla bilgiye sahip olmakta ve bu
sirketlerin hisselerini satin almaya asinalik etkisinden dolay1 daha yatkindirlar.

Prasad vd.'ne gore (2005:37-38) uluslararas1 finansal entegrasyon prensip olarak, iilkelerin
makroekonomik oynakligini azaltmalarina yardimer olmalidir. Elde edilen bazi bulgular 6zellikle
gelismekte olan {ilkelerin bu potansiyel fayday: elde edemedigini gostermektedir. Sermayenin
serbestlestirilmesi siirecine genellikle krizlerle birlikte kirilganlik eslik etmistir. Finansal
baglantilarm hem reel hem de finansal soklarin etkilerini artirma potansiyeline sahip olmasi
nedeniyle kiiresellesme bu riskleri arttirmustir. Kiiresellesmenin potansiyel faydalarindan biri,
riskleri ¢esitlendirerek oynakligi azaltmak i¢in daha iyi firsatlar sunmasidir. Kiiresellesmenin
faydalarinn, iretim yapilar1 agisindan endiistriyel ekonomilere gore daha az cesitlilik gosteren ve
daha yiiksek oynakliga maruz kalan gelismekte olan iilkeler i¢in daha fazla oldugu tahmin
edilmektedir. Finansal olarak daha entegre olmus iilkelerde yasanan son krizler, finansal
entegrasyonun oynaklig1 artirabilecegini diisiindiirmektedir.

2.3. COVID-19 ve Benzeri Krizlerin Finansal Uygulamalara Etkisi

Ticari agikligi kisitlayic1 dnlemler kritik 6neme sahip mallarin tedarikini garanti altma almak
i¢in de kullanilabilir. COVID-19 salgmimimn patlak verdigi tarih ile Kasim 2020 arasinda Diinya
Ticaret Orgiitii (WTO) iiyeleri igin kaydedilen 35 adet COVID-19 &nleminin %358'i ticareti
kolaylastirict nitelikteyken, %42'si ticareti kisitlayici nitelikte olmustur (WTO, 2020). Bu
onlemlerin ¢ogu, telekomiinikasyon hizmetlerinin arzin1 ve erisimini ve ¢evrimigi saglik
hizmetlerinin arzini kolaylastirmaya yonelik gériinmektedir.

Covid-19 krizi sirasinda, pandemi ile ilgili bazi ihracat kisitlamalarina ragmen ticaret,
iilkelerin tibbi iriinlere yonelik hizla artan taleplerini karsilamalarina yardimcr olmustur. 2020

yilinda kiiresel ticaret %.7.6 diiserken, tibbi iiriinlerde ise ticaret %16 artmustir. Kisisel koruyucu
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ekipman ticareti yaklasik %50, tekstil yiiz maskelerinin ticareti ise %480 artmistir. Tarim {iriinleri
ticareti 2020'de istikrarli kalmistir ve saglik krizinin bir gida krizine doniismesini engellemistir
(World Trade Report, 2021:4-5).

Krizlerin yanisira yasanan dogal afetlerle basa ¢ikmak i¢in de ticaret politikalarinin
serbestlestirildigi goriilmektedir (WTO, 2019). Bir dogal afet sirasinda kamu yararina sayilan mallar
icin sevkiyat Oncesi denetim muafiyeti, ithal edilen belirli mallar i¢in acil glimriikleme
mekanizmalarnin kullanilmasi, katma deger vergisi muafiyeti, tarife indirimleri, tarifelerin askiya
alinmast gibi ticareti kolaylastirict ve disa acikligi arttirici gibi Onlemler alinabilir. Ticareti
kolaylastiran ve ticareti digsa agan politikalar, kritik mallarin tedarikini garanti altina almak, acil
durum operasyonlarini yumusatmak ve toparlanma asamasini kolaylastirmak gibi ticaretin esneklik
potansiyelinden yararlanmada ¢ok dnemli bir rol oynamaktadir. Diger taraftan, ticareti kisitlayici
politikalarin bazi tiirdeki soklarin hafifletiimesinde 6nemli rolii varken (salgn sirasindaki
karantinalar gibi) yerel piyasadaki 6ncelik nedeniyle politik bir mesaj vermek i¢in de (resesyonlar
srasinda yerel iireticilerin lehine getirilen ithal tarifeleri veya tibbi iiriinlere getirilen ihracat yasag1
gibi) bu politikalar kullanilabilir. Ticari politikalara miidahelelerin negatif yayilim etkisi nedeniyle
bu ticari 6nlemlerin uluslararas: boyutta koordinasyonu olduk¢a 6nemlidir (World Trade Report,
2021:54).

Yasanan felaket ve krizlere kars1 uygulanan ticari politikalar ne tamamen kisitlayici ne de
tamamen serbestlestiricidir ve genellikle ikisinin karigimi olan politikalar uygulanmaktadir. Covid-
19 krizinin baglarda kisitlayict 6nlemler daha fazla dikkat ¢ekse de alinan 6nlemlerin ¢ogu 2008
kiiresel krizinin aksine ticareti kolaylastirict dnlemler olmustur. Kiiresel ticaret, 2020'nin ilk
yarisindaki diisiisten sonra ticari politikalarin serbestlestirilmesiyle hizli bir sekilde toparlanmistir.

Erauskin ve Turnovsky'nin (2022:48) 1970-2015 yillar1 arasinda 80 iilke verisini kullanarak
finansal kiiresellesme ve gelir esitsizligi arasindaki iliskiyi arastirdigi caligmada gelismislik
diizeyinin gelir esitsizligi lizerinde dogrusal olmayan gii¢lii bir etkisi olduguna dair bulgular elde
etmistir. Finansal kiiresellesmede 6nemli bir artisa Gini katsayisiyla Olgiilen gelir esitsizliginde
biiyiik bir artigin eslik ettigi goriiliirken, ticari serbestlesmenin ise gelir esitsizligini azalttig1 yoniinde
bulgular elde edilmistir. Finansal kiiresellesmenin etkisinin ¢ogunun gelir dagilimmin en ug
noktalarinda hissedildigini, kazanglarin hepsinin gelir seviyesi en yiiksek olan %20'lik gruba
gittigini ve en biiylilk kayiplara en alttaki %20min maruz kaldigmi dolayisiyla genel gelir
esitsizliginde bir artisa isaret ettigini gostermektedir. Jaumotte vd. (2013) tarafindan elde edilen
sonuglarla uyumlu olan kalkinma diizeyinin gelir esitsizligi lizerinde dogrusal olmayan gii¢lii bir
etkiye sahip olmasi, Atkinson (1999) tarafindan Onerilen “ters ¢evrilmis Kuznets egrisi” ile de

uyumludur (Erauskin ve Turnovsky, 2022:61).
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Ticari disa agiklik, mallarin ve hizmetlerin ticaretindeki devlet kontrollerinin kaldirilmasiyla
uluslararasi ticareti serbestlestirmeyi amaglarken; finansal disa acgiklik ilk olarak yurt ici bankacilik
ve diger finansal araglar iizerinde devlet miidahalesi ile kontrollerini kaldirmay1 hedefleyerek
devaminda yurtici finansal piyasalar ile uluslararasi piyasalarm biitiinlesmesini 6ngdrmektedir
(Dagdelen, 2004:5-6). Covid-19 pandemisinin neden oldugu saglik ve ekonomi krizi, kiiresel tedarik
zincirlerine ve iilkeler arasindaki ticari iliskilere benzeri goriilmemis soklar yasatarak, diinya ticaret
sisteminin kirilganhgini arttirmistir.

2020'de kiiresel mal ve hizmet ticaretinin nominal dolar cinsinden degeri %9,6 diiserken,
kiiresel GSYTH, Ikinci Diinya Savasi'ndan bu yana en siddetli durgunlugu yasayarak %3,3 azalis
gostermistir. Ancak yine de ticaret sistemi, krizin baslarinda beklendiginden daha dayanikli
oldugunu tedarik zincirlerinin hizla adapte olmasiyla ve cesitlilikle toparlanarak kanitlamistir.
Bununla beraber, mal ticaretinde giiclii bir toparlanma yasanmasina ragmen hizmet sektoriindeki
durgunluk devam etmektedir (World Trade Report, 2021:5-7). Diinya Ticaret Raporu'na gore
(2021:7) giicli ticari baglantilarla karakterize edilen birbiriyle yiiksek baglantili olan kiiresel
ekonomi, diinyay1 soklara kars1 daha savunmasiz hale getirmistir. Ticari entegrasyonu gevseterek —
ornegin tretimi yeniden destekleyerek ve kendi kendine yeterliligi tesvik ederek— ekonomik
dayaniklilig1 artirmay1 amaglayan politikalar, genellikle ekonomik dayaniklilig1 azaltarak tersi bir
etkiye yol acabilmektedir. Ekonomik dayanmiklilifin saglanmas: daha fazla kiiresel isbirligi
gerektirmektedir. Ticarette cesitlendirmeyi tesvik eden politikalarin ekonomik dayanikliligi
arttirmasi bdylece makroekonomik oynakligi azaltmas: muhtemeldir.

Daha genel olarak, ticaretin esnekligi artirict pozitif rolii, makroekonomik oynaklik ile
Olciildiigiinde, ticari olarak disa agik iilkelerin maruz kaldig: risklerden ve soklardan daha agir
basmaktadir. Ampirik kanitlar, son 50 yilda ticaret maliyetlerindeki diisiisiin, ¢ogu bolgede GSYH
oynakligini azaltmada katkida bulundugunu géstermektedir (World Trade Report, 2021:9-10).
Yatirmm politikalarmin daha net, seffaf ve 6ngoriilebilir olmasi yeni faaliyetlere yatirim yapmanin
maliyetlerini ve risklerini azaltabilir. Ticaretin 6niindeki tarifelerin ve diger engellerin azaltilmasi
ve ticaretin kolaylastirilmas: da, ticaretin maliyetlerini azaltacak ve ¢esitlendirmeyi artiracaktir.
Hizmet girdilerinin kalitesini ve miktarin1 artrmak, i¢ pazardaki hizmet ticareti kisitlamalarini
smirlamak, hizmet-yogun mamullerin ihracatin artirabilir.

Uluslararas1 ticaret yerel tedarik kithgina yardimer olabilecegi gibi tedarikgileri
cesitlendirmek de 6zellikle bir tedarik¢iyi etkileyen nedenlerle geleneksel yabanci tedarik kesintiye
ugradiginda da yardimeci olacaktir. Benzer sekilde, bir iilkenin ihracati belirli birkag¢ iirtinde
yogunlastiginda, tilkeler bu tiriinlere olan talepteki diisiise kars1 daha savunmasiz hale gelmekte ve

bu da toplam oynaklig1 artirmaktadir. COVID-19 krizinin turizme bagimli bdlgeler tizerindeki ciddi
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etkisi buna bir 6rnektir: 6zellikle turizm/seyahat ihracatia bagimli olan az gelismis tilkeler, hizmet
ihracatinda tahmini olarak 2020'de %39'luk bir diisiis yasamislardir. Benzer sekilde, ihracat birkag
ihracat noktasinda yogunlasirsa, durgunluk gibi destinasyona Ozgii talep soklar1 ihracat gelirleri
iizerinde biiyiik bir etkiye sahip olacaktir. Ticaret yollarnin ve mevcut farkli ulagim yollari
arasindaki ¢esitlendirmenin ekonomik dayaniklilikta 6nemli bir rolii vardir (World Trade Report,
2021:10). Giiglii uluslararasi ticaret kurallartyla desteklenen ¢ok tarafli veya bolgesel diizeyde olan
ticari igbirlikleri, riskleri 6nlemede, azaltmada ve soklara karsi hazirlikli olmada uygulanan ¢esitli
yerel stratejileri destekleyici nitelikte olabilir. Bir iilkedeki riski azaltmak i¢in alinan 6nlem ve
politikalarm diger iilkelere olumlu bir bulasicilik etkisi olabilir, ancak kiiresel bir koordinasyon
olmadiginda, bu politikalarin tek tek iilkeler tarafindan benimsenmesi ¢ok da etkili olmayacaktir.
Kiiresel bir igbirliginin olmasi, ihracat kisitlamalar1 veya siibvansiyonlar gibi ticari iligkisi olan
taraflar i¢in olumsuz yayilmalara neden olabilecek politikalarin kullanimmimn sinirlandirilmasima da
yardimct olacaktir. Ticari olarak igbirligi yapmak {irlinlerin, tedarikgilerin ve pazarlarin
¢esitlendirilmesini tesvik etmekte ve bdylece soklara kars: direnci artiran daha agik pazarlar ve
dolayisiyla istikrarli, 6ngoriilebilir bir ticaret hacmi elde edilmesine yardimei olmaktadir. Kiiresel
isbirligine 6rnek olarak Tarmm Piyasasi Bilgi Sistemi (AMIS) platformu verilebilir. AMIS
uluslararas1 bir kurulug olarak 6nemli tarimsal iriinlerin arzin1 takip eden, arz yeterli oldugunda da
iilkelere giivence veren ve gerektiginde koordineli politikalar iireten bir uluslararasi bilgi paylasim
platformudur (World Trade Report, 2021:11).

Gelismis ekonomilerle karsilastirildiginda, gelismekte olan ekonomiler, daha disiik
ekonomik biiyiime seviyeleri, daha yiiksek ortalama borg seviyeleri, daha zayif olan kurumlari, daha
yiiksek borglanma maliyetleri ve emtia fiyatlari ayrica doviz kurlarina gii¢lii bagimliliklari nedeniyle
daha yiiksek finansal ve makroekonomik risklerle karsi karstya kaldiklar1 i¢in ekonomik gerileme
donemlerinde daha savunmasiz hale gelmektedirler (IMF,2020). Bu durum da, gelismekte olan
iilkeleri hiperenflasyon krizleri, doviz kuru krizleri ve bor¢ temerriidii riskine maruz birakmaktadir.

3. COVID-19 PANDEMIiSIi DONEMINDE TURKIiYE’NIiN DIS TiCARETTEKI
GELISMELERi

Uluslararast ticaret bir {ilkenin iktisadi biiylimesinin temel motoru olarak goriilmekle birlikte
az geligmis ve gelismekte olan fiilkeler i¢in dis ticaretin biiylime iizerinde olumsuz etkileri
olabilmektedir. Dig ticaret politikalarinin serbestlesmesi, giimriik tarifelerinde indirimlerin
yapilmasi, az gelismis ve gelismekte olan ekonomilerin sanayilerini olumsuz etkilemekte ¢iinkii bu
tilkelerde yeni ortaya ¢ikmaya baglayan endiistri kollar1 gelismis iilkelerdeki giiglii sanayi ile rekabet

edememekte ve gelisememektedir.
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Tiirkiye'de pandeminin sektorlere gore mikroekonomik etkilerini yaptiklar: ¢aliyma ile
ortaya koyan Voyvoda ve Yeldan (2020), analizlerinde en fazla iiretim kayiplarinin %55,6 ile
konaklama ve yiyecek hizmetlerinde; %51,4 ile turizm sektoriinde, %48,75 ile insaat sektoriinde;
%40,51 ile demir celik sektoriinde; %35,18 ile makine beyaz esya sektoriinde ve %32,6 ile otomotiv
sanayinde yasandigini tespit etmislerdir. Dis ticaret verilerine gore ise 2021 yilinda dis ticaret
ac1g1 %7,5 gerileyerek 46,13milyar dolar olmugsken yilin tamaminda ihracat 225,29 milyar dolar,
ithalat da 271,42 milyar dolar olmustur (https://data.tuik.gov.tr/). 2022 yili Ocak-Subat doneminde
ihracat bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore %21,4 artarak 37milyar 580 milyon dolar, ithalat %49,2
artarak 55 milyar 733 milyon dolar olarak ger¢eklesmistir.

Ocak-Subat 2022 doneminde Tirkiye'nin ihracat yaptigi tilkeler arasinda ilk siray1 Almanya
alirken (3 milyar 402 milyon dolar) sirastyla; 2 milyar 519 milyon dolar ile ABD, 2milyar 109
milyon dolar ile italya, 2 milyar 45 milyon dolar ile Birlesik Krallik ve 1 milyar 953 milyon dolar
ile ITrak takip etmistir. Toplam ihracatin %32,0"n1 bu ilk 5 iilke olusturmustur.

Asagidaki Grafik 1 ve Grafik 2'de Tiirkiye'nin Subat 2022 tarihinde, en ¢ok ithalat ve ihracat

yaptigt iilkeler ve toplam ihracat ithalat rakamlarina gore oranlar1 yer almaktadir.

B Almanya
9% _®m ABD;
6,50%
= Birlesik
Krallik 6%
italya;
5%
B Irak; 5,3%

Grafik 1. Tiirkiye'nin Thracat Yaptigi Ulkeler, Subat 2022
Kaynak: https://data.tuik.gov.tr/

Yine Ocak-Subat 2022 doneminde bu sefer ithalatta ilk siray1 Rusya Federasyonu (8 milyar
496 milyon dolar) alirken, bu iilkeyi sirasiyla; 6 milyar 270 milyon $ ile Cin, 3 milyar 275 milyon
dolar ile Almanya, 2 milyar 339 milyon dolar ile ABD, 1 milyar 780 milyon dolar ile Italya

izlemistir. {lk 5 iilkeden yapilan ithalat, toplam ithalatin %39,8'ini olusturmustur.
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B Almanya;
6,6%

® ABD;
3,80%

B Cin; 11,4%

Hindistan;
3,8%

Grafik 2.Tiirkiye'nin Ithalat Yaptig1 Ulkeler, Subat 2022
Kaynak: https://data.tuik.gov.tr/

Ihracat kredi kuruluslar1 veya Eximbank (Export-Import Bank) uluslararast ticaretin artan
onemi nedeniyle dis ticaret finansmanina ihracat kredileri, ihracat kredi sigortalar1 ve garanti
hizmetleri sunarak ihracatgilara, ihracata yonelik iiretim yapan imalatgilara, doviz kazandirict
hizmet firmalarma ve yurt disinda faaliyet gosteren girisimci/miiteahhitlere risklerin yonetimi ve
finansman destegi saglamada 6nemli bir role sahiptir. Bununla birlikte vadeli satis islemlerini tesvik
ederek ihracat hacmini artirmak, yeni ve hedef pazarlara girilmesini kolaylastirmak amaciyla vadeli
ihracat alacaklarmi iskonto etmektedir. Tiirk Eximbank, ihracatcilara 2021 yilinda 22,5 milyar $
kredi destegi, 23,6 milyar $'lik sigorta destegi saglayarak toplamda 46,1 milyar $ destek saglamugtir.

SONUC

Kiiresellesmenin  makroekonomik oynaklik iizerindeki etkisinin hangi olgiit ile
Olciilebilecegi ele alinirken, ¢ikt1 ve tiiketim oynaklig1 arasinda bir ayrim yapmak dnemlidir. Teorik
modellerde, kiiresel entegrasyonun ¢ikt1 oynakligi tizerindeki dogrudan etkileri belirsizdir. Finansal
entegrasyon, sermaye agisindan zengin olmayan gelismekte olan iilkelerin {iretim tabanlarini
cesitlendirmelerine yardime1 olabilecek sermayeye erisim saglamaktadir. Ote yandan, artan finansal
entegrasyon, karsilagtirmali Gistiinliik degerlendirmelerine dayali {iretimde artan uzmanlagsmaya yol
acarak ekonomileri sektorlere 6zgii soklara kargi daha savunmasiz hale getirebilmektedir.

Finansal entegrasyon finansal krizler esnasinda iilkede refah kaybina yol agmasina ragmen
finansal krizler digindaki donemlerde refah artisi saglamaktadir. Mali kriz donemlerinde daha
yiiksek finansal entegrasyon seviyesine sahip iki tilkenin, tilketim dongiilerinin de eszamanli oldugu
sOylenebilir. Yatirim ve elde edilen ¢ikt1 i¢in de benzer esanlilik s6z konusudur. Ancak, mali kriz
digindaki zamanlarda daha yiiksek finansal entegrasyonun eszamanl degil daha farkl tiiketim ve
arz dongiisiine yol agtig1 yapilan caligmalarla ortaya konmustur.

Ulkelerin finansal entegrasyon politikalarin1 aktif kullanmak istemesinin temel nedeni

iilkeye disaridan yatirimer ¢ekmek ve finansal piyasalarmi daha derin hale getirmektir. Derinlesen
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finansal piyasalarda kredi ve dis kaynak kullanim1 daha etkin bir sekilde isleyecek ve riski diistik,
yiksek getiriye sahip yatwrimlarin finansmani kolaylagacaktir. Finansal diga aciklik ve
liberalizasyon, finansal entegrasyonun onemli birer itici giicidiir. Ticari entegrasyonla finansal
entegrasyon arasinda pozitif bir iliski oldugu yukarida detaylariyla ele alinan ¢aligmalarda ortaya
konmustur. Bu boliimde her iki tip kiiresellesme kavramina deginilerek, olumlu ve muhtemel
olumsuz sonuclarmni, nedenleriyle ortaya koyan farkli iilkelere ait ¢aligmalar incelenip

degerlendirilmistir.
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GIRiS

Tiiketicilerin para olduguna inandig1 her sey paradir. Tiiketicilerin para olarak kabul ettigi
bir araca giivenmeleri psikolojik olarak 6nem arz etmektedir. Paranin iglevleri, paraya olan giiveni
saglayan unsurlardir. Paranin 6deme araci olarak kullanilmasinda, toplum tarafindan genel olarak
kabul edilmesi yeterlidir. Bu nedenle kagit, elektronik ortamda yiiklenmis bir deger veya bilgisayar
yazilimi olarak kullanimmda herhangi bir sakinca bulunmamaktadir (Ozkul ve Bas, 2020: 59).

Kambiyo, yabanc1 paralar alim ve satimi, bankada yapilan para degistirme ve havale islemi
seklinde tanimlanmaktadir. Tiirk mevzuati, kambiyo ile dovizi es anlamli olarak degerlendirse de;
“kambiyo” bir islemi, “d6viz” ise yabanci parayi ifade etmektedir. Tiirk Parast Kiymetini Koruma
Hakkinda Kanun’da doviz (kambiyo) “efektif dahil yabanci parayla 6demeyi saglayan her nevi
hesap, belge ve vasitalardir” seklinde tanimlanmustir (Beyaz, 2016: 104-105).

Dis ticarette paranin dnemi, yeri ve etkileri, iktisat ve finans iliskileri makro basliklar olarak
yazinda sikea tartigilmistir. Ancak, doviz iglemlerinin takast, dis ticarette 6demelerin ulusal paralarla
yapilmasinin uygulamaya yonelik etkileri, uluslararasi ticaretin faturalandirildig1 para birimini
inceleyen ve uluslararasi demelerde kripto/dijital para kullanimini inceleyen ¢aligmaya ulusal ve
uluslararasi literatiirde pek fazla rastlanilmamaktadir. Bu nedenle bu ¢aligmanin literatiire deger
katacagi diistiniilmektedir.

Bu bolimde 6deme araci olarak kripto ve dijital paraya giden siire¢ genel olarak
incelenmistir. Daha sonra literatiirdeki ¢aligmalar genel hatlar ile 6zetlendikten sonra rezerv para
ve uluslararasi ticarette en ¢ok kullanilan para birimi olarak ABD dolarinin tahti sarsiliyor mu?
sorusunun cevabr aranmistir. Devaminda blokzinciri teknolojisinin dig ticaret bedellerinin
6demesinde kullanimi bashigi altinda blokzinciri teknolojisinin isleyis siireci, faydalari ve
gelistirilmesi gereken yonleri incelenmistir. Son olarak kripto paralara genel olarak deginildikten
sonra blokzinciri teknolojisi ve kripto paralarin uluslararasi ticaret bedellerinin ddemesinde

kullanimu ile ilgili drnekler verilmistir.

1. ODEME ARACI OLARAK KRiPTO VE DiJITAL PARAYA GIDEN SURECE
GENEL BAKIS

ABD dolarmin 1945 yilindan beri kiiresel rezerv para birimi statiisiinii korumasini saglayan

temel etmenin Bretton Woods Konferansi oldugu bilinmektedir. Bretton Woods toplantilarinda

uluslararas ticaret ve 6demelerde kullanilacak para biriminin hangisi olmasi1 gerektigi en fazla

tartigilan konulardan biri olmustur. Tartigmalar sonucunda rezerv para birimi olarak ABD dolar1

altmna, diger iilke para birimleri de sabit kurla ABD dolarina endekslenmistir. Avrupa ekonomileri

savag sonrasinda yikilmis olmasi ve ABD’nin ekonomik giiciinii askeri giicii ile pekistirmesi ABD

dolarmin kiiresel rezerv para birimi olmasini saglamustir. Son yillarda diinyada siklikla konugulan
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ve COVID-19 salginindan sonra dolarm kullanilmamasi egilimleri daha yiiksek sesle dile
getirilmektedir. Dolarin kullanilmamas: ABD dolarinin on yillardir siiregelen kiiresel rezerv para
birimi statiisiiniin sona erecegi ile ilgili bir siireci ifade etmektedir (Ozdemir ve Yavuz, 2021: 64-
65).

Bretton Woods sisteminin ¢okiisiinden bu yana dalgali doviz kurlarmin uluslararas: ticaret
ve genel ekonomi tizerindeki etkileri dnemli bir arastirma alani haline gelmistir. Genel olarak, doviz
kuru belirsizliginin ekonomi iizerinde cesitli etkileri vardir. Doviz kurlar1 uluslararasi ticaret
iizerinde dogrudan bir etkiye sahiptir. Uluslararasi ticarette fiyatlar doviz kuru dalgalanmalari ile
yakindan iligkili oldugundan, doviz kurlar1 uluslararasi ticaret kazanglarin1 ve ticaret hacimlerini
etkileyebilmektedir. Déviz kuru degisiklikleri ekonomi politikasini da etkilemektedir. Enflasyon
hedeflemesi rejimini benimseyen iilkelerde, doviz kurundaki oynaklik nedeniyle merkez bankalari
beklenen enflasyon hedefini sik sik revize etmek zorunda kalmaktadirlar (Asteriou vd., 2016: 133).

Teknolojik gelismelerin etkisiyle finansal piyasalarda para hareketlerine iliskin kayitlar
giinlimiizde bankalarm hesaplarina elektronik olarak girmektedir. Giiniimiizde para daha g¢ok
elektronik ortamda kaydi para olarak adlandirilmaktadir. E-para itibari paranin elektronik ortamdaki
gOriiniisii oldugundan itibari paranin tabi oldugu kural ve diizenlemeler E-para i¢in de gegerlidir.
Sanal paranin ise, herhangi bir kurum ya da kurulus tarafindan diizenlemesi bulunmamakta, bir sanal
deger olarak para yerine kullanilmaktadir. Avrupa Merkez Bankasi1 (2012) tarafindan sanal paralar;
“Diizenlemesi olmayan, genellikle onu gelistiren kisiler tarafindan kontrol edilen ve belli bir sanal
toplum tarafindan kabul edilip, kullanilan dijital para” seklinde tanimlanmustir. Gelisen teknoloji ile
beraber giindelik hayatta ve ekonomik faaliyetlerde 6demeler, para transferleri dijital ortamda
“kripto para” ve/veya “dijital para” gibi 6deme araglari ile hizli bir sekilde gergeklestirilmektedir
(Ozkul ve Bas, 2020: 60).

2. LITERATUR

Goldberg ve Tille (2008) 24 iilkeyi kapsayan bir veri seti ile uluslararasi ticarette
faturalandirmada kullanilan para birimi segimindeki itici giicleri incelemislerdir. Dolarin, Avrupa
digindaki iilkeler tarafindan ihracat ve ithalat faturalarinda baskin bir para birimi olmaya devam
ettigi ve homojen mal ihracati faturalandirmasinda dolar kullanimmin fazla oldugu belirtilmistir.
Euro’nun faturalandirma para birimi olarak kullanilmasi, 6ncelikle Euro bolgesi ile ticari yakimlik
veya Euro bolgesine dogrudan katilim ile agiklanmaktadir.

Lai ve Yu (2015) Renminbi’nin Asya-Pasifik bdlgesindeki uluslararas: ticareti
faturalandirmak igin ne 6lgiide kullanilacagini 6lgmiislerdir. Calisma sonucunda ABD Dolari, Euro,
Japon Yeni ve Sterlin gibi yerlesik para birimlerine kiyasla piyasa dissalliklar1 boyutu Renminbi i¢in

¢ok kiiciik goriinmektedir. Renminbi’nin bilyiik bir faturalandirma para birimi olarak ortaya ¢ikmast
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i¢in gerekli yogun piyasa digsalliklarina ulagmak i¢in Cin’in daha agik bir sermaye hesabina ve daha
serbestlestirilmis bir finans sektoriine sahip olmasi gerektigini savunmuglardir.

Chung (2016) ihracatg¢ilarin ithal girdilere bagimliliginin faturalandirmada kullanilacak para
birimi se¢imlerini nasil etkiledigini teorik ve ampirik olarak ele almislardir. Calismada kullanilan
model, yabanci para cinsinden girdilere daha fazla bagmmli olan ihracat¢ilarmm kendi para
birimlerinde fiyatlama olasiliginin daha diisiik oldugunu tahmin etmektedir. Birlesik Krallik’m AB
iiyesi olmayan iilkelerle olan ticaret igslemlerini kapsayan verilerden elde edilen firma ve iilke
diizeyindeki kanitlar, ithal girdilere daha yiiksek derecede bagimliligin yerel para biriminin
kullanimini azalttigin1 géstermektedir.

Wu ve Liang (2017) blokzincirin temel mimarisini ve teknik dzelliklerini analiz etmislerdir.
Caligmada Cin Doviz Ticaret Sisteminde blokzinciri uygulamasi tasarlanmis ve arastirilmistir. Kredi
eslestirme ticaret sistemi X-Swap ile birleserek, blok zincir teknolojisine dayali bankalar aras1 bir
uygulama hayata gecirilmistir. Arastirma, ticaret yerine finansal iglemlere yogunlasarak, para
birimlerinin degisim araci olarak roliine odaklanmaktadir.

Kimani vd.’nin (2020) ¢alismalarinda blokzincirinin etkileri kavramsallastirmaya ¢aligmis,
vergilendirme, bankacilik, sermaye piyasalari, yOnetisim yapilar1 ve uluslararasi ticarette nasil
devrim yarattigma odaklanarak, 6zellikle muhasebe ve finansta blokzincirin nasil kullanabilecegine
iligkin bazi 6nemli faydalar1 degerlendirme konusu yapilmistir.

Benli ve Yaman (2021) kripto paralarin dis ticaret iglemlerinde kullanilabilmesi ve bir 6deme
alternatifi olmalar1 durumunda enflasyon diginda ciddi volatilite sorunu ile yiiz yiize kalinabilecegi,
risk minimizasyon durumunda ise ciddi bir yogunlagsma riski yaratabilecegi belirtilmistir. Kripto
paralarm dig ticarette hedging amagli kullanimlarinin yakin zamanda pek olas1 gdziikmedigini

belirtmislerdir.

3. DIS TiCARETIN FATURALANDIRILMASINDA EN COK KULLANILAN
PARA BIRIMLERI

1970’lerden sonra ekonomilerin finansallasmasi sonucu bagta ABD dolari cinsi tahviller gibi
¢esitli finansal enstriimanlar farkli iilke Merkez Bankalarinca uluslararasi rezerv olarak tutulmustur.
Sonug olarak yeryiiziinde ABD dolarinin dolasimi artmis, Bretton Woods sistemi yikilsa da ABD
dolarmin kiiresel rezerv para konumu giiniimiize kadar devam etmistir (Ozdemir ve Yavuz, 2021:
66).

ABD dolarmin, giiniimiizde meydan okumayla kars: karsiya olmasinin nedeni son yillarda
uluslararasi gii¢ dengelerindeki 6nemli degisimlerdir. Uluslararasi ticarette Cin ve Avrupa Birligi
(AB) bir siiredir ABD’ye kiyasla paymni 6nemli 6l¢iide arttirmistir. Bu gelismelere ragmen Dolar’in

uluslararast rezervlerdeki agirligi nedeniyle uluslararasi 6demeler ve finansal iglemlerde payi
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giinlimiizde de giicliidiir. Japonya diginda gelismis ekonomiler genelde altin tutarken, gelisen
ekonomiler uluslararas1 rezervlerinde agirlikla yabanci para tutmaktadirlar. Uluslararas1 doviz
rezervleri arasinda liderligi ABD dolar1 almaktadir. Daha dnceki yillarda, %80 olan Dolar’in payi,
21. yiizyilda Euro’nun devreye girmesiyle azalmistir (Ozdemir ve Yavuz, 2021: 67).

Grafik 1.’de 2021Q4 i¢in para birimi bazinda diinya c¢apinda tahsis edilen rezervler
verilmistir. Grafige gore 2021 yilsonu itibariyle ABD dolarmin diinyadaki iilkeler tarafindan rezerv
olarak tutulma pay1r %58,81 ile hald birinci sirada oldugu goriilmektedir. Arkasindan sirastyla
%20,64°lik bir oran ile Euro, %5,57°1lik bir oran ile Japon Yeni, %4,78’lik bir oran ile Sterlin,
%3,01°lik bir oran ile diger para birimleri, %2,79’luk bir oran ile Cin Renminbisi, %2,381ik bir oran

ile Kanada Dolar1 ve %1,81°lik bir oran ile Avustralya Dolar1 gelmektedir.

1,81%
5,57%

2,38% 3,01%

m ABD Dolari

M Euro

B Cin Renminbi

| ingiliz Sterlini

M Japon Yeni

M Avustralya Dolari
[ Kanada Dolari

= Diger Para Birimleri

Grafik 1. 2021 Sonu Itibariyle Para Birimi Bazinda Diinya Capinda Tahsis Edilen Rezervler
Kaynak: https://data.imf.org/ (Erigim Tarihi: 09.06.2022).
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Grafik 2’de Para birimine gore diinya resmi doviz rezervleri 2020 yili {iglincii ¢eyrek

doneminden 2021 dordiincii ¢eyrek donemine kadar verilmektedir.
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Grafik 2. Para Birimine Gére Diinya Resmi Doviz Rezervleri (Milyar ABD Dolar1)
Kaynak: https://data.imf.org (Erisim Tarihi: 09.06.2022).

Uluslararasi bir para biriminin genel olarak iic ana islevi vardir. Bunlar; hesap birimi,
degisim araci ve deger saklama aracidir. Hesap birimi olma roliinii {istlenen uluslararas: bir para
birimi, sinir 6tesi ticaret islemlerini faturalandirmak i¢in yaygin olarak kullanilmaktadir. Bir para
biriminin faturalandirma para birimi olma potansiyelini anlamak, {i¢ islevin tiimii birbiriyle iligkili
oldugundan, para biriminin yatirnm para birimi veya rezerv para birimi olarak ne Olgiide
kullanilabilecegine 151k tutmaya yardimci olacaktir. Piyasa oyunculari hdld Renminbi’yi
faturalandirma para birimi olarak kullanmakta tereddiitliidiir. Cin para biriminin Cin ticaretini
faturalamadaki pay1, Amerikan ve Euro bolgesi ticaretini faturalandirmada sirasiyla ABD dolar1 ve
Euro’nun paylarina kiyasla kiigiiktiir. Ayrica, Cin ticarete dahil olmadiginda, Renminbi’nin ticari
faturalandirma i¢in para birimi olarak kullanimi c¢ok daha az olacaktir. Buna karsilik,
faturalandirmada en fazla kullanilan para birimi olarak Dolar, Asya-Pasifik bolgesinde ve hatta Euro
bolgesinde hakim bir paya sahiptir (Lai ve Yu, 2015: 194-195).

Dis ticarette fatura para birimi se¢iminin temel belirleyicileri sektor ozellikleri ve iilke
biiytikligii olup, doviz alis-satis marjlar1 da bir miktar rol oynamaktadir. Yabanci ihracatgilar ABD
firmalariyla rekabet i¢inde oldugundan, ABD’ye yapilan ticaret akiglari agirlikli olarak Dolar

cinsinden faturalandirilmaktadir. ABD’yi icermeyen ticaret akislarinda Dolar’in kullanilmasi,
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firmalarin fiyatlarmi rakiplerininkiyle ayni seviyede tutmasi gereken homojen iiriinlerdeki ticaret
i¢in gecerlidir. Thracatcilar mallarinin fiyatim hangi para biriminde belirlemelidir? Dis pazara satis
yaparken, ihracat¢1 firma iglemi kendi para biriminde, hedef iilkenin para biriminde veya {igiincii bir
para biriminde fatura edebilir. Bu faturalandirma karari, doviz kuru hareketlerinin uluslararasi nispi
fiyatlar1 ne dlgiide degistirdigini etkileyerek soklarin iilkeler arasinda iletilmesi igin merkezi bir rol
oynamaktadir (Goldberg ve Tille, 2008: 177).

4. BLOKZINCiRI TEKNOLOJISININ DIS TICARET BEDELLERININ

ODEMESINDE KULLANIMI

Blokzinciri teknolojisi, Satoshi Nakamoto’nun yeni, merkezi olmayan ticaret sisteminin nasil
olusturulacagini ayrintili olarak agiklayan “Bitcoin: Egler Arasi Elektronik Nakit Sistemi” adli temel
makalesinden tiiretilmistir. Blokzincir bir dizi veri blogu olusturmak i¢in kriptografiyi kullanan,
merkezi olmayan bir veritabani olarak hizmet veren Bitcoin’in temel teknolojisidir. Her blok, belirli
bir zaman aralig1 boyunca tiim islem bilgilerini igerir ve bir sonraki blogu olusturmak ve tagman
bilgilerin gercekligini dogrulamak i¢in kullanilir. Tiim islem sonuglari, giivenlik saldirilara karsi
is ispat1 gibi ¢esitli dogrulama mekanizmalar1 aracihifiyla agdaki her bilgisayara yaymlanir (Chang
vd., 2019: 1714).

Kripto para birimleri, merkezi olmayan (dagitik) defter ve blokzincirin etkileri lizerine
yapilan aragtirmalar, bunlarin maliyetleri en aza indirmek ve uzun vadede finansal alana biiyiik
degisiklikler getirmek i¢in potansiyel olarak gii¢lii araglar olduklarini géstermistir. Merkezi olmayan
bir defterin kullanilmasi ve blokzincirinin otomasyonu, diisiik maliyetler ve seffaflik 6zelliklerine
sahip olan ve kiiresel finansal piyasa ilizerinde biiyiik etkileri olacak bir 6deme altyapisi igin
teknolojik bir model olugturmustur. Blokzinciri, borsadaki islemlerin ve 6demelerin verimliligini

artiran akilli s6zlesmeleri tesvik etmektedir (Nguyen, 2016: 51).

4.1. Blokzinciri Teknolojisinin Dis Ticaret Bedellerinin Odemesindeki isleyis Siireci

Blokzincirin finansal kurumlar i¢in potansiyel degerini ortaya koymak igin dncelikle mevcut
O6deme sisteminin nasil ¢alistigini agiklamak gerekmektedir. Standart bir bankalar arasi fon transferi
stirecinde, gonderen banka ve alic1 banka birbiriyle hesap agmazsa, merkezi bir takas odasimna veya
iliskili bankaya giivenmek zorundadirlar. I akis1, uzlasmanmn uygulanmasindan itibaren birkag giin
siirmekte ve bu arada takas odasina veya iligkili bankaya bir iicret 6denmesi gerekmektedir. Diger
taraftan her banka 6zel bir blokzinciri agna iiye olabilir. Blok zincir mutabakat algoritmasi
sayesinde bankalar aras1 6demeler artik farkli veri tabanlar1 arasinda mutabakat1 gerektirmemekte,
tek bir genel muhasebe defterine kaydedilmektedir. Odeme, araci taraf olmadan bankalar arasinda

gergeklestirilebilir, bu da maliyeti etkin bir sekilde azaltabilir. Bu tiir iglemler neredeyse ayn1 anda
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gercgeklestiginden karsi taraf riski azalmakta ve 6deme siiresi milisaniye cinsine diismektedir (Wu
ve Liang, 2017: 221).

Su anda, bankalar arasi bono iglemi bagimsiz bir ticaret merkezi olusturmamistir ve ayrica
yetkili bir ticaret platformu da bulunmamaktadir. Bu nedenle, bazi bilim insanlar1 bir takas odast
kurmanin zamaninin geldigine inanmaktadir. Bu takas merkezine merkez bankasmnimn hakim olmas:
ve bircok finansal kurumu dahil etmeye tegvik etmesi tavsiye edilmektedir. Sekil 1°de Geleneksel

fatura islem modu verilmistir.

Alict Satici
E\’:;za 1$lem Takas Odas1 1516111 Bvaer;I;a
Bireysel [€ — €« —>1 Bireysel
Takas 1‘ Takas >
Mesaj Teslimi
Yediemin \1, B Yediemin

Sorumlu Banka b du

Sekil 1. Geleneksel Fatura Islem Modu
Kaynak: Wu ve Liang (2017)

Alic1 ve saticilarin bonolari, takas odasi alim satim (eslestirme dahil) ve takas hizmetleri
sagladiginda saklama bankasma emanet edilir ve sonra saklama bankasi takas odasi ile takas yapar.
Islemlerde, hem takas odas1 hem de saklama bankasi giivenilir iigiincii taraf kuruluslardir. Islem
takas ve mutabakatma Onciiliik eden merkezi kurumlar vardir. Bununla birlikte, merkezi yapmnin
kapali kalma siiresi ve veri kayb1 sorunu kagmnilmazdir, bu da biiyiik finans kurumlarmin aktif olarak
merkezi olmayan bir ticaret yapis1 aramasinin nedenidir. Blokzinciri’in ortaya ¢ikis1 bdyle bir talebi
karsilamaktadir (Wu ve Liang, 2017: 222).

Bir tiizel kisi yalnizca kendi islemlerini gorebilirken, denetim otoritesi tim bilgileri
goriintiilemek icin yeterli yetkiye sahiptir. Ik ¢coziim, bankalara veya farkli gruplara ait sir dtesi
O6deme aglarmna kadar uzanabilir. Karg: taraf riskini en aza indirmek igin, her banka, Sekil 2’de

gosterilen her 6deme ag1 igin bir rezerv hesab1 agmalidir.
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Alict . . Satici
Banka —— Islem Takas Odas1 Islem Banka
veya 3 € 3 veya
Bireysel |& Bireysel
pe—r—
Takas 1\ Takas
Veri Raporu
; — ]
Eszamanli Islem
ve Takas Eszamanli islem ve
Takas

Sekil 2. Blokzinciri ile Birlestirilmis Islem Modu
Kaynak: Wu ve Liang (2017)

Blokzinciri teknolojisi ile birleserek, fatura alim satim yapist doniistiiriilebilir. Takas odasi
yalnizca eslestirme hizmetleri saglar, gercek islem ve takas, merkezi olmayan bir blokzinciri
platformunda gergeklesir. Tiiccar agisindan en 6nemli degisiklik, takas hizmetinin hizlandirilmast
ve saklama bankasi tarafindan alinan saklama iicretlerinin ortadan kaldirilmasidir (Wu ve Liang,

2017: 223).

4.2.Dig Ticaret Bedellerinin Odenmesinde Blokzinciri Teknolojisi Kullaniminin
Avantajlan

Islemlere ait bilgileri kaydetmek igin dagitik bir defter (veya veri tabani) olarak kullamilan
blokzincirinin, degismez, zaman damgali, giivenli ve merkezi olmayan oOzellikleri sayesinde
ilerleyen is siireglerini iyilestirme potansiyeline sahip olduguna inanilmaktadir (Chang vd., 2019:
1713).

Blokzincirinde verilerin degistirilemeyecegi mekanizma sayesinde, diisiik maliyetli bir
kiiresel kredi sistemi kurulmas: miimkiin olur. Blokzincirinde bir merkezi otoriteye ihtiyag
bulunmamakta olup tiim varliklar ve sermaye akislar1 seffaftir. Bu nedenle, blokzincirine dayali bir
kredi sistemi, bir iilkenin veya biiylik finans kurumlarinin kredi tekellesmesini kirabilecektir.
Miikemmel bir blokzinciri tabanli kredi sistemi olup olmadigi hayal edildiginde kendi kendine
dogrulama yapilabilmesi sonucunda boyle bir siire¢ sadece daha seffaf ve verimli olmakla kalmaz,
ayni zamanda ulusal diizenleme maliyetini de diigiiriir. Blokzinciri teknolojisi ayrica varlik kaydi,
varlik menkul kiymetlestirme ve hatta fikri miilkiyet korumasi gibi konularda genis bir uygulama
alanina sahiptir (Wu ve Liang, 2017: 224).

Bilgilerin iglem siirecinde otomatik olarak kaydedilip izlenmesi, aktarilan paranimn varis yeri

ve amacini daha seffaf hale getirmekte, bu da kara para aklama gibi mali suglarla miicadeleye destek

98



Baris Aksoy

olmaktadir. Kayitlarin sayisallastiriimasi ve dogrulanmasi sadece gerekli prosediirleri azaltmak ve
kagit tasarrufu saglamakla kalmaz, ayni zamanda ticaret anlagmalarinin takip siirecini de
kolaylastirir. Ayrica, bankalarin ve diizenleyici kurumlarin misterileri daha kolay takip edebilmesini
finansal islemlerin daha iyi korunmasini saglar. Blokzinciri, islemlerin hizin1 ve verimliligini
artirmaya yardimci olur, normal siirecte 3 is giiniine kadar olan iglemlerin tamamlanma siiresini
kisaltir. Blokzinciri teknolojisi, kayit tutma aglarini birbirine baglamaya, islem maliyetlerini
diistirmeye ve finansal piyasaya erisimi artirmaya yardimci olabilir. Blokzinciri teknolojisinin
uygulanmastyla 2 milyon banka igleminin ortadan kalkacagi tahmin edilmektedir (Nguyen, 2016:
52).

Bir akreditif 6demesi durumunda, siire¢ blokzinciri teknolojisi kullanilarak kabuliin
verilmesinden itibaren 7-10 giin arasinda siirse de, bir kredi mektubu 6demesi i¢in gereken bu siire
4 saatin altina digiiriilebilir (Belu, 2019: 10). Uluslararasi ticarete dahil olan kuruluslarin (hiikiimet
karar vericileri, uluslararasi kuruluslar, sirketler) blokzinciri tabanli uygulamalar1 benimsemeleri
6l¢iisiinde, bu teknoloji ticaretin kiiresellesmesi yolunda bir paradigma kaymasina yol agabilecektir.
Blokzinciri, uluslararast ticaretin gelisimini hizlandirmasi, bu teknolojinin uygulanmasi nedeniyle

islemlerin degeri 2025 yilma kadar bir trilyon dolar artmasi beklenmektedir (Belu, 2019: 14).

4.3. Blokzinciri Teknolojisinin Gelistirilmesi Gereken Yonleri
Blokzinciri teknolojisinin yaygin olarak kullanimu ile ilgili ¢esitli riskler vardir. Blokzinciri

ag1 sisteme katilan tiim bankalar arasinda paylasilacagindan, kendi sistemlerini gelistirmek i¢in
bankalar arasindaki rekabet giiclinii smirlayabilecektir. Kripto para birimleri ile ilgili mevzuat
eksikligi, blokzinciri teknolojisinin yaygin olarak uygulanmasini engellemektedir. Bu durum,
blokzincirin ddeme endiistrisinde bir atilim yapmasmi ¢ok zorlastirmaktadir. Bununla birlikte,
blokzincirinin ger¢ek diinyada uygulanmasi, 6zellikle hukuk ve politika olmak ftizere c¢esitli
yonlerden kapsamli bir hazirlik gerektirmektedir. Blokzincirin dogasi, geleneksel modelin dogasmnin
tersi oldugundan, miisteri korumasi, kara para aklama, terére fon transferinde kullanim, vergi, takas
ve sermayenin yani sira parasal yonetim gibi birgok konu tizerindeki etkisi net degildir (Nguyen,
2016: 52).

Farkl tiizel kisilerin islem gizliligi ciddi bir sorun olabilir. Ciinkii geleneksel blokzincirinde
her tiizel kisinin bilgisayar1 diger katilimcilarin kayitlarma erigebilir. Bir islemi sifrelemek igin bir
anahtar (genel anahtar, 6zel anahtar) kullanmak bu sorunu ¢6zmenin bir yolu olabilir (Wu ve Liang,
2017: 221). Kripto paralarla ilgili bir diger olumsuzluk karmasik defter tutma prosediirleri gibi
dezavantajlar da depolama sorunlarina ve hesaplama kaynaklarinin tiikketimine neden olmaktadir

(Chang vd., 2019: 1714).
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5. KRIPTO PARALAR

Finansal piyasalarin, zamanla teknolojik doniisiimiiyle beraber bankalar araciligiyla paranin
miilkiyeti ve hareketleri elektronik ortama tagmmistir. Gelistirilen teknolojiler sonucu 6demeler,
para transferleri ve ticari islemler, dijital ortamda hizli ve giivenilir bir gsekilde
gerceklestirilmektedir. Kripto para birimleri de, bu teknolojik gelismelerin sagladigi onemli
degerlerden biri olarak goriilmektedir. 2008 yilinda ortaya ¢ikan ve kiiresel anlamda kabul géren
Bitcoin’den sonra ¢ok sayida yeni kripto para birimi ortaya ¢ikmistir (Ozkul ve Bas, 2020: 57).

Akilli sézlesmeler icin en ¢ok kullanilan platform, her katilimcinimn tiim akilli sézlesmelerin
bir kopyasina sahip oldugu on binlerce bilgisayara dagitilan bir blokzinciri olan Ethereum’dur.
Akillt sozlesmelerin en onemli avantajlary; hiz, giivenlik, aracilarin ortadan kaldirilmasi ile
maliyetlerin diisiirilmesi olarak sayilabilir. Bir ihracat-ithalat isleminde sdzlesme taraflarmmdan biri
iirtin gonderimi ve digeri 6demede bulunmaktadir. Ayn1 zamanda, nakliyeyi, mallarmn sigortasimni,
bedelin 6denmesini (banka) saglayan bir dizi bagka girket de islemde yer almaktadir (Belu, 2019: 5).

Bitcoin giderek daha popiiler hale geldikge, altta yatan blokzinciri teknolojisinin ¢esitli
arastirmalar1 ve uygulamalarinda bir artis egilimi goriilmektedir. Ethereum ilk merkezi olmayan
ticaret sistemidir. Tedarik zinciri mensei, kalabaliga dayali fon yaratma, tiirev ticareti ve tahmin
piyasalar1 gibi ¢ok sayida sirket ve ilgili kisiler, Ethereum iizerinde c¢ok cesitli akilli s6zlesme
uygulamalar1 yaratmistir (Wu ve Liang, 2017: 219).

Ticaret uyusmazlig1 ortaya ¢iktiginda blokzinciri platformunun degismez Ozellikleri ve
dagitilmis dogrulamasma dayanarak, Ethereum akilli s6zlesmesinde, Uluslararas1 Ticaret Odast
tarafindan tahkim talep edilir. Bilyiik anlasmazliklar, tahrif edilmis belgelerden ve asilsizliktan
kaynaklaniyorsa, ticaretin ertelenmesine ve maliyet artisina neden olacaktir. Buna karsilik akilli
sozlesmeler, bu tiir anlasmazliklar1 biiyiik 6lgiide azaltabilecek olan dagitilmis defterdeki her
degisikligi kronolojik olarak kaydeder (Chang vd., 2019: 1717).

Ripple, blokzinciri tabanli bir sinir 6tesi 6deme sistemidir. Ripple’da islemlerin dogrulamasi,
tutarhlign gozlemleyen tanmnmis bir finans kurumu tarafindan yiiriitiiliir. Ripple, sinir Otesi
o0demelere likidite saglamak i¢in doviz bozdurma iglemini de dahil edebilir (Wu ve Liang, 2017:

222).

6. BLOKZINCIRI TEKNOLOJISI VE KRIPTO PARALARIN ULUSLARARASI
TICARETTE KULLANIMI iLE ILGILi ORNEKLER

Finans, ihracat-ithalat islemleri igin hayati 6neme sahiptir. Alict mallarin degerini aldiktan

sonra toplam tutarin kiigiik bir yiizdesi i¢in pesin 6deme yapar. Thracat-ithalat islemlerinin %80’e

kadar1, akreditif ve tedarik zinciri finansmani gibi geleneksel tekniklerle finanse edilmektedir. Bu

finansman teknikleri, talep edilen belgeler nedeniyle yiiksek maliyetler, hantal prosediirlerle ve ayn1
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zamanda bir ihracat-ithalat iglemi siirecinde yer alan ¢ok sayida katilimciyla iligkilidir. Blokzinciri
teknolojisi, o6zellikle akreditif yoluyla finans siirecini dijitallestirebilir. Finansman siirecinde
blokzincirine dayali uygulamalar bulunmaktadir. Ornegin: Eyliil 2016°da Barclays ve Wave, blok
zincir teknolojisini kullanarak bir ihracat-ithalat islemini finanse etmistir. Hyperledger Fabric
tarafindan olusturulan, dokuz Avrupa Birligi (AB) iiyesi olmayan ve 11 AB iilkesini kapsayan banka
merkezli bir platformdur. Tiiccarlar, bankalar1 araciligiyla platforma iiye olurlar, taraflar sdzlesme
sartlarini (pazarlanan mal, fiyat, 6deme kosulu) kabul ettikten sonra islemler platforma kaydedilir.
Akilli sozlesme, taraflarca belirlenen kosullar yerine getirildiginde otomatik ddeme ile ddeme
garantisi saglar (Belu, 2019: 10).

Apple Pay, PayPal ve Google Ciizdan gibi mobil 6deme sistemlerinde kiyasiya rekabet
bulunmaktadr. Bitcoin i¢in politika ¢ercevesi yeterince seffaf degilken, politika yapicilar
“Anlamadiysam, sevmem” dedikleri i¢in riskleri sevmemektedirler. Ayrica, Blokzinciri, tasarruf ve
para transferi islevlerini ayirmaya yardimei olarak, yeni baslayanlarin para gonderip almasina ve
yoneticilerin araci kullanmadan para iglemlerini gergeklestirmelerine yardimci olmaktadir (Nguyen,
2016: 53).

Diinyanin 6nde gelen finans kurumlari, blokzinciri kesfetmek i¢in adim atmaktadirlar.
Citibank, kiiresel bir bankacilik agidir ve bankacilik aglarinda sinir 6tesi fon akiglari i¢in blokzinciri
teknolojisini kullanmanimn yollarmi arastirmaktadir. Bu teknolojinin sinir Otesi transferleri
basitlestirmeye ve transfer maliyetlerini diisiirmeye yardimci olacagi beklenmektedir. Avustralya
Menkul Kiymetler Borsas1 yonetimi tarafindan, dagitilmis defteri kebir teknolojisinin islem sonras1
stiregleri biiyiik Olgiide basitlestirip hizlandirabilecegine, risk, yonetim ve uyum harcamalarini
azaltabilecegine, yatwrimcilarin neredeyse eszamanli olarak uzlagmaya izin verebilecegi
beklenmektedir (Wu ve Liang, 2017: 220). IBM tarafindan gelistirilen Blokzinciri tabanl kiiresel
O6deme sistemi kullanilarak saniyelerle dl¢iilebilecek siirede 48 iilke ve 72 para birimi ile transferler
gerceklestirilmektedir (Ozyiiksel ve Ekinci, 2020: 89).

Temmuz 2018’de yirmi sirket ve bes biiyilk bankanin katilimiyla blokzinciri teknolojisi
kullanilarak ddeme islemi gergeklestirildi. Diinyanin en biiyiik finans ve bankacilik kurumu olan
Hongkong ve Shanghai Banking Corporation (HSBC), blokzinciri teknolojisini kullanmig ve bir
ihracat iglemi i¢in ilk finansmani saglamistir. Cargil tarafindan baslatilan islem soyanin Arjantin’den
Malezya’ya teslim edilmesini amaglamistir. Yeni teknolojiyi temel alan islemdeki katilimcilar, R3
konsorsiyumu Corda Blokzinciri tarafindan gelistirilen bir platform kullandilar. Islemin normalde
5-10 giin arasinda siirmesi beklenirken, blokzinciri teknolojisi kullanilarak islemin yiiriitiilmesi i¢in

gereken siire 24 saate inmistir (Belu, 2019: 11).
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Batavia, Bank of Montreal, CaixaBank, Commerzbank, Erste Group, IBM ve UBS’den
olusan bir konsorsiyum tarafindan kurulan blokzinciri teknolojisine dayali bir ticaret finansmani
platformudur. 1lk islemler, Avusturya’dan Ispanyaya tekstil hammaddelerinin ihracati ve
Almanya’dan Ispanyaya otomobillerin teslimati olarak gerceklestirildi. Batavia iiyelerine sunulan
imkanlar; s6zlesmelerin akdedilmesi ve akilli 6deme uygulamasidir (Belu, 2019: 11).

Fracht Swiss grubu, tagima belgesini dijitallestirmek icin 2018’de blokzinciri platformu
Smart Bill of Lading’e dayali yenilik¢i ¢oziimler saglayicis1 CargoX ile isbirligi yapmaya basladi.
CargoX platformu, sirketlerin bir konsimentonun (CargoX Smart B/L) dijital transferini
kolaylastirarak, Ethereum blokzinciri agindan (akilli sézlesmeleri yoneten bulut merkezi olmayan
bir platform) orijinal tasima belgelerini goriintiilemesine ve kullanima sunmasina olanak
tanimaktadir. Eslik eden belgeler bulut ortaminda sifreli bicimde sunulur (Belu, 2019: 13).

SONUC

Dis ticarette 6demeler ve ulusal paralar ile takas denildiginde akla ilk 6nce bankacilik
islemleri ve finansal piyasalarla iligkisi gelecektir. Bu baslik ise konunun derinligi agisindan birgok
alt baglik barindirmaktadir. Aktif-pasif ve risk ydonetimi, hazine operasyon ve fon yonetimi, muhabir
bankacilik ve sendikasyonlar, ankes yonetimi ve muhasebe, SWIFT, mevzuat ve krediler vb. gibi
konular1 bankacilik ve finansal piyasalar 6zelinde tartigmak miimkiin olabilecektir. Kiiresel finans
krizinin ardindan diinya, bankacilik ve finansal faaliyetlerin daha fazla diizenlemeyle sikilastirilmas1
icin daha fazla ¢aba sarf etmektedir. Bununla birlikte, bir¢ok kisi politika yapicilarin, halki kamu
yarar1 igin sistemi dogrudan miidahale etmeye ve degistirmeye yetkilendirerek 6zgiirliik ve seffaflig:
tesvik etmesi gerektigine inanmaktadir.

Blokzinciri hala gelistirme asamasindadir ve isin yiritilme sekli biiyiik Olgiide
degismektedir. Yeni teknolojiler, yazilimlar, teknik ilerleme, yenilik¢i lojistik ¢cozlimlere ve/veya
daha diisiik lojistik maliyetlere yol agabilecek destekleyicilerdir. Blokzinciri teknolojisini
benimsemek amaciyla, bir ticaret iglemi baglatmak, sdzlesme yapmak ve yiiriitmekle ilgili taraflar
(imalat firmalari, ithalat¢1 firmalar, ticari bankalar, sigorta sirketleri, lojistik sirketleri, liman
yetkilileri) bir platform iizerinde yeni sistemleri igeren bir protokol gelistirmektedir.

Dis ticaret islemlerinde finansman ve 6deme siireglerinde blokzinciri uygulamasi sayesinde
bankalar bu faaliyetleri dijitallestirebilecek ve dolayisiyla 6deme/finansman ydntemlerine iligkin
maliyetlerin azalmasina ve daha kolay erisimi miimkiin olabilecektir. Yeni dijital teknolojinin ortaya
¢ikigi bankalarin aracilik roliinii zayiflatmaktadir. Bankalar, teknoloji sirketleri, piyasa ve
diizenleyici kurumlar arasindaki isbirligi, miisterilerin katkilariyla, tiiketicilere, finansal sisteme ve
genel olarak ekonomiye biiyilk faydalar saglamayi vaat etmektedir. Belki de bankalarin ve diger

sirketlerin mevcut dijital devrimin dogas1 hakkinda yeni bir diisiinme bi¢imini kabul etme zamani
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gelmistir. Is modelini déniistiirerek trende onciililk etmek ve blokzinciri teknolojisini finansal
faaliyetlerde uygulamak i¢in adimlar atmak, genel olarak sirketlerin siirdiiriilebilir kalkinmasi igin
hazirlik olacaktir.

Blokzincir’in bankacilik faaliyetlerinde uygulanmasi birgok engelle karsi karsiyadir. flk
olarak, diizenleyici kurumlar bankalardan is modelinin hizl1 bir sekilde basitlestirilmesini talep
ederken, bankalar kar iizerinde hissedarlarm baskis1 ile karsi karsiyadir. Ozellikle geleneksel
sistemin getirdigi gii¢ ve faydalar, onlar1 degisime karsi daha isteksiz olmalarma ve yeni teknolojinin
belirsizliginden daha fazla korkmalarina neden olmaktadir. Bitcoin son bir ka¢ yildir piyasada
olmasmna ragmen yaygin olarak kullanilmamaktadir. Sebeplerden biri, Bitcoin’e halk tarafindan
kolayca erisilemedigi i¢in kullanici deneyiminin olduk¢a sinirli olmasidir. Ayrica, hiikiimetlerin
desteginin olmamast ve yasal olarak kabul gormemesi de para biriminin neden yaygmlik
kazanmadigin agiklamaktadir.

Gelecekteki arastirmalar, nakit avans ve agik hesap kosullarmm yani sira ticari alacak
sigortast kullanimina iliskin kapsamli verilerden yararlanarak bu alandaki agig1 kapatabilecektir.
Ticaret finansmaninin uluslararasi ticareti nasil sekillendirdigini anlamak i¢in, firma ve endiistri
o6zelliklerinin firmalarm uluslararas1 6deme tercihlerini nasil etkilediginin daha fazla arastiriimasi

gerekmektedir.
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GiRiS

Kiiresellesen diinya ile birlikte ekonomik, kiiltiirel ve sosyal alanlarda iilkeler arasi gegis
daha hizli ve kolay hale gelmistir. Ulkelerin kaynaklarini maksimum verimle ve minimum maliyetle
kullanabilmesi uluslararas: ticaretin énemini artirmustir. Ulkeler arasi artan ticaret faaliyetleriyle
birlikte dis ticarette 6deme yontemleri gelismis ve gesitlenmistir. Islem yapanlar agisidan islemlerin
yavagligl, vergi yiikiimliliikleri, biirokratik engeller gibi nedenlerle alict ve satici agisindan fayda
durumu degismekte ve farkli 6deme yontemleri giindeme gelmektedir. Diger taraftan bu siiregte,
kayit dis1 aligveris sorunlary, kurlardaki degisikliklerin taraflardan birinin zararmna digerinin yararina
olmasi, dolandiricihik ya da islem yapilan iilkedeki hukuki kisitlar gibi sorunlar ortaya
¢ikabilmektedir. Bu siirecte mevcut ekonomik sistemde giivenli olarak kabul edilen bankacilik
sektorii dig ticarette 6nemli bir rol iistlenmistir. Bankalarin alict ve satici agisindan giivenli 6deme
yontemi olusturmast ve gerekli durumlarda taraflara riicu edebilmesi tercih edilmesini artiran
nedenler arasinda sayilabilmektedir. Bankalar ise yaptiklari aracilik iglemleri kargiliginda komisyon
talep ederek taraflara daha giivenli bir ortamda ticaret imkan: sunmaktadirlar.

Uluslararas: ticari faaliyetlerde bulunan firmalar arasinda yapilan sézlesmelere uyulmasi,
karsiliklt ¢ikarlarin korunmas: taraflarin iizerlerine diisen yiikiimliiliikleri yerine getirmesine
baghdir. Birbirlerini ve islem yapilan yerel pazari tanimayan saticilar giivenli bir 6deme aracini
tercih etmek isterler. Alicilar mallarini teslim almadan saticiya ddenmesi gereken tutart 6demek
istememekte; satici ise sattig1 mallarin bedelini eksiksiz ve zamaninda alacagindan emin olmak
istemektedir. Uluslararas: ticarette temel olarak kabul edilen ddeme yontemleri: mal mukabili
6deme, pesin 6deme, vesaik mukabili deme, kabul kredili 6deme ve akreditif 6deme yontemleridir.
Hangi 6deme yonteminin secilecegi alic1 ve satict arasindaki giivenin derecesi, taraflarin birbirini
tanima diizeyi, mesafe, nakit 6deme kabiliyeti, malin niteligi, irliniin sektérde ve yerel pazardaki
konumu, potansiyeli, taraf iilkelerdeki ekonomik ve politik istikrar, hukuki diizenlemeler basta
olmak iizere birgok i¢ ve dig faktorlere bagh olarak degismektedir (Hilkelman, 2002:18).

Bu boliimde dis ticarette temel 6deme yontemleri olan mal mukabili 6deme, pesin 6deme,
vesaik mukabili 6deme, akreditif ve kabul kredili 6deme yontemleri incelenecek; bankalarin etkin
rol aldig1 akreditifli 6deme yontemi detayli olarak ele alinacak ve Tiirk bankacilik sektdriindeki
durumu degerlendirilecektir.

1. ODEME SISTEMi KAVRAMI

Ulkeler arasinda bulunan ekonomik, cografi, sosyolojik birgok farkliliklar nedeniyle meveut
sistemde varhigini bildigi fakat kaynaklarinda bulunmayan mallar ya da tiretmesi ¢ok maliyetli olan
iirtinler bulunmaktadir. Bu durumda iilkeler ihtiyaci olan kaynaklar1 almak ve sahip olduklarini da

satmak maksadiyla diger tilkelerle ticari faaliyetler gerceklestirmektedirler (Agbonika, 2015:21).
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Odeme sistemi ise ekonomik birimler arasinda gerceklesen mal ve hizmet degisiminin daha
hizli ve giivenli olmasini saglayan, birtakim yasal diizenleme ve standartlar1 igeren, orgiitsel ¢atiy1
ve isletim siirecini olusturan, etkin kurulmus haberlesme agini kapsayan bir siirectir. Sistem, ii¢c ya
da daha fazla katilimci arasindaki ticari faaliyetten kaynaklanan bedelin 6denmesini saglamak
amactyla gerekli altyap: hizmetlerini ve sdzlesme hiikiimlerine uyulmas: gereken ortami olusturan
bir yapidir. Bahsedilen sistemde 6demelerin giivenli aktarilmasina aracilik faaliyetinin yani sira
O0demenin hangi kosullar altinda yapilacagini kapsayan bir siire¢ olarak ele alinmaktadir. Taraflar
acisindan baglayiciligt olan kurallar ve yasalar 6demelerin aksamadan devam etmesine olanak
saglamaktadirlar (TCMB, 2014:2).

Odeme sistemleriyle ilgili olarak 6ne ¢ikan olgulardan birisi takastir. Takas, sisteme
gonderilen transfer emirlerinin aktarimi ve karsilikli iletilmesine aracilik edilmesi, gerekli goriildiigii
durumlarda taraflar aralarinda anlagmigsa provizyon alinmasit ve sisteme tanimlanan &deme
emirlerinin gergeklesmesi anlamma gelmektedir. Konuyla ilgili bir diger 6nemli kavram
mutabakattir. Mutabakat temel olarak uzlasma olarak ifade edilmektedir. Iki veya daha fazla taraf
arasindaki fon veya menkul kiymet aktarimindan kaynakli yiiklimliilikklerin taraflarca yerine
getirilmesini ifade etmektedir. Taraflar arasinda 6demenin gerceklestirilecegi yontem, miktar ve
zaman gibi temel unsurlar uzlagma kapsaminda ele alinmaktadir (TCMB, 2014:2-3; TDK, 2019).

Glintimiiz kiiresel pazarinda istikrarli bir sekilde faaliyetlerine devam edebilmek, yerli ve
yabanci pazardaki firmalara karsi rekabet tistiinliigii saglayabilmek igin ihracatg¢ilarin miisterilerine
daha uygun 6deme yontemleri ve satis kosullarmni saglamasi gerekmektedir. Odemenin zamaninda
ve eksiksiz olmasi ihracatgilar agisindan en 6nemli etkenlerden biri oldugu igin 6denmeme riskini
en aza indirmekle birlikte ithalat¢inin taleplerini karsilayacak uygun bir 6deme yonteminin se¢ilmesi
gerekmektedir (Fujiyama, 2012:3).

2. DIS TICARETTE ODEME YONTEMLERI

Dis ticarette 6deme yontemleri s6zlesme taraflarinin her birinin haklarmi koruyacak en
diisiik maliyetle en yiiksek kar1 saglayacak ve ayni zamanda da giivenli, hizli bir 6deme sistemi
olusturulacak sekilde taraflar arasinda ortak olarak belirlenmektedir. Bu arada ihracatgi1 ve ithalatei
agisindan yarar saglamada farkliliklar oldugu ic¢in segilen 6deme yontemleri de g¢esitlilik
gostermektedir. Taraflar malin niteligi, ekonomik, sosyal ve hukuki kosullarin uygunlugu dl¢iisiinde
en uygun 6deme yontemini se¢gmektedirler. Burada temel 6deme yontemleri olan mal mukabili
o6deme, pesin 6deme, vesaik mukabili 6deme, akreditifli 6deme ve kabul kredili 6deme siirecleri

incelenmektedir.
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2.1. Mal Mukabili Odeme

Ticari sistemde agik hesap olarak da bilinen mal mukabili 6deme yonteminde, ihracatg1 satig
sozlesmesine konu olan mallar1 ve ihracat belgelerini ithalatgrya gondermekte, ithalatgi teslim aldig:
mallarin bedelini s6zlesmede belirlenen tarihte ddemektedir. Satict gondermis oldugu malin bedelini
daha sonraki kararlagtirilan bir tarihte aldigi i¢in kredili satis olarak da ifade etmek miimkiindiir. Bu
0deme yontemi aliciya avantaj saglarken, saticinin mal bedelini teslim alamama riskini de
beraberinde getirmektedir. Bu nedenle ihracatcilar sadece tamidig1 ve yeterince giivendigi alicilar
tercih etmekte, mal degerinin ¢ok yiiksek olmadig riske edilebilir iiriinlerle yeni pazarlara girmek
istedigi durumlarda tercih etmektedirler (Turhan, 2013:79).

Sekil 1°de mal mukabili 6deme yonteminin isleyis sekli verilmektedir.

|‘T.Sat|$ Sozlesmesi | iH RACATCI

ITHALATCI

| 2.Mal Ve ihracat Belgeleri |

3. Gumrikten
Malin
Cekilmesi

dWBpQ'v
awapQ’9

D

ITHALATCININ BANKASI iHRACATCININ BANKASI
5.Transfer

Sekil 1: Mal Mukabili Odeme Yéntemi

Kaynak: Ozalp, A. (2011). UCP 600’m Kullamlmas1 ve Akreditif, Tiirkmen Kitabevi, istanbul, s.17.

Mal mukabili 6deme yonteminde islem siireci su sekildedir: ithalatg1 ve ihracatg1 aralarinda
mal alim veya satim s6zlesmesi yapmakta ve sozlesmede mal mukabili 6deme yonteminin olacagini
da acikea belirtmektedirler. Bahsedilen sdzlesmeye dayanarak, satict aliciya anlagsma kapsamindaki
stire iginde mallar1 sevk etmekte ve mallara iligkin gerekli belgeleri gondermektedir. Alici, glimriikte
gerekli islemleri yerine getirerek mali aldiktan sonra mallarin bedelini s6zlesmede belirtilen siire
icinde saticiya transfer edilmesi i¢in bankasina deme ve transfer talebinde bulunmaktadir. Alicinin
bankasi ise aldig talimata gére mal bedelini saticinin banka hesabina transfer etmektedir. Saticinin
bankasi tarafindan mal bedeli olarak gonderilen paranin saticiya aktarilmasi ile birlikte deme siireci
tamamlanmaktadir (Turhan, 2013:80).

Mal mukabili 6deme yonteminde saticidan {iriiniin ¢ikmasi, aliciya iletilmesi ve alicinin mal
bedelini sozlesmede belirtilen tarihte 6demesinden dolayir alici ve satici disinda da taraflar
bulunmaktadir. Bunlar; ihracat¢i, muhabir banka, ithalat¢i, amir banka seklinde siralanabilir.
Ihracatg, satilan iiriiniin alictya gonderilmesini saglayan taraftir. Mallar1 gonderdikten sonra sevk
belgelerini kendi iilkesinde islem yaptig1 bankaya teslim etmektedir. Muhabir banka; ihracat¢inin

109



Dis Ticarette Odeme Yontemleri ve Akreditifin Tiirk Bankacilik Sektoriindeki Onemi

kullanmay1 tercih ettigi bankadir. ithalatci, ihracatci tarafindan yollanan iiriinlerin teslim almmasi
ve segilen bankaya 6deme islemlerinin yapilmasini yiiriiten taraftr. Amir banka ise ithalatci
tarafindan alman tiriinlerin 6demesini muhabir bankaya aktaran banka olarak ifade edilebilir (Sahin,
2002:21).

Mal mukabili 6deme yonteminde satict once mallar1 ve belgeleri gondermekte, daha sonra
mal bedelini teslim almaktadir. Uygulamada alic1 ve satici arasinda her ne kadar yeterli giivenin
saglandiginda secilen bir yontem olsa da taraflar1 hukuki agidan koruyan sézlesmeler yapilmakta ve
bankalar en 6nemli giivence birimi olarak faaliyet gostermektedir. Yapilan sézlesmelerde; mal
bedeli, teslim zamani, 6deme yontemi gibi taraflar arasinda anlagsmazlik ¢ikmasi olasi konularin
acikliga kavusturulmast amaglanmaktadir (Varlik ve Ucgar, 2017:3). Mal mukabili 6deme ydntemi
ithalat¢1 acisindan cazip olsa da ihracat¢i acgisindan riskli bir yontem oldugunu séylemek
gerekmektedir.

2.2. Pesin Odeme

Dis ticarette kullanilan 6deme yontemlerinden ihracat¢i agisindan en ¢ok tercih edileni olan
pesin 6deme yontemi, genellikle firmaya 6zel iiretilen mallarin ticareti esnasinda kullanilmakta olup
risk seviyesi alici icin yiiksekken satict i¢in en diisiik olan 6deme aracidir. Bahsedilen 6deme
yonteminde ithalat¢i, satin alinan mallarin bedelini teslimat gergeklesmeden secilen aracilar
araciligryla ihracat¢rya aktarmaktadir (Megep, 2008:3-4). Mal bedelinin goreceli diisiik oldugu
islemlerde veya alic1 ve saticinin arasindaki giiven iliskisinin yiiksek oldugu ticari islemlerde taraflar
pesin 6deme yontemini tercih ederek satict mallar1 sevk etmeden alict mal bedelini transfer
etmektedir (Bergami, 2009:192). Pesin 6deme yonteminde en yaygin kullanilan 6deme araglari
banka havaleleri ya da kredi kartlaridir. Avantajlarinin yam sira ithalat¢i heniiz gonderilmeyen
mallarin 6demesini yaptig1 igin ithalatgi tarafindan en az tercih edilen yontemi oldugu sdylenilebilir
(Fujiyama, 2012:3).

Sekil 2°de pesin 6deme yonteminin isleyisi gosterilmektedir.

A

1. Proforma .
ITHALATCI < IHRACATCI
2. Mal ve ihracat Belgeleri
v

w O:

o 3

© 3

3 )
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R ——_

iTHALATCININ 4 Transfer IHRACATCININ BANKASI
BANKASI

Sekil 2: Pesin Odeme Yéntemi
Kaynak: Ozalp, A. (2011). UCP 600’ Kullamlmas: ve Akreditif, Tiirkmen Kitabevi, Istanbul, s.16.
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Pesin 6deme yonteminde islem siireci su sekilde islemektedir: ithalat¢i ve ihracatgi aralarinda
mal alim satim1 hakkinda anlasip satis s6zlesmesi yapmakta ve ddemenin pesin olacagini da agik¢a
belirtmektedirler. S6zlesme hiikiimlerine bagli olarak satict aliciya proforma fatura gondermektedir.
Ithalat¢1 mal bedelini 6demek icin proforma fatura ve kendi ddeme talimatiyla birlikte anlasmal
oldugu bankaya bagvurmaktadir. Ithalatgmin talimati iizerine araci banka mal bedelini ihracat¢min
bankasina transfer etmektedir. ihracat¢inin bankasi ise mal bedelini ihracatciya pesin ddemektedir.
Thracate1 pesin aldig1 mal bedeli sonrasinda mallar1 sevk etmektedir. Mallarin yiiklenmesiyle birlikte
gerekli evraklar da gonderilmektedir (Ozalp, 2010:15-16). Boylelikle sézlesme sonlanmaktadir.
Ithalat¢1 bu deme yontemini ihracatciy: iyi tanyorsa ve ihracatcmin szlesme hiikiimlerine bagh
bir sekilde hareket edecegini, mallar1 zamaninda, tam ve eksiksiz teslim edecegine inaniyorsa kabul
etmektedir. Bunlarin yani sira ithalat¢inin likit sikintis1 olmamasi ve pesin 6demeden kaynakli cazip
oranda iskonto orani elde etmesi, ithal edilecek mallara rekabet i¢inde oldugu firmalardan 6nce sahip
olmasinin getirecegi avantajlar ithalat¢iyi riskli de olsa pesin 6deme yontemini tercih etmeye iten
sebepler arasindadir (Kaymake1, 2007:331).

2.3. Vesaik Mukabili Odeme

Vesaik mukabili 6deme yontemi, ithalat¢i firmanin bankasinin mal bedelini, ihracat¢min
bankasina ddemesi karsiliginda belgelerin ithalat¢iya teslim edilmesini saglayan bir deme tiirtidiir
(Giirsoy, 2014:13). Vesaik mukabili 6deme, ihracatginin mallar1 sevk etmek iizere tagima vasitasina
yiiklemesinden sonra gerekli vesaikleri bankasi araciligiyla ithalat¢inin bankasina gonderdigi ve
ithalatgmin bankasi tarafindan malin bedeli tahsil edildikten sonra vesaiklerin ithalatgiya teslim
edildigi bir 6deme tiiriidiir. Burada ithalatg1 ddeme yapmadan belgeleri ve sonrasinda da mali
giimritkten alamayacag1 igin ihracat¢1 agisindan daha giivenli bir yontem oldugu soylenilebilir
(Kaya, 2013:134).

Vesaik mukabili 6deme yonteminde islemi satici baglatmaktadir. Bankanin aracilik gorevi
ve sorumlulugu ise ihracat¢1 tarafindan verilen talimata goére malin ¢ekilmesini saglayacak belgeleri
ithalat¢iya teslim etmek seklindedir. Akreditif 6deme ydnteminde oldugu gibi malin bedelinin
6denmesinde sorumluluk bankalarda degildir. Ayrica bankalar, belgelerin gegerlili§ine dair
sorumluluk almamaktadirlar. Bankalar belgeleri sadece dis goriiniisleri itibariyle ve makul bir 6zenle
inceleme yiikiimliiliiglindedirler fakat imzanimn sahte olup olmamasi gibi gegerlilikler konusunda
hukuki sorumluluklari bulunmamaktadir (Reisoglu, 2005:39). Vesaik mukabili 6demenin
akreditiften diger farki ise vesaik mukabili 6demede islemi satic1 baglatirken, akreditifte islemi alici
baslatmaktadir (Ataman ve Stimer, 2000:31).

Sekil 3’te vesaik mukabili 6deme yonteminin isleyis sekli verilmektedir.
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Sekil 3: Vesaik Mukabili Odeme Y6ntemi

Kaynak: Ozalp, A. (2011). UCP 600°m Kullamlmas1 ve Akreditif, Tiirkmen Kitabevi, Istanbul, s.19.

2.4. Akreditif

Akreditif, alicinin (amir) talep ve talimatina dayanarak, bir bankanin (amir bankasi) belirli
bir tutara kadar, belirli bir vadede, kararlastirilan belgeler karsiliginda ve 6ngoriilen sartlarin yerine
getirilmesi suretiyle saticiya (lehdar) 6deme yapacagini, lehdar tarafindan keside edilen poligeleri
kabul veya istira edecegini saticiya kars1 yazili olarak taahhiit etmesi iglemidir (Arzova, 2006: 255).

Akreditif sarth bir taahhiittiir. ithalatgmm bankasi, miisterisi tarafindan verilen talimata gore
belirli bir vadede belirli bir tutara kadar akreditif metnindeki sartlarin ihracatgi tarafindan yerine
getirilip ihracata yonelik belgelerin ibrazi karsiliginda ihracat¢iya 6deme yapacagini taahhiit
etmektedir (Aktepe, 2013:117-118). Akreditif, belirli belgelerin ibrazi karsiliginda lehdara belirli bir
tutar1 6deme taahhiidii igeren bir s6zlesmedir; bir kredi olarak algilanmamasi gerekir. Bir bankanin
ithalat¢1 firmanin talimati tizerine bir akreditif agmasi iglemi hukuki olarak ithalat¢iya agilmis kesin
bir kredi tiirii degildir. Ithalatg1 akreditif tutarimin tamamini1 bankaya yatirdiginda bir nakdi kredi
olmayip islem karsilig1 komisyon alinmaktadir. Tthalatginin akreditif talimati {izerine bir gayrinakdi
kredi agilmakta ve bankanin akreditif meblagini lehdara 6demesi {izerine bu meblagi ithalatgiya riicu
etmektedir (Reisoglu, 2005:40).

Akreditif 6deme yonteminin ismi alim-satim esnasinda diizenlenen belgeden gelmektedir.
Akreditif belgesi bir tiir garanti belgesi olarak da bilinmektedir. Alic1 ve satic1 arasinda gergeklesen
sozlesme hiikiimleri geregince alinan mallarin bedelinin 6denmesi, mallarin kararlastirilan
ozelliklerde olmasi1 gibi konular1 kapsayan bir garanti altina alma islemidir (Varlik ve Ugar, 2017:4).

Akreditif 6deme yonteminde birtakim asamalar bulunmaktadir. Bunlar sirasiyla asagidaki

gibi agiklanabilir (Gayipov, 2013:41-43):
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Alict ve satic aralarinda satin alinmak istenen {irline gore anlagsma hiikiimleri belirlenir
ve sdzlesme gerceklesir.

Ithalat¢1 kendi bankasindan akreditif belgesini talep eder.

Ithalat¢inin bankas1 saticinin bankast ile irtibata gecip durumu bildirir.

Akreditifin bildirildigi ihracat¢1 bankasi ise bunu saticiya bildirir.

Uriinler yiiklenir ve yola ¢ikarilir.

Satict mallar1 gonderdigini kanitlayan belgeleri kendi bankasina teslim eder.

Ihracat¢1 muhabir bankadan malin 6demesini alir.

Ihracat¢inin teslim etmis oldugu belgeler ithalatcmnin bankasma gonderilir.

Ithalatginin bankasindan 6demenin tamami ya da kalani ihracatg1 bankast tarafindan ahinir
ve belgeler ithalatgiya ciro edilir.

ithalatg1 satm almis oldugu mah giimriikten geker.

Sekil 4’te akreditifli 5deme yonteminin isleyisi gosterilmektedir.
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Sekil 4: Akreditifli Odeme Yéntemi
Kaynak: Ozalp, A. (2011). UCP 600’ Kullamlmas1 ve Akreditif, Tiirkmen Kitabevi, Istanbul, s.21.

Akreditif, uluslararasi ticarette en ¢ok kullanilan 6deme ydntemlerinden biridir. Bu yontem

diger yontemlere kiyasla 6deme siirecinde hem ihracat¢iyr hem de ithalatgryr korumaktadir.
Akreditifin ¢ok fazla tercih edilme nedenlerinden biri her iki sdzlesme tarafini da benzer oranda
korumasi ve giiven saglamasidir. Verilen talimatlarin ardindan mallarla ilgili belgelerin ibrazi
gergeklesmekte ve karsiliginda 6deme yapilmasi taahhiit edilmektedir. Diger 6deme yontemlerine

gore islem asamasi ¢ok oldugu i¢in maliyet diizeyi de yiiksek olmasma ragmen giivenirliliginden
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dolay1 daha cok tercih edilen bir 6deme yontemidir. Bankalarm mal bedelinin 6denmesini taahhiit
etmesinin riskleri dnemli 6l¢iide azalttig1 soylenilebilir. Bu yontem ile hem ihracatg1 hem de ithalatg1
kredi olanaklarma sahip olabilmektedirler. Boylelikle de uluslararasi ticarette akreditif taraflara
kolaylik saglayan esnek bir yap1 sunmaktadir (Agsakal ve Erkan, 2016:585).

Uluslararasi ticarette taraflar islem yaparken yerli firmaya giivenememe sorunu, 6deme
stireci gibi diger islemlere bir bankanin aracilik etmesiyle ¢6ziilebilir. Taraflara kiyasla bankanin
giivenilirligi riskini karsilayabilme kapasitesi daha yiiksektir. Ihracatci sattigi malin bedelini
zamaninda, tam ve eksiksiz tahsil etmek isterken; ithalat¢i akreditif kosullarina uygun, istenilen
kalite ve nitelikteki mali zamaninda teslim almak istemektedir. Akreditifli 6deme yonteminde bu
talepleri karsilayict nitelikte sartli bir banka garantisi ile taraflar1 gilivence altina almaktadir.
Akreditif, ihracat¢inin mallarin sevkiyatinin yapildigini gosteren bir belge ibraz etmesi sarti ile amir
bankanin sézlesmedeki tutari ihracat¢iya 6deyecegini garanti etmektedir (Niepmann ve Eisenlohr,
2013:6).

Akreditif s6zlesme taraflarina sagladigi giiven acgisindan, 6demekle yiikiimlii taraf 6deme
sekli ve 0zel akreditif olmasi agisindan dort grupta incelemek miimkiindiir. Bu kapsamda doniilebilir
akreditif, doniilemez akreditif, teyitli akreditif, kabul kredili akreditif, vadeli akreditif, kirmiz1 sarth
akreditif, istirali akreditif, yesil sarth akreditif, devredilebilir akreditif, garanti akreditif, karsilikli
akreditif gibi tiirlere ayrildigini sdylemek gerekmektedir (Alabayir ve Muzir, 2016:307).

Doniilebilir akreditif; lehdara 6ncesinde herhangi bir ihbar yapilmadan istenilen herhangi bir
anda amir banka tarafindan degistirilebilen veya iptal edilebilen bir akreditif tiiriidiir. Lehdar
aleyhine degisikliklere a¢ik oldugu i¢in lehdara giivence saglamamaktadir. Giiniimiizde ¢ok fazla
tercih edilen bir akreditif olmamakla birlikte kullanildig: ticari iliskilerin de oldugunu sdylemek
gerekebilir. Tercih edildigi takdirde taraflara bankalar arasi akreditif degisimi veya iptali i¢in
gereken siirelerden feragat hakk: saglayacaktir (Kiitiikcii, 2013:16).

Doniilemez akreditif; akreditif belgelerinin akreditifte belirtilen sartlara uygun ve vadesi
icerisinde ibraz edilmesi halinde muhabir banka ya da akreditif bankasmnm akreditif bedelini
o6demekle yiikiimlii oldugu, doniilebilir akreditifte oldugu gibi tek tarafli bir degistirme veya iptal
etme hakkinin olmadig akreditif tiirlidiir. Doniilemez akreditif lehdara giivence sagladig1 i¢cin lehdar
acisindan daha avantajli oldugu séylenilebilir (Tekinalp, 1988:428).

01.07.2007 tarihine kadar akreditifler giivenlik agisindan doniilebilir ve doniilemez seklinde
ayrilirken UCP 600 ile birlikte doniilebilir akreditif kaldirilmis ve tiim akreditifler doniilemez
kosuluna gére uygulamaya koyulmaktadir (Canitez ve Bedestenci, 2011:70). UCP 600’e gore tim
akreditifler 6zellikle bir belirtme yapilmadik¢a doniilemez olarak kabul edilmekte ise de taraflar
isterlerse ortak bir kararla déniilebilir akreditif seklinde de akreditif acabilirler (Ozalp, 2010:862).

114



Ilknur Can

Teyitli akreditif; lehdar onay vermedigi siirece degistirilemez ve iptal edilemez akreditif
tiridir. Genellikle farkl bir ililkede, ithalat¢inin bankasinin agmis oldugu akreditife ihracat¢inin
talebi ilizerine ihracatgmin {ilkesinde kendi giivendigi bir bankanin 6deme yiikiimliiligiiniin
iistlenmesini zorunlu kilan bir akreditiftir. Akreditifi agan bankanin 6demeyi taahhiit etmesinin yani
sira, genellikle uygulamada ihracat¢inin iilkesindeki ikinci bir banka ddeme yiikiimliiliigii altina
girmekte ve boylelikle lehdar iki giivence ile islemlerini gerceklestirmektedir. Uygulamada
akreditifi agan banka ihracatgmim tilkesindeki bankadan actigi akreditife teyit eklemesini talep
ederek akreditif metnini gondermektedir. Thracatgmn iilkesindeki banka agilan akreditife teyidini
eklerse, akreditifte belirlenen belgelerin ibraz edilmesi halimde 6demeyi taahhiit ettigini kabul etmis
olmaktadir. Teyitli akreditifler genellikle ithalatgmin gok fazla tanmmadigi ve giiven duyulmadigi
kosullarda tercih edilen bir akreditif tiiriidiir.

Teyitsiz akreditif; akreditif metninde teyitsiz oldugu belirtilir veya teyit ile ilgili higbir
aciklama bulunmazsa, akreditif teyitsiz olarak ac¢ilmig kabul edilir. Bu akreditif tiiriinde lehdarin
bankas: akreditifi lehdara ihbar etmekle yiikiimlii olup 6deme konusunda herhangi bir yilikiimliiliik
ustlenmemektedir (Meral, 2019:12-14).

Kabul kredili akreditif; ihracatg1 tarafindan mallar gonderildikten sonra sevk belgeleri ile
birlikte policeyi de teyit bankasi, amir banka veya akreditif amiri tarafindan kabul edilmek lizere
bankasma verilmekte ve police kabul edildikten sonra ihracatgiya geri verilmektedir (Zeynelzade,
vd., 2016:131).

Vadeli akreditif; mal bedelinin 6denmesi iglemi akreditife konu olan belgelerin ibrazinda
degil, akreditifte belirlenen siire iginde 6denmesine olanak saglayan bir akreditif tiiriidiir. Vade
baslangic tarihi olarak malin yiiklenme tarihi esas alinmakta ve akreditif kosullarma uyuldugu siirece
o6deme sartlarda belirtilen vadeye gore yapilmaktadir (Yilmaz, 2011:57).

Kirmizi sarth akreditif; pesin 6demeli akreditif olarak da bilinmektedir. Thracatc1 bazi
hallerde malin sevkiyatindan 6nceki yapilacak harcamalar1 i¢in avans talep etme hakkina sahiptir.
Avansin talep edilmesini saglayan akreditif tiirii kirmizi sarth akreditiftir (Oztiirk, 2012:311).

Yesil sarth akreditif; kirmizi sarth akreditifteki gibi avans avantaji igermesinin yani sira
malin bir kisminmn ihracat¢1 adma avans karsihigida depolanmasi sartmi da icermektedir. Thracatcr,
akreditif kosullarinda belirtildigi lizere mali antrepoya teslim etmesinin ardindan aldigi ambar
makbuzunu bankaya teslim etmesiyle birlikte avansi tahsil etme hakkina sahip olmaktadir (Délek,
2007:35).

Devredilebilir akreditif; ihracat¢1 firmanin araci oldugu ve komisyoncu olarak is yaptigi
durumlarda, akreditif kapsamimdaki malin yiiklemesinin yapilmasi igin baska bir firmaya
devredilmesine olanak saglayan bir akreditif tiiriidiir (D6lek, 2007:32).

Istiral akreditif, UCP 600°e gre istira, istiraya yetkili kilinan banka tarafindan vesaikin satmn

alinmas: anlamma gelmektedir. Amir banka, istira eden &demeyi akreditif sartlarma gore
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diizenlenmis belge ya da police kendisine ulastiktan sonra yapacaktir. Istira isleminde banka kendi
kaynaklarindan 6demeyi gerceklestirecektir (Alabayir, 2017:424).

Karsilikli akreditif; lehdar akreditifi ihbar eden bankaya lehine agilmis olan akreditifi teminat
olarak gostererek ikinci bir lehdar lehine akreditif agilmasini istemektedir. Onaylandig: takdirde ilk
akreditif kosullarina bagl yeni bir akreditif a¢ilmig olur. Bu akreditif tiiriiniin genellikle transit
ticaret islemlerinde kullanildig1 goriilmektedir (Alabayir, 2017:425).

Teminat akreditifinde banka, amirin lehdara karsi yikiimliiliigiinii yerine getirmedigi
durumlarda devreye girer ve Odemeyi gerceklestirir. Akreditif agilmasindaki amag, amirin
yikiimliiliiklerini yerine getirmesini saglamakken; teminat akreditifinde amag, amirin
yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi durumunda lehdar1 ortaya ¢ikabilecek zararlardan korumaktir
(Lombardini, 2002:321).

2.5. Kabul Kredili Odeme

Kabul kredisi, satic1 ile alici arasinda yapilan sozlesme geregi alman mal bedelinin
6denmesinin malin génderilmesinden sonra belirli bir tarihe birakildig; satic1 veya saticiy1 temsil
eden banka tarafindan diizenlenen vadeli bir poligenin alic1 tarafindan kabuliiyle agilan bir vadeli
akreditif tiirtidiir (Dogu, 2003:70). Kabul kredili 6deme tek basina kullanilan bir 6deme yontemi
olmayip pesin 6deme hari¢ diger ddeme yontemleriyle birlikte kullanilmaktadir (Utkulu vd.,
2013:54).

Kabul kredili 6deme yonteminde mal bedeli belirli bir siire sonra 6denmesi vaat edildiginden
dolay1 islem vadeli bir polige vasitasiyla gerceklestirilmektedir. Bu durumda ithalat¢i, ihracatei
tarafindan anlasilan vade siiresince finanse edilmis olmaktadir. Kabul kredili 6deme yontemi mal
mukabili 6deme yontemine benzer isleyise sahip olsa da farki; ihracatgida tahsil edecegi mal
bedelini temsil eden bir kiymetli evrak bulunmaktadir (Celik vd., 2016:185-186).

Kabul kredili 6deme yontemi uygulamada birtakim riskleri de beraberinde getirmektedir.
Ormegin; vadeli police kabul edilmezse mallarm iade edilmesi ya da baskasima teslimi, depolanmas1
ve sigortalanmasi gibi beklenmedik risklerle olusabilecek maliyetleri de barindirmaktadir. Bir baska
acidan ise police kabul edilip sevk belgeleri alic1 tarafindan temin edilmis ve mallar aliciya gegmis
olmasina ragmen polige bedeli 6denmemis ise siiresi belirsiz bir hukuki miicadeleye girilmesine
sebep olabilmektedir. Taraflar arasinda benzeri durumlar yasanmamasi igin satict diizenledigi
policenin kendi iilkesindeki bir banka araciligiyla kabul edilmesini 6n kosul olarak sunabilmektedir
(Oztiirk, 2012:302). Bankalar da yaptiklar1 aracilik faaliyetleri karsiliginda komisyon almaktadirlar.
Bu durumda bankalarin uluslararas: ticarette gliven unsuru olmasi ve Onemi bir kez daha

vurgulanmaktadir.
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Sekil 5’te kabul kredili 6deme yonteminin isleyis sekli verilmektedir.

IHRACATGI | 1. Satis Szlesmesi | ITHALATCI
| 2. Mallari Sevketme |
w
w o S
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. 7. Policenin Génderilmesi ITHALATCININ
|HRACATC|N|N oligenin Gonaeri :e5| BANKAS|
BANKASI 4. Garanti Mektubu Esliginde
Belgeler

Sekil 5: Kabul Kredili Odeme Yéntemi )
Kaynak: Kaya, F. (2013).D1s Ticaret Islemleri Yonetimi, Beta Yayinlari, Istanbul, s.121.
3. TURKIYE’DE DIS TICARETTE TERCIiH EDILEN ODEME YONTEMLERI VE
AKREDITIFIN ONEMI
Dis ticaret faaliyetlerinde 6deme ydntemleri; iiriiniin gesidine ve sektdre 6zel kosullara,
taraflar arasindaki giiven iligkisine, iilkelerin yiiriittigii ekonomi ve hukuk politikalara goére
segilebilmektedir (Zeynelzade, vd. 2016:126). Segilen 6deme yontemleri de tiim sektdrlerde oldugu
gibi bankacilik sektoriinii de etkilemektedir ve bu yiizden incelenmesi énem arz etmektedir.
Asagidaki tablolarda Tiirkiye’nin dis ticaretinde tercih edilen 6deme yontemlerine dair veriler ortaya
konulmustur.
Tablo 1°de O6deme sekillerine goére ihracat verilerinin 2017-2022 yillar1 arasmndaki
ilkemizdeki kullanim miktarlar1 verilmektedir.
Tablo 1: Odeme Sekillerine Gore Thracat 2017-2022

("')(:ll::;i Mal(__)l\(;l:nli;abili (":)(:;i::e M\LeEZLT“ t(abul Krsedili Akr_editif GeneI_TopIam
Sekilleri | (Bin$) Bin$) |Odeme Bing) OtemeBNY|  (Bin) (Bin$)
2017 103.789.814 21.909.155 | 21.853.673 4.394 9.651.806 164.494.619
2018 118.160.728 18.480.105 | 22.869.221 10.611 10.510.656 | 177.168.756
2019 119.597.999 22.975.149 | 21.279.106 15.660 11.063.958 | 180.832.722
2020 112.826.350 24.228.819 | 18.601.759 10.157 8.513.967 169.637.755
2021 149.548.903 34.583.895 | 22.010.982 28.999 12.665.332 | 225.214.458
2022* | 97.094.493 23.374.876 | 12.472.662 19.742 7.825.413 144.331.488

Kaynak: TUIK, (2022), Istatistik Veri Portalt
* Ik 2 geyreklik veriler almmistr.
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Odeme sekilleri agisindan Tiirkiye’nin ihracat verilerine dair ulasilan bilgilere gére; 2017
yilinda mal mukabili 6demenin toplam ihracat igindeki pay1 %63,10 iken 2022 yilina gelindiginde
toplam ihracat igindeki pay1 %67,27 ye yiikselmistir. Mal mukabili 6deme tiiriiniin ihracat yapanlar
acisindan son yillarda diger 6deme yontemleri arasinda en ¢ok tercih edilen 6deme ydntemi oldugu
goriilmektedir. Her ne kadar ithalatg1 agisindan avantajli olsa da ihracatci agisindan riskli olan bu
yontemin son bes yildir ilkemizde tercih edilmesinin sebeplerinden biri olarak taraflarin
giivendikleri firmalarla yaptiklar: karsilikl ticaret seklinde soylenilebilir. Pesin 6deme yonteminin
2017 yilinda toplam ihracat igindeki payr %13,32 iken 2022 yilina gelindiginde %16,20’ya
yiikselmistir. Son yillarda ihracat¢ilar arasinda pesin 6deme yOntemi segiminin arttigi
goriilmektedir. Bunun nedeni bahsedilen yillarda pandemik bir siire¢ yasanmig olmasi ve
ihracat¢ilarin kendilerini riski az, daha giivende hissedecekleri 6deme sekli olan pesin 6deme
yontemini tercih etmeleri olarak sdylenilebilir. Vesaik mukabili 6deme ydnteminin 2017 yilinda
toplam ihracat i¢indeki pay1 %13,29 iken 2022 yilmma gelindiginde %8,64’e gerilemistir. Vesaik
mukabili ddeme yontemi ihracatgi tarafindan mallar yiiklenilip belgeler banka araciligiyla
gonderildikten sonra ithalat¢i mal bedelini 6deyerek belgeleri aldig1 i¢in ihracat¢i agisindan daha
riskli bir 6deme ydntemi olarak bilinmektedir. Ihracatcilar son yillarda riski daha az olan pesin
O0deme yontemini daha g¢ok tercih ederken vesaik mukabili 6deme yontemini tercih etmekten
kagmmuglardir. Kabul kredili 6deme yonteminin 2017 yilinda toplam ihracat igindeki pay1 %0,003
iken 2022 yil1 elde edilen verilerine gore %0,014’e yiikseldigi goriilmektedir. Bu durumda ithalatg1
acisindan avantajli olan, ihracatgilarin ithalat¢iya belirli bir vade tanidigi 6deme ydnteminin
tercihinin son yillarda artmis oldugu sdylenilebilir. Akreditifin 2017 yilinda toplam ihracat diizeyi
icindeki payt %5,87 iken 2022 yilma gelindiginde %5,42’ye geriledigi goriilmektedir. Toplam
icindeki paymin ¢ok degismedigi 2021 yilinda %5,62 diizeyinde gergeklestigi goriilmektedir.
Akreditif giivenli bir 6deme yontemi iken ihracat yapanlar tarafindan tercih edilmesinin yillar
icerisinde artmamasinin nedenlerinden biri olarak bankalar tarafindan taraflara yiiklenilen maliyetler
ve stirenin uzunlugu seklinde sdylenilebilir.

Tablo 2’de 6deme sekillerine gore ithalat verilerinin 2017-2022 yillar1 arasindaki

tilkemizdeki kullanim miktarlar1 verilmektedir.
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Tablo 2: Odeme Sekillerine Gore ithalat 2017-2022

Mal Pesi Vesaik Kabul Genel
. Mukabili 6"5‘“ Mukabili Kredili | Akreditif Te”f
Ylllall‘(/i(l)lde.me Odeme B.elge Odeme Odeme | (Bin $) (E:)i?] ;;n
Sekilleri | 5;1) ¢ (Bin$) ®ing) | (Bin)
2017 107.600.229 | 63.378.862 | 10.217.833 | 10.754 10.665.977 | 238.715.128
2018 126.040.492 | 58.843.086 | 7.600.627 | 189.155 | 9.286.580 | 231.152.483
2019 130.132.359 | 42.989.331 | 6.119.753 | 1.119.727 | 4.564.600 | 210.345.203
2020 130.148.795 | 52.792.266 | 5.935.141 | 1.109.942 | 4.797.267 | 219.516.807
2021 167.807.002 | 60.979.723 | 6.970.810 | 1.443.698 | 6.887.706 | 271.425.553
2022* 135.614.369 | 30.684.421 | 4.870.121 | 1.446.582 |5.055.387 | 206.508.441

Kaynak: TUIK(2022), istatistik Veri Portali
* [lk 2 ¢eyreklik veriler almmustir.

Odeme sekillerine agisindan Tiirkiye’nin ithalat verilerine dair ulagilan bilgilere gére; 2017
yilinda mal mukabili 6deme yonteminin toplam ithalat i¢indeki pay1 %45,07 iken 2022 yilina
gelindiginde %354,53°e yiikselmistir. Mal mukabili ddeme yontemi iilkemizde son yillarda
ithalatcilar arasinda en ¢ok tercih edilen 6deme yontemidir. Pesin 6deme ydnteminin 2017 yili
toplam ithalat igindeki pay1 %26,55 iken 2022 elde edilen verilerine gore %19,22’ye gerilemistir.
Pesin 6deme yontemi ihracat¢iy1 koruyan bir yontem olmasina karsin ithalat¢1 agisindan daha riskli
bir yontem oldugu i¢in son yillarda ithalatgilar tarafindan daha az tercih edilen bir 6deme yontemi
oldugu sdylenilebilir. 2017 yilinda vesaik mukabili 6deme yonteminin toplam ithalat icindeki pay1
%4,28 iken 2022 yilinda %2,36’ya gerilemistir. Kabul kredili 6deme yonteminin toplam ithalat
icindeki pay1 2017 yilinda %0,005 iken 2022 yili elde edilen verilerine gore %0,70’e yiikselerek
ddeme yontemi olarak tercih edilmesinde artis oldugu goriilmektedir. ithalatgiya son yillarda
ihracatg1 tarafindan saglanan vade sonunda &deme yapilmasinin saglanmasinda artig oldugu
sOylenebilir. Akreditif 6deme yonteminin ithalat i¢indeki pay1 2017 yilinda %4,47 iken 2022 yili
elde edilen verilerine gore %2,45’e geriledigi goriilmektedir. Son yillarda akreditifin ithalat¢ilar
tarafindan tercih edilmeme nedenleri arasinda aracilik yapan bankalar tarafindan alman
komisyonlarin fazlaligi ve belgelerin iletilmesinin siireci uzatmasi oldugu sdylenilebilir. Bunlarin
yani sira akreditif taraflar arasinda en giivenilir ddeme yontemi oldugu bilinmektedir.

Dis ticarette 6deme yontemlerinin se¢iminde ithalat¢1 ve ihracate1 agisindan farkli sonuglarin
oldugu verilere dayamlarak da goriilmektedir. Ornegin; mal mukabili 6deme yontemi ithalatc
acisindan en gilivenilir yontemken; pesin 6deme yontemi ihracat¢i agisindan en giivenilir yontem
oldugu soylenilebilir. Mal mukabili ve vesaik mukabili 6deme ydntemleri ithalat¢ryr korumayi
amagclarken akreditif 6deme yontemi hem ithalatciyr hem ihracatgiyr korumayir amaglamaktadir

(Alabayir ve Muzir, 2016:311).
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Dis ticarette ddeme yontemleri segilirken en 6nemli nokta riski en aza indirmek ve giiven
saglamaya yardimci olacak 6deme yontemini se¢gmektir. Bankalar ise bahsedilen nedenlerden dolay1
en giivenilir yontem ve aracilar olarak kabul edilmektedir. Dig ticarette faaliyette bulunan taraflar
acisindan risk diizeyi farkli oldugu icin segilen 6deme yontemi de ihracatgi ve ithalatg1 agisindan
farkhlik gostermektedir. Ihracat¢i agisindan risk diizeyi diisiik olan 5deme yontemleri sirastyla pesin
O0deme, akreditif, vesaik mukabili ve mal mukabili 6deme yontemi seklinde iken; ithalatci
perspektifinden bakildiginda mal mukabili 6deme, vesaik mukabili, akreditif 6deme yontemi 6ne
¢ikmaktadir.

Calismada dis ticarette kullanilan bazi 6deme yontemlerinden bahsedilmis ve akreditifin
Tiirk bankacilik sektoriindeki yerine deginilmistir. 2017-2022 yillar1 arasinda Tiirkiye’de dis ticarete
taraf olan ihracatci ve ithalat¢ilarin tercih etmis olduklar1 6deme yontemlerinin yillar itibariyle USD
cinsinden degeri ve yiizdesel dagilimlari incelenmistir. Buna gore belirtilen yillar arasinda
Tiirkiye’de ihracatcilar tarafindan en ¢ok tercih edilen 6deme tiirii mal mukabili 6deme yontemidir.
2022 yili agiklanan verilerine mal mukabili 6deme ydnteminin toplam ihracat i¢indeki pay1
%67,27°dir. Mal mukabili 6deme yonteminde tiim risk ihracatgida olmasi ve mal bedelinin
zamaninda eksiksiz almip alinmayacagmimn belli olmamas: riskine ragmen en cok tercih edilen
6deme yontemi olmasinin sebebi ihracatgilarin daha ¢ok giivendikleri firmalarla ticaret yapmalar1
ve dig pazarda tutunabilmek igin riske girmeleri olarak ifade edilebilir. Bunun yani sira son yillarda
ihracatcilar tarafindan pesin 6deme yonteminin tercih edilmesinde artis oldugu goriilmektedir.
Bunun sebeplerinden biri olarak bahsedilen yillarda pandemik bir siire¢ yasanmis olmasi ve
ihracatcilarin riski daha az daha giivenli 6deme tiirii olan pesin 6deme yontemini tercih etmeleri
seklinde soylenilebilir. Ayrica akreditifin toplam ihracat i¢indeki paymnmn yillar itibariyle ¢cok
degismedigi ve 2022 yilinda %5,62 diizeyinde kaldig1 goriilmektedir. Akreditif glivenli bir 6deme
yontemi iken ihracat yapanlar tarafindan tercih edilmesinin yillar igerisinde radikal bir artig
olmamasinin nedenlerinden biri olarak bankalar tarafindan taraflara yiiklenilen maliyetler ve siirenin
uzunlugu oldugu sdylenilebilir.

2017-2022 yillar1 arasinda Tiirkiye’de ddeme sekilleri agisindan ithalatgilar tarafindan en
¢ok tercih edilen 6deme yonteminin mal mukabili 6deme yontemi oldugu goriilmektedir. 2022 yil1
aciklanan verilerine gore mal mukabili 6deme yonteminin toplam ithalat i¢indeki pay1 %54,53 tiir.
Ithalatg1y1 koruyan bir 6deme yontemi oldugu icin sonuglarm olagan oldugu sdylenilebilir. Pesin
0deme yonteminin son yillarda ithalatgilar tarafindan tercih edilmesinin azaldigi verilerine
ulagilmistir. Akreditif 6deme yonteminin belirtilen yillar arasinda toplam ithalat icindeki paymin

azaldig1 goriilmiistiir. Bunun sebebi olarak akreditif 6deme yonteminin her ne kadar giivenli bir
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O0deme arac1 olsa da aracilik yapan bankalar tarafindan alinan komisyonlarin fazlalig1 ve belgelerin
transferi islemlerinin siireci uzatmasi ve yavaslatmasi oldugu sdylenilebilir.

Odeme yontemi segilirken; kiiltiirel ve geleneksel faktérler, sektorel degiskenler, giiven
diizeyi, alicinin 6deme kabiliyeti, lilkelerin ekonomi ve hukuk politikalar1 gibi faktorlerin etkili
oldugu soylenilebilir. Akreditifin bankacilik sektoriine olan etkisi verilerin azligi, bankalara olan
somut etkisinin hesaplanamamasi, merkezi otoritenin azligi gibi nedenlerle net ifade

edilememektedir.
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GIRIS

Kiiresellesmenin giderek arttigi diinyamizda gerek farkli iilkelerde faaliyet gdsteren
uluslararasi sirketlerin kullanacagi ortak bir muhasebe sisteminin gerekse diinya ¢capinda gegerliligi
olan muhasebe standartlarinin olusturulmasi ihtiyaci Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 olarak
ifade edilen ve uluslararas: alanda genel kabul géren uluslararas: standartlarin ortaya ¢ikmasina
sebep olmustur.

Uluslararas1 alanda genel kabul goéren uluslararasi standartlarin  hazirlanmasi ve
yayimlanmasi ile ilgili olarak birgok resmi ve 6zel kurulug ¢alismalarda bulunmustur. Bununla
birlikte; Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (International Accounting Standards Board
IASB) ve Birlesik Devletler (ABD) Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (US Financial
Accounting Standards Board FASB) tarafindan yayimlanan standartlarin, uluslararas: alanda kabul
gbrmils muhasebe standartlar1 yayimlayan kurumlardan digerlerine nazaran daha etkin rol oynadigi
ifade edilmektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan yayimlanan standartlar;

» Uluslararas1t MuhasebeStandartlar1 (International Accounting Standards IAS) ve

» Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar1 (International Financial Reporting

Standards IFRS),
Birlesik Devletler (ABD) Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (US Financial Accounting
Standards Board FASB) tarafindan yayimlanan standartlar ise Birlesik Devletler Genel Kabul
Gormiis Muhasebe Tlkeleri (United States General Accepted Accounting Principles US GAAP)

olarak ifade edilmektedir.

Diinyada yasanan bu gelismelere paralel olarak Tiirkiye’de de uluslararasi alanda kabul
goren Muhasebe Standartlari’n1 uygulama fikri gelismeye baglamigtir. Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’na iliskin ¢aligmalar 6nceleri yalnizca akademik diizeyde siirdiiriilmiis, daha sonra yasal
statliye sahip bazi kuruluslarin kendi yetki alanlarina giren isletmeler i¢in yaptiklar1 yonlendirici
yasal diizenlemeler ile kurumsallagmigtir.

Tiirkiye’de nihai olarak gelinen noktada Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (KGK), uluslararasi muhasebe, finansal raporlama ve denetim standartlar1 ile uyumlu
Tiirkiye muhasebe, finansal raporlama ve denetim standartlar1 yayimlamaya yetkili tek kurumdur.
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) kendisine verilen yetki

cergevesinde, Tiirkiye Denetim Standartlar1 ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 yayimlamustir.
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1. DIS TICARET

Gegmisi tarih 6ncesi zamanlara dayanan bir kavram olan ticaret temel bir bakis acisiyla
mallarin, hizmetlerin ya da her ikisinin degisimi seklinde tanimlanabilir. Ticaret kavraminin
temelinde bir mal veya hizmetin bir degisim arac1 (para) kullanilmaksizin bagka bir mal veya hizmetle
degistirilmesi yatmaktadir. Mallarin veya hizmetlerin para olmaksizin degisimi yani takas ya da
trampa Adam Smith’in Uluslarin Zenginligi (The Wealth of Nations) adli kitabinda ticaretin en ilkel
ve basit sekli olarak tamimlamaktadir. Giliniimiizde ticaret; kar elde etmek amaciyla mal ve
hizmetlerin para ile ifade edilebilen bir deger karsiiginda alim ve satim iglemleri olarak
tanimlanmaktadir (Bilgig, 2019: 24; Balkir, 2014:130). Bununla birlikte, ticaretin en ilkel ve basit
sekli olarak tanimlanan, herhangi birdegisim araci kullanilmaksizin, mal ve hizmetlerin diger mal
ve hizmetlerle degis tokus edildigi bir ticaret tipi olan takas veya trampa modern ekonomilerde de
parasal sistemin yanisira Mal Degisim Sozlesmeleri seklinde varligm siirdiirmektedir. Mal degisim
sozlesmelerinin son zamanlarda ulusal pazarda “eskiyi getir, yeni gotiir kampanyalar1”, uluslararasi
ticarettede “barter anlagsmalar1” ile giincel hale geldigi ifade edilmektedir (Serozan, 2006:192).

Her medeniyette tiirlii amaglarla kullamilmis olan ve tarihsel temelini Roma Hukuku’nda
bulan mal degisim s6zlesmesi yani trampa (permutatio), Roma-Germen hukuk sistemlerinde hala
varhiginm korumaktadir. Hatta bu hukuk sistemlerinde mal degisim s6zlesmesi, bazi niianslar bulunsa
da, neredeyse aym diizenlenmistir. Ornegin Fransiz, Isvigre ve Alman hukuklarinda mezkir
kurumun diizenlenis tarzi olduk¢a yakindir (Tiiziiner, 2015:233). Mal degisim s6zlesmesi Tiirk
Hukuku’nda ise 6098 sayil Tiirk Borglar Kanunu’nun “Ozel Borg iliskileri” basligin tastyan Ikinci
Kisim, Tkinci Béliimde “Mal Degisim Sozlesmesi” baslig1 altinda {i¢ maddede (282, 283 ve 284)
diizenlenmistir?®. Mal Degisim Sézlesmesi, taraflardan birinin diger tarafa bir veya birden ¢ok seyin
zilyetlik ve miilkiyetini, diger tarafin da karsi edim olarak baska bir veya birden ¢ok seyin zilyetlik
ve miilkiyetini devretmeyi iistlendigi s6zlesmedir (6098 Sayili Kanun 2011, Madde: 282).

Yukarida anlatilanlarin 15181 altinda ticaret kavramini, mal veya hizmetlerin bir degisim araci
(para) kullanilmaksizin bagka mal veya hizmetlerle degistirilmesi (mal degisim s6zlesmesi, takas,
barter) veya kazang saglamak kar elde etmek amaciyla mal ve hizmetlerin bir degisim arac1 (para)
kullanilarak alim ve satim islemleri olarak tanimlamak miimkiindiir.

Yasadigimiz diinyada giinliik hayatin bir pargasi olan ve hayatimizin hemen hemen her
aninda karsimiza ¢ikan ticaret, bir iilkenin sinirlari icerisinde meydana gelebilecegi gibi iilkeler

arasmda da gerceklesebilir. Basit bir ifadeyle bir iilkenin sinirlar1 icinde gergeklesen ticaret i¢ Ticaret

20 Mal Degisim Sézlesmesi, 6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu’nun 647. maddesi ile yiiriirliikten kaldiran miilga 818 sayili
Borglar Kanunu’nun “Aktin Muhtelif Nevileri” bashigim tastyan Ikinci Kisim, “Beyi ve Trampa” baslikli Altnc1 Bap,
Besinci Fasil’da “Trampa” baslig1 altinda iki madde ile diizenlemisti (818 Sayili Kanun1926, Madde: 232 ve 233).
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(Domestic Trade) tilkeler arasinda gergeklesen ticaret ise Dig Ticaret (Foreign Trade) olarak ifade
edilmektedir.

1.1. Dis Ticaret Kavrami ve Tanim

Diinya tiizerindeki her iilke ekonomik, sosyal, siyasal ve benzeri yonleriyle farkliliklar
gosterdikleri diger {iilkelerle iliski i¢cindedir. Bu iliskiler arasinda en canli ve kalic1 olanlarmdan
birisi, kendisini mal alim ve satim1 seklinde gdsteren ticari iliskilerdir (Seyidoglu, 2013:1). Ulkeler;
baska iilkelere oranla daha uygun fiyata iiretebildikleri mal veya hizmetler ile kendi smirlart
icerisinde iretemedikleri ve/veya iiretim maliyetleri yiiksek oldugu i¢in tiretmedikleri mal veya
hizmetleri, uluslararasi piyasalarda alim satim yaparak ticaret islemi haline doniistiirmekte ve bu
uluslararasi ticaret dig ticaret kavramini olusturmaktadir. Daha basit bir anlatimla dis ticaret iki tilke
arasinda gergeklestirilen mal ve hizmet alim ve satimi, yani ticaretini kapsayan bir kavramdir (Cakir
Pehlivan, 2021:4; Turna, 2015:3).

Dis ticaret kavramina iliskin olarak literatiirde yer alan tanimlarin bazilar1 su sekildedir. Dig
ticaret; “‘farkly iilkelerde ikametgdhi, is merkezi olan veya farkl iilkelerin vatandaslhigina sahip olan
gergek Ve tiizel kisiler arasindaki hizmet ve mal takasid” (Sanh, 2019:27), “bir iilkede iiretilen
mallarin baska iilkelerde veya bolgelerde satilmasi, dagitilmasi ve baska sekillerde fayda
saglanmast yoluyla tiiketicilere veya aracilara sunulmasi faaliyetlerinin tamamidir” (Giiltekin ve
Savc, 2010:1), “bir iilkedeki ihtiyag fazlast mal ve hizmetlerin bir édeme karsiligr baska iilkelere

satilmast ve uluslararasi diizeyde gelir elde edilmesidir’ (Konak ve Koralp, 2019:404).

Uluslararasi diizeyde gerceklesen tiim ticari faaliyetlere dis ticaret denilmektedir. Bu ticari
faaliyetler alim satim islemleri agisindan; ithalat (import) ve ihracat (export) islemlerinden
olugsmaktadir (Akat, 2008:202; Olgag, 2010:4; Baral ve Giirsoy, 2019:225; Giinaydin ve Atlay Isik,
2017:242; Giiltekin ve Savei, 2010:1). Bu baglamda dis ticaret kavramini olusturan temel unsurlar,
ithalat (dig alim) ve ihracat (dis satim) islemleridir. Ulkeler tiikettigi mal veya hizmetin bir kismimni
digaridan talep etmeleriyle ithalat, irettikleri {irin veya hizmetin bir kismmi diger iilkelere
satmalartyla ihracat iglemini gergeklestirmis olurlar (Akat, 2008:202).

1.2. Dis Ticaretin Ekonomik Acidan Onemi

Giliniimiizde iilkeler arasindaki ekonomik iligkilerin artmasinda dis ticaretin dnemli bir rolii
bulunmaktadir. Kiiresellesen diinyada giin gegtikce iilkeler arasinda mal alim satim ve iletigim hizla
artmaktadir. Ulkeler arasinda artan ticari faaliyetler, dis ticaretin gelismesine ve daha 6nemli hale
gelmesine katkida bulunmaktadir (Karabigak, 2002:125-126).

Dis ticaretin ekonomik agidan 6nemi sadece uluslararasi diizeyde elde edilen gelirden degil
ayni zamanda pek ¢ok makroekonomik degiskeni etkilemesinden ve pek ¢ok makroekonomik

degiskenden etkilenmesinden kaynaklanmaktadir. Dig ticaret faaliyetleri  sayesinde
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gerceklestirilecek ihracata bagl olarak iilkeye bir doviz girisi saglanabilmekte, {iretim siirecinde
kullanilmak tizere ihtiya¢ duyulan hammadde ve ara mallarma kolaylikla ulasilabilmektedir (Konak
ve Korap, 2019:405).

Diss ticaret tilkelerin i¢ dinamiklerini harekete ge¢irmede 6nemli bir etkendir. Bu nedenle
tilkelerin i¢ dinamiklerine bagli olan ekonomik kalkinma siirecinde, dis ticaretin rolii ¢ok 6nemlidir.
Dis ticaret ekonomik kalkinmayi1 kisisel gelir dagiliminin artmas1 yoluyla etkilediginden, dis ticaret,
ekonomik kalkinma ve bilyiime arasinda siki bir iliski oldugunu soylemek miimkiindiir (Doru,
2013:24).

2. TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARI

Literatiirde degisik bakis agilarinin dogal bir sonucu olarak “bilimsel bir disiplin”, “bir
meslek”, “isletme dili”, “finansal kararlar dili” hatta “san’ar” olarak farkli sekillerde tanimlanan
muhasebenin temel fonksiyonu, isletme faaliyetleri ve faaliyet sonuglarmna iligskin bilgileri toplamak,
islemek ve finansal bilgi kullanicilarina (isletme sahipleri, yoneticileri, ¢aliganlari, potansiyel
yatirimcilar, alacaklilar, kredi kuruluglari, devlet vb.) finansal raporlar araciligiyla giivenilir bir
sekilde raporlamaktir (Senel ve Arslan, 2020:1).

Muhasebe kavraminin “finansal kararlar dili” olarak tanimlanmasi muhasebenin finansal
kararlar alinmasina yardimci olan bir bilgi sistemi olmasindan kaynaklanmaktadir. Amerikan
Muhasebe Dernegi (American Accounting Association AAA) tarafindan 1966 yilinda yayimlanan
kuramsal bir ¢aligmada ortaya konan Temel Muhasebe Teorisi Bildirisi (A Statement of Basic
Accounting Theory) ile muhasebenin dziinde bir bilgi sistemi oldugu kabul edilmistir (Omiirbek,
2003:157; Gokten Okan, 2013:24; Alkan, 2018:821).

Muhasebe bilgi sistemi, finansal bilgi kullanicilarinin dogru ve etkili kararlar almalarina
katki sunacak olan verilerin toplanmasindan, islenmesinden ve iletilmesinden olusan siireci ifade
eder (Gokdeniz, 2005:87). Muhasebe bilgi sisteminde tiretilen bilgiler finansal bilgi kullanicilari
tarafindan degisik amaglarla kullanilmaktadir ve iiretilen bilgilerin dogru, giivenilir, anlamli,
gergege uygun ve karsilastirilabilir olmasi daha 6nceden belirlenmis muhasebe standartlarina gore
hazirlanmast ile miimkiin olmaktadir (Ustiindag, 2000:31; Bagc1, 2002:23; Sayar, 2002:77; Ataman
Akgiil ve Akay, 2004:4).

Muhasebe uygulamalarina yon veren ve finansal tablolarin hazirlanmasina bir diizen getiren
normlar olarak ifade edilen muhasebe standartlari, muhasebede hangi nitelikteki islem ve olaylarin,
hangi degerler iizerinden kaydedilecegini, smiflandirilacagini ve hangi raporlar araciligi ile
sunulacagini belirleyen kurallar biitiiniidiir (Marsap ve Kurt, 1997:229; Sensoy, 2008:7; Akgiin,
2013:10).

Muhasebe standartlarinin baslangigta milliyetgi bir kimlige biiriinerek tilkeden tilkeye farkl
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sekilde ulusal bir nitelige sahip olarak karsimiza ¢iktigi gorilmektedir (Celik, 2012:9). Ancak
ozellikle 21. ylizyiln getirdigi yeni bir siire¢ olan kiiresellesme ile birlikte muhasebe
uygulamalarinin uluslararasi bir boyut kazanmasi, ekonominin geliserek karmagiklagsmasi, ticarette
yeni uygulamalarmn gelmesi, yeni finansal araclarin kullanilmas1 muhasebenin yasanan bu degigime
ayak uydurmasini gerektirmis, ekonomik, sosyal ve kiiltiirel ¢cevre sartlar1 nedeniyle ortaya ¢ikan
sorunlarin ¢dziimii yeni arayislar1 zorunlu kilmustir (Ozbek ve Badem, 2020:272; Ozbek, 2019:356).
Muhasebe alaninda bu arayiglarin sonucunda yeni kosullara uygun uluslararasi alanda kabulgoren
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar gelistirilmistir.

Diinyada yaganan bu gelismelere paralel olarak Tirkiye’de de uluslararasi alanda kabul
goren muhasebe standartlarmi uygulama fikri gelismeye baglamistir. Tiirkiye’de muhasebe
standartlarina iligkin ¢aligmalarin 6nceleri akademik diizeyde siirdiiriildiigii, daha sonra yasal statiiye
sahip bircok kurum/kurulus tarafindan muhasebe standartlarma yonelik diizenlemeler yapildigi
gozlenmektedir (Senel ve Arslan, 2020:74).

Giiniimiizde Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK)
Tiirkiye’de, Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 (International Accounting Standards IAS),
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (International Financial Reporting Standards IFRS) ve
Uluslararas1 Denetim Standartlar1 (International Auditing Standards 1AS) ile uyumlu Tirkiye
Muhasebe Standartlar1 (TMS), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) ve Tiirkiye
Denetim Standartlar1 (TDS) yayimlamaya yetkili tek kurumdur.

Tiirkiye’de gegmiste muhasebe ve denetim standartlar1 yayimlayan diger kurumlara gore,
muhasebe ve denetim standartlarina daha genis bir perspektiften yaklasan Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yaymmlanan Tirkiye Denetim
Standartlar1 ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ile ilgili bilgiler asagida verilmistir (Ozbek ve
Badem, 2020:272; Ozbek, 2019:356; Giile¢ ve Ergi, 2019:271; Karatas Arac1 ve Bekgi, 2019:859;
Oztiirk vd., 2019:417; www.kgk.gov.tr):

Tiirkiye Denetim Standartlari: Tirkiye Denetim Standartlar1 Kamu Gozetimi, Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan;

1 adet Kalite Kontrol Standard,
37 adet Bagimsiz Denetim Standard,
2 adet Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi,

4 adet Giivence Denetimi Standardi,

YV V V VYV V

2 adet Ilgili Hizmetler Standardi ve
» 6 adet Faizsiz Finans Denetim Standardi

olmak {iizere toplam 52 adet denetim standardi yayimlanmustir. Tiirkiye Denetim Standartlar1 2022
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Seti (TDS 2022 Seti) olarak ifade edilen ve 01.01.2022-31.12.2022 hesap doneminin denetiminde
uygulanacak olan s6z konusu standartlar diginda Tiirkiye Denetim Standartlar1 Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan ayrica 1 adet Bagimsiz Denetgiler
I¢in Etik Kurallar ile 3 adet Tlke Karar1 yayimlanmustir.

Tiirkive Muhasebe Standartlari: Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (KGK) tarafindan Tirkiye Muhasebe Standardi (TMS) adi ile 25 adet standart
yayimlanmistir. S6z konusu standartlarn tamami veya birden fazlasi, dogal olarak cogul eki ile
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 olarak ifade edilmektedir. Bu durum, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1
kavraminin sadece s6z konusu 25 adet standardi ifade ettigi gibi bir yanlis anlasilmaya yol
acabilmektedir Oysa Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 kavrami ile ifade edilen, sadece Tirkiye
Muhasebe Standardi (TMS) adi ile yayimlanan 25 adet standart degildir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlari;

» 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’na gore;

e Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TMS/TFRS) ile yorumlarindan (Gegici
Madde:1/a) ve

e Kurum tarafindan degisik isletme biiyiikliikleri, sektorler ve kar amaci giitmeyen
kuruluslar i¢in belirlenen standartlar ve diger diizenlemelerden olusur (Gegici
Madde:1/b),

» 660 sayili Kanun Hilkmiinde Kararname’ye (KHK) gore, Kurul tarafindan onaylanarak
Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi (TFRS)
adryla yayimlanan muhasebe standartlarini ifade eder (Mad:2/j).

» Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yapilan
diizenlemeler ¢ergevesinde ise;

e Kurum tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS), Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) ile Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler igin
Finansal Raporlama Standardin1 (BOBI FRS) ve

e  Farkli isletme biiytikliikleri, sektorler ve kar amaci giitmeyen kuruluslar i¢in Kurum
tarafindan belirlenen standartlar1 (Faizsiz Finans Muhasebe Standartlar1 FFMS ile
Kiigiik ve Mikro Isletmeler I¢in Finansal Raporlama Standardi Taslagi KUMI FRS)

ve bunlarla iliskili diger diizenlemeleri®!

2 Diger diizenlemeler arasinda; (1) Finansal Raporlama Standartlarma Uygun Hesap Plani Taslagi, (2) Bagimsiz
Denetime Tabi Olup TMS’leri Uygulamayan Sirketlerin Finansal Tablolarinin Hazirlanmasinda ve Sunulmasinda
Uygulanacak flave Hususlar (01/41 sayili Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) Kurul
Karari) ile (3) Elektronik Finansal Raporlama (EFR) Projesi) yer almaktadir.
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ifade etmektedir (13.09.2018 tarihli ve 03/161 sayili Kurul Karari, Mad:2/¢; 14.02.2019 tarihli ve
01/72 sayili Kurul Karar1 Mad:4/f; Finansal Raporlama Standartlarina Uygun Hesap Plan1 (Taslak
Metin), 2018: Tanimlar/d).

Yukarida yapilan agiklamalar dogrultusunda, Tiirkiye Muhasebe Standartlari kavram,

» Tiirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari(TMS/TFRS),

> Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS),

» Faizsiz Finans Muhasebe Standartlarindan (FFMS),

» Kiigiik ve Mikro Isletmeler icin Finansal Raporlama Standardi (KUMI FRS)
olmak iizere dort farkl standardi ifade etmektedir.

Genel olarak “tam set” olarak da ifade edilen Tiirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS), Tiirkiye Denetim Standartlari Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 2022 Seti (TFRS 2022 Seti) olarak TFRS 2022 Seti (Kirmizi Kitap) ve TFRS 2022 Seti

(Mavi Kitap) olmak iizere iki farkli bigimde yayimlanmistir??

. Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 2022 Seti (TFRS 2022 Seti) farkli tarih ve sayili Resmi Gazete’lerde yayimlanan;
» 17 adet Tirkiye Finansal Raporlama Standardi (TFRS),
25 adet Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS),
15 adet Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 Yorumlari (TFRS Yorum),

4 adet Tirkiye Muhasebe Standartlar1 Yorumlar1 (TMS Yorum) ve

Y V V VY

1 adet Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceveden olusmaktadir.

Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS), 29.07.2017
tarihli ve 30138 (1. Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler
I¢in Finansal Raporlama Standardi Hakkinda Teblig ile 01.01.2018 tarihi ve sonrasinda baslayan
hesap donemlerinde uygulanmak {izere yaymmi tarihinde yiiriirlige girmistir. 2018 yilindan itibaren
Biiyiikk ve Orta Boy Isletmeler (BOBI) icin uygulama zorunlulugu getirilen Biiyiik ve Orta Boy
Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standard: (BOBI FRS) 27 Bsliim ve 9 adet Ek’ten olusmaktadir.

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK), 2019 Yih
Cumhurbagkanligi Yillik Programi® igerisinde yer alan 221 numarali tedbir uyarinca faizsiz finans

alaninda yayimlanan uluslararasi standartlarin mevzuatimiza kazandirilmas: hususunda sorumlu

22 TFRS 2022 Seti (Kirmiz1 Kitap), 31 Aralik 2021 itibartyla Tiirkiye Denetim Standartlari Kamu Gdzetimi, Muhasebe
ve Denetim Standartlar: Kurumu (KGK) tarafindan onaylanan Standartlarin tamamini icermekte olup, 1 Ocak 2022
itibariyla heniiz yiiriirliige girmemis degisiklikler de Standart setinde yer almaktadir. S6z konusu degisiklikler sette
yer alan ilgili Standartlara kirmiz1 olarak isaretlenmis bulunmaktadir. TFRS 2022 Seti (Mavi Kitap) ise 31 Aralik 2021
itibartyla Tiirkiye Denetim Standartlari Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
onaylanan ve 1 Ocak 2022 veya oncesinde baglayan hesap donemlerinde zorunlu olarak uygulanmak tizere yiiriirlige
giren Standart ve degisiklikleri igermektedir.

2327.10.2018 tarihli ve 30578 (1. Miikerrer) sayili Resmi Gazete
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kurulus olarak belirlenmis ve Islami Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Organizasyonu
(Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions AAOIFI) tarafindan
yayimlanan muhasebe, denetim, etik ve yOnetisim standartlarmin Tiirkge’ye gevrilerek
mevzuatimiza kazandirilmasini gérevini tistlenmistir. Bu ger¢cevede Kamu Gdzetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1t Kurumu (KGK) tarafindan farkli tarih ve sayili Resmi Gazete’lerde her biri
Kurul Karar1 olarak Faizsiz Finans Kuruluslarmm Finansal Raporlamasma liskin Kavramsal
Cergeve ve Faizsiz Finans Muhasebe Rehberi diginda toplam 22 adet Faizsiz Finans Muhasebe
Standardi (FFMS) yayimlanmstir. S6z konusu standartlar 01.01.2020 veya sonrasinda baslayan
yillik hesap donemlerinde ihtiyari olarak uygulanabilecektir.

Kiigiik ve Mikro Isletmeler icin Finansal Raporlama Standardi (KUMI FRS), Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan, bilango esasina gore defter
tutma hadlerini saglayan ve bagimsiz denetime tabi olmayan isletmelerin finansal tablolarmnin,
gercege ve ihtiyaca uygun ve karsilastirilabilir finansal bilgi sunmasmi temin etmek amact ile
hazirlanmistir. 22 Boliim ve 1 adet Terimler Sézliigii’nden olusan Kiigiik ve Mikro Isletmeler igin
Finansal Raporlama Standardinm (KUMI FRS) 01.01.2021 tarihi ve sonrasinda baglayan hesap
donemlerinden itibaren uygulamaya konulmasi planlanmus (Oztiirk vd., 2019:416; Giicenme
Gengoglu 2020:188) ise de heniiz Resmi Gazete’de yayimlanmamis ve uygulamaya girmemistir.

3. ICERIKLERi ACISINDAN DIS TiCARET ISLEMLERi iLE iLiSKiLi

TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARI

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan
ancak heniiz yiiriirliige girmeyen taslak metin halinde olan Kiigiik ve Mikro Isletmeler I¢in Finansal
Raporlama Standardi (KUMI FRS) disinda kalan diger standartlara dis ticaret islemleri agisdan
bakildiginda; 7 tanesi Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 2022 Seti (TFRS 2022 Seti), 7 tanesi
Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler icin Finansal Raporlama Standard1 (BOBI FRS) ve 1 tanesi de Faizsiz
Finans Muhasebe Standartlari (FFMS) olmak {izere toplam 15 adet standardin var oldugu
goriilmektedir. S6z konusu standartlar asagidadir:

» Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 2022 Seti (TFRS 2022 Seti)

e TMS 2 Stoklar

e TMS 12 Gelir Vergileri

e TMS 16 Maddi Duran Varlklar

e TMS 20 Devlet Tesviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet Yardimlarinin
Agiklanmasi

e TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri

e TMS 23 Borglanma Maliyetleri
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e TFRS 15 Miisteri Sézlesmelerinde Hasilat
> Bilyiik ve Orta Boy Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standard: (BOBI FRS)
e Boliim 5 Hasilat
e Boliim 6 Stoklar
e Boliim 12 Maddi Duran Varliklar
e Bolim 16 Devlet Tegvikleri
e Boliim 17 Bor¢lanma Maliyetleri
e Bo6liim 20 Yabanci Para Cevrim Islemleri
e Boliim 23 Gelir Uzerinden Alinan Vergiler
» Faizsiz Finans Muhasebe Standartlar1 (FFMS)
e FFMS 16 Yabanci Para Islemleri ve Yurtdisindaki Isletmeler

S6z konusu standartlara igerikleri agisindan bakildiginda ise;

Stoklar (TMS 2 ve BOBI FRS Béliim 6),

Gelir Vergileri (TMS 12 ve BOBI FRS Béliim 23),

Maddi Duran Varliklar (TMS 16 ve BOBI FRS Béliim 12),

Devlet Tesvikleri (TMS 20 ve BOBI FRS Béliim 16),

Kur Degisimi/Yabanc1 Para Islemleri (TMS 21, BOBI FRS Béliim 20 ve FFMS 16),
Borglanma Maliyetleri (TMS 23 ve BOBI FRS Béliim 17) ve

Hasilat (TFRS 15 ve BOBI FRS Bélim 5 )

vV V V V V V V

olmak tizere yedi baslik altinda toplandig1 goriilmektedir. S6z konusu bagliklar altinda yer alan
standartlar asagida agiklanmaktadir.
3.1. Stoklar
Isletmelerin kurulus amaglar1 dogrultusunda iiretimi kesintisiz devam ettirmek ve miisteri
isteklerini kargilayabilmek i¢in ellerinde hazir halde bulundurduklari madde ve malzemelere genel
olarak “stok” denmektedir (Giirgay, 2012:17). Stoklar, isletme tiirleri ve biiyiikliiklerine gore
degisiklik ve dnem tasirlar. Sanayi isletmelerinde stoklar, hammadde ve malzeme, yart mamul ve
mamulden olusurken, ticari isletmelerde alim satim konusu ticari mallardan olusur (Kaya, 2004:4).
Nitekim stok, Tek Diizen Hesap Planinda (TDHP) isletmelerin satmak, iiretimde kullanmak veya
tilketmek amaciyla ilk madde malzeme, yar1t mamul, mamul, ticari mal gibi bir yildan az siireli
kullanilacak olan veya bir yil icerisinde nakde doniistiiriilebilecegi varsayilan varliklar (Akgiin,
2012:231) seklinde tanimlanmustir.
Stok kavrammi TMS 2 Stoklar standardi ve BOBI FRS Boliim 6 Stoklar standardinda asag1
yukar1 ayni sekilde agsagidaki gibi tammlandigi goriilmektedir.
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Stoklar,

a) Olagan is akisi iginde satilmak tizere elde tutulan,

b) Olagan is akis1 icinde satilmak {izere tiretilmekte olan veya

¢) Uretim siirecinde veya hizmet sunumunda kullanilacak hammadde ve malzeme

seklinde bulunan varliklardir (TMS 2, Paragraf:6).

Stoklar, asagidaki niteliklerden birine sahip olan varliklardir:

a) Olagan isletme faaliyetleri kapsaminda satilmak {izere elde tutulan varliklar,

b) Olagan isletme faaliyetleri kapsaminda satilmak tizere iiretilmekte olan varliklar,

¢) Uretim siirecinde veya hizmet sunumunda kullanilacak ham madde ve malzeme (BOBI

FRS 6, Paragraf:6.2).

Isletmelerin faaliyetlerinin temelini olusturan stoklar, dis ticaret islemlerinde de dnem arz
etmektedir. Dis ticarete konu olan mal ve hizmetler stoklar hesabinda kayit altina alinmalidir. Dig
ticarete bakan yonii itibariyle TMS 2 Stoklar standardi dig ticarete konu olan malin nasil
muhasebelestirilmesi gerektigini gostermektedir (Sabuncu, 2017:36; Agsakal ve Baral, 2016a:274).

Benzer bigimde her iki standardin kapsaminin da ayni oldugu goriilmektedir.

TMS 2 Stoklar standardi, finansal araglar (TMS 32 Finansal Araglar: Sunum ve TFRS 9
Finansal Araglar), tarimsal faaliyetlerle ilgili canli varliklar ve hasat zamanindaki tarimsal iiriinler
(TMS 41 Tarmmsal Faaliyetler) disinda kalan tiim stoklar i¢in uygulanir (TMS 2, Paragraf:2).

BOBI FRS Béliim 6 Stoklar standard, Finansal Araglar ve Ozkaynaklar béliimii (BSlim 9)
kapsamindaki finansal arac¢ niteligindeki stoklar, “Tarimsal Faaliyetler bolimii (Bolim 7)
kapsamindaki canli varliklar ve hasat zamanindaki tarimsal iiriinler hari¢ olmak iizere tiim stoklara
uygulanir (BOBI FRS 6, Paragraf:6.3).

TMS 2 Stoklar standardmin amaci, stoklarla ilgili muhasebe uygulamalarmi belirlemektir.
Stoklarin muhasebelestirilmesinde 6nemli konulardan biri, varlik olarak finansal tablolara almacak
ve ilgili hasilat finansal tablolara yansitilincaya kadar varlik olarak izlenecek maliyet tutarinin
belirlenmesidir. Bu standart, net gerceklesebilir degere indirgemeyi de igererek, stok maliyetlerinin
nasil belirlenecegi ve gidere doniisecegini agiklar. Standart ayrica, maliyetleri stoklara yiiklemek
i¢in kullanilan maliyet hesaplama yontemleri hakkinda da bilgi saglar (TMS 2, Paragraf:1).

BOBI FRS Béliim 6 Stoklar standardinda, agik olarak ifade edilmemis ise de, standardin
amacinin; stoklara iligkin muhasebe ilkelerinin diizenlenmesi, bu kapsamda stoklarin ilk kayda
alinmasi, maliyetlerinin belirlenmesi ile ve stok deger diisiikliigline ugradiginda ve hasilat elde
edildiginde ilgili stok maliyetlerinin giderlestirilmesi konularma yikdiizenlemeler yapmak oldugu
anlasiimaktadir (BOBI FRS 6, Paragraf:6.1).
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TMS 2 Stoklar standardinin muhasebe uygulamalarina kattig1 yenilik, maliyet yontemlerinde
tam maliyet yontemi yerine normal maliyet yonteminin kullanilmasidir(Akgiin, 2012:229).

Her iki standarda gore stoklarm maliyeti; satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini
ve diger maliyetleri icerir (TMS 2, Paragraf:10; BOBI FRS 6, Paragraf.6.6).

Satin alma maliyetleri; satin alma fiyati, ithalat vergileri ve diger vergiler (isletme tarafindan
daha sonra vergi idaresinden iade alinabilecekler harig) ile mamul, malzeme ve hizmetlerin elde
edilmesiyle dogrudan iligkilendirilebilen tagima, yiikleme-bosaltma ve diger maliyetleri igerir.
Ticari 1skontolar ve benzeri diger kalemler satin alma maliyetleri belirlenirken indirim konusu
yapilir (TMS 2, Paragraf:11; BOBI FRS 6, Paragraf:6.7).

Doniistiirme maliyetleri; direkt is¢ilik giderleri gibi, tiretimle dogrudan iligkili maliyetleri
kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule doniistiiriilmesinde katlanilan sabit
ve degisken genel tiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar1 da igerir (TMS 2,
Paragraf:12). Doniistiirme maliyetleri, ham madde ve malzemelerin yar1t mamul ve mamul haline
getirilmesi siirecinde, direkt ig¢ilik giderleri gibi tiretimle dogrudan iliskilendirilebilen maliyetleri
ve bu siiregte katlanilan sabitve degisken genel tiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan
tutarlar1 icerir. Faaliyet giderleri, doniistiirme maliyeti olarak dikkate alinmaz ve bu giderlerden
doniistiirmemaliyetine pay verilmez (BOBI FRS 6, Paragraf:6.11).

Diger maliyetler stoklarin mevcut konumuna ve durumuna getirilmesi icin katlanilan
maliyetleri igerir ve sadece stoklarin mevcut konumuna ve durumuna getirilmesi i¢in katlanildigi
dlgiide stok maliyetine dahil edilir (TMS 2, Paragraf:10 ve 15; BOBI FRS 6, Paragraf:6.6 ve 6.14).

Her iki standart stoklarin 6lgiimii konusunda da ayni diizenlemeleri igermektedir. Stoklar,
maliyet degeri ile net gergeklesebilir degerin diisiik olani iizerinden 6lgiiliir (TMS 2, Paragraf:9;
BOBI FRS 6, Paragraf:6.4). Net gerceklesebilir deger; olagan isletme faaliyetleri kapsaminda
tahmin edilen satig fiyatindan, tahmini tamamlanma maliyetlerinin ve satis1 gerceklestirmek igin
gerekli olan tahmini maliyetlerin ¢ikarilmasiyla elde edilen tutardir (TMS 2, Paragraf:6; BOBI FRS
6, Paragraf:6.4). Net gerceklesebilir deger TMS 2 stoklar standardinda ayrica bir isletmenin, olagan
is akis1 iginde stoklarmn satigindan elde etmeyi bekledigi net tutar: ifade eder seklinde de tanimlanistir
(TMS 2, Paragraf:7).

Isletmenin stoklarmi vadeli almasi durumunda TMS 2 Stoklar standard: ile BOBI FRS
Boliim 6 Stoklar standardi arasinda vade farki ile ilgili bir farklilik ortaya ¢ikmaktadir.isletmenin
stoklarin1 vadeli almasi durumunda TMS 2 Stoklar standardina gore; tim vade farklari
ayristiriimakta iken (TMS 2, Paragraf:18); BOBI FRS Béliim 6 Stoklar standardma gore ise, sadece
vadenin bir yildan uzun olmasi durumunda stoklar, vade fark: ayristirilarak pesin fiyat iizerinden

dlciiliir. Bir y1l veya daha kisa siireler i¢in vade farki ayristirilmaz (BOBI FRS 6, Paragraf:6.8).
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TMS 2 Stoklar standardi kapsaminda ithal edilen malin isletme deposuna teslimine kadar
yapilan her tiirlii gider malin maliyetine eklenirken depoya teslim edildikten sonraki giderler ise
donem giderinde izlenir. Eger ithal edilen mal 6zellikli varlik ise malin alimina ait her tiirlii harcama
6zellikli varhigin maliyetine eklenerek muhasebelestirilir (Sabuncu, 2017:107).

TMS 2 stoklar standardinda vade ve kur farklar1 donem giderinde izlenmektedir (Agsakal ve
Baral, 2016a:291). ithal edilen malmn vadeli alimmda pesin fiyat1 ile vadeli fiyat arasida olusan vade
farki finansman gideri olarak kabul edilmekte ve donem gideri olarak finansal tablolara
yansitilmaktadir. ithalat islemi vadeli gerceklestiginde donem sonunda degerlemesi yapildiginda
olusan kur farki olumlu ise 640 Esas Faaliyet Alacaklarma IliskinVade Farki Gelirleri ve Esas
Faaliyetlerle {lgili Kazanglar1 hesabinda izlenirken, olumsuz kur farki ise 650 Ticari Borglara {liskin
Vade Farki Giderleri ve Esas Faaliyetlerle Tlgili KurFarki Zararlar1 hesabinda izlenir (Ozkan,
2021:48).

3.2. Gelir Vergileri

Vergi; devletin veya vergilendirmeye yetkili olan diger kamu idarelerinin, hizmetlerini
yerine getirmekte gerekli olan finans kaynagini temin etmek amaciyla, bireylerden, hukuki cebir
altindaki kanunlarla tespit edilen kurallara uygun olarak, karsiliksiz ve iade edilmeksizin aldiklari
ekonomik degerlerdir (Karakog, 2015:414).

TMS 12 Gelir Vergileri ve BOBI FRS Béliim 23 Gelir Uzerinden Alman Vergiler
standardmda gelir vergilerinin (kurum kazanc1 tizerinden hesaplanan vergilerin) kayda almmasina,
muhasebelestirilmesine iliskin ilkeler diizenlenmektedir (TMS 12; BOBI FRS 23, Paragraf:23.1).

Dis ticaret igletmelerinde 6nem arz eden muhasebe standartlarindan biri olan TMS 12 Gelir
Vergileri standardina gore gelir vergileri vergiye tabi gelir lizerinden hesaplanan biitiin yurt ici ve
yurt dis1 gelir vergilerini igerir. Gelir vergileri ayn1 zamanda bagh ortaklik, istirak ve miisterek
anlasmalarin raporlayan isletmeye kar dagitimlarinda kaynakta kesinti yapilmak suretiyle 6denen
vergileri de kapsar (TMS 12, Paragraf:1 ve 2).

BOBI FRS Boliim 23 Gelir Uzerinden Alinan Vergiler standardina gére gelir iizerinden
aliman vergiler, mali kar iizerinden hesaplanan yurti¢i ve yurtdisi biitiin vergileri icerir. Ayrica
Ozkaynak aract yatirimlarindan elde edilen kar paylarindan, faiz gelirlerinden, isim hakki
gelirlerinden ve benzeri diger gelirlerden kaynaklanan ve karsi tarafca igletme adina vergi
idarelerine tevkifat yoluyla 6denecek olan vergi tutarlari da gelir izerinden alman vergi kapsaminda
degerlendirilir (BOBI FRS 23, Paragraf:23.5).

TMS 12 Gelir Vergileri standardina gore; Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS), Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS), Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Yorumlari1 (TMS Yorum) ve
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari Yorumlari’ndan (TFRS Yorum) olusan TFRS Seti
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uygulayan isletmelerin bazi istisnai durumlarin diginda, ertelenmis vergi borcu veya ertelenmis vergi
alacagi muhasebelestirmesi zorunludur. BOBI FRS Bélim 23’e gore ise yalmzca biiyiik boy
isletmelerin ertelenmis vergi hesaplamalar1 zorunludur. Orta boy isletmeler icin boyle bir
yiikiimliiliik bulunmamaktadir (TMS 12; BOBI FRS 23, Paragraf:23.3).

Ertelenmis vergi hesaplamalar: ile ilgili istisnai durumlar TMS 12 Gelir Vergileri
standardmin 16. paragrafinda bu Standart, 15. ve 39. paragraflarda tanimlananlarin digindaki biitiin
durumlarda ertelenmis vergi borcu muhasebelestirilmesini zorunlu kilar seklinde belirtilmistir (TMS
12, Paragraf:16).

Biitiin vergiye tabi gecici farklar igin ertelenmis vergi yiikimliligii muhasebelestirilir.
Ancak;

a) Serefiyenin ilk muhasebelestirilmesinden kaynaklanan vergilendirilebilir gegici farklar

i¢in veya

b)

(i) Isletme birlesmesi niteliginde olmayan:

(ii) Gergeklestiginde ne muhasebe karinin ne de vergiye tabi karin (mali zarari)
etkilenmedigi islemlerde olusan bir varlhik veya yikimliligin ilk
muhasebelestirilmesinden kaynaklanan vergiye tabi gecici farklar igin ertelenmis
vergi yiikkiimliliigli finansal tablolara yansitilmaz.

Ancak, bagl ortakliklar, subeler, istirakler ve miisterek anlagmalardaki yatirimlarla ilgili
olarak ortaya ¢ikan vergiye tabi gecici farklar i¢in, 39’uncu paragraf uyarinca, ertelenmis vergi
yikiimliiliigii muhasebelestirilic (TMS 12, Paragraf:15).

Bir igletme bagh ortakliklarindaki, subelerindeki, istiraklerindeki yatirimlari ve miigterek
anlagmalardaki hisseleri ile ilgili tiim vergilendirilebilir gegici farklar igin, asagidaki her iki kosulun
da mevcut oldugu durumlar harig, ertelenmis vergi borcu muhasebelestirir:

a) Ana ortaklik, yatirimet, is ortakligi katilimcisi veya miisterek faaliyet katilimcist olarak

isletme gecici farklarin tersine donme zamanlarini kontrol edebilmektedirve

b) Biiyiik bir ihtimalle gecici fark Ongoriilebilen bir gelecekteki siire i¢inde tersine

donmeyecektir (TMS 12, Paragraf:39).

Muhasebe konusunda ticaret kanunlari ve vergi kanunlari arasinda var olan farktan
kaynaklanan ertelenmis vergi, mali kar iizerinden hesaplanan vergi tutar ile ticari kariizerinden
hesaplanan vergi tutar1 arasmdaki fark olarak tanimlamir (Siimer Gogiis, 2010:14).1sletmelerin vergi
mevzuatina gére hesaplanmis olan kar1 ile TMS 12 Gelir Vergileri standardina gore hesaplanmis
olan kar1 arasindaki fark TMS 12 Gelir Vergileri standardina gore “ertelenmis vergi” yoluyla
finansal tablolara yansitilmaktadir. S6z konusu Standarda gore, gelecekte vergilenebilecek gelirler
i¢in ertelenmis vergi borcu, gelecekte indirilebilecek giderler icin ertelenmis vergi alacagi kayitlara
ahinmakta ve finansal tablolarda gosterilmektedir (Katkat Ozgelik, 2021:60).
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Ertelenmis vergi borglari, vergiye tabi gecici farklar lizerinden gelecek donemlerde 6denecek
gelir vergilerini ifade eder. Ertelenmis vergi varliklar1 ise asagidaki durumlarda gelecek dénemlerde
geri kazanilacak olan gelir vergisi tutarlarini ifade eder:

a) Indirilebilir gegici farklar;

b) Gelecek donemlere devreden kullanilmamis mali zararlar ve

c) Gelecek dénemlere devreden kullanilmamig vergi avantajlari.

Gegici farklar, bir varligin veya borcun finansal durum tablosundaki defter degeri ilebunlarin
vergi agisindan tagidiklari degerler arasindaki farklar1 ifade eder. Gegici farklar agsagidakilerden biri
seklinde olabilir:

a) Vergiye tabi gegici farklar; bunlar gelecek donemlerde faydalanma veya 6deme
yapildiginda o donemlerin vergiye tabi karini veya zararini belirlerken vergiye tabi
tutarlar olustururlar; ya da

b) Indirilebilir gegici farklar; bunlar gelecek donemlerde faydalanma veya 6deme
yapildiginda o doénemlerin vergiye tabi karin1 veya zararint belirlerken vergi
matrahindan indirilebilir tutarlardir (TMS 12, Paragraf:5).

Burada sozii edilen gegici fark kavrami BOBI FRS Boliim 23 Gelir Uzerinden Alman Vergiler

standardinda da benzer bi¢imde asagidaki gibi tanimlanmistir.

Gegici farklar, bir varhgn veya yiikiimliligiin Finansal Durum Tablosundaki defter degeri
ile vergiye esas degeri arasindaki farklar ifade eder. Iki tiir gecici fark bulunur:

a) Vergiye tabi gegici farklar: Varliklarm veya yiikiimliilikklerin defter degerlerinin geri
kazanildig1 veya o6dendigi gelecek donemlerde vergi matrahina eklenecek gegici
farklardur.

b) Indirilebilir gecici farklar: Varliklarin veya yiikiimliiliiklerin defter degerlerinin geri
kazanildig1 veya 6dendigi gelecek donemlerde vergi matrahindan indirilecek gegici
farklardir (BOBI FRS 23, Paragraf:23.18).

Ertelenmis vergi; varliklarin ve yiikiimlilikklerin defter degerleri iizerinden geri kazanilmasi
veya 6denmesi ve indirilecek gegmis yi1l zararlar1 ile vergi indirimlerinin ileriye tasinmasi sonucunda
gelecek dénemlerde 6denecek veya geri kazanilacak vergilerdir (BOBI FRS 23, Paragraf: 23.12).

Ertelenmis vergi, bir varliktan fayda temin edilmesinin veya bir borcun 6denmesinin ileride
gerceklesecegi beklentisi nedeniyle bu varligin veya borcun (yikimliligiin) muhasebedeki kayitlh
degeri ile vergi degeri arasinda olusan gegici farklar tizerinden hesaplanan vergidir (TMS 12).

3.3. Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, duran varlik olduklari igin, bir hesap déneminden (bir normal faaliyet

doneminden) daha uzun siirelerle, isletme faaliyetlerinin gerceklestirilmesi igin kullanilmak
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amaciyla elde edilen bir baska ifadeyle bir hesap déneminden (bir normal faaliyet dsneminden) daha
uzun siire kullanimi beklenen fiziki bir yaprya sahip olan isletme varhklaridir.

Tek Diizen Hesap Planinda (TDHP) duran varliklar hesap grubu; Ticari Alacaklar, Diger
Alacaklar, Mali Duran Varhklar, Maddi Duran Varliklar, Maddi Olmayan Duran Varhklar, Ozel
Tiikenmeye Tabi Varliklar, Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar1 ve Diger Duran
Varliklar olarak boliimlenmigtir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin Tiirkiye’de, otuz yili agkin siireden beri uygulanan
muhasebe sistemine getirdigi yeniliklerden birisi Tek Diizen Hesap Planinda (TDHP) duran
varliklarin siniflandirilmasindan farkli olarak duran varliklarm TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan
Maddi Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardi uyarinca satig amagh elde tutulan varlik
olarak siniflandirilmasidir. Bir diger yenilik ise TMS 36 Varliklarda Deger Disiikliigii standardi
uyarinca maddi duran varliklardaki deger diisiikliiklerinin dikkate alinmasi ve bunun i¢in karsilik
ayrilmasidir.

Bu gercevede TFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Maddi Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler standardina gore duran varliklar artik sadece kullanom amagli olarak
smiflandirilmayacaktir. Eger duran varliklar satiy amagh tutuluyorsa ya da satis amagli elde
edilmisse kullanim amagl tutulan duran varliklardan farkli olarak smiflandirilacak ve finansal
durum tablosunda ayr1 raporlanacaklardir (Cavusoglu ve Demirel Utku, 2016:89). Ayrica maddi
duran varliklardaki deger dustikliikleri dikkate alinacak ve bunun igin karsilik ayrilacaktir
(Biiyiikipekei ve Yigit, 2016:227). Karsilik ayrilan duran varlik sonraki donemlerde deger artigina
ugrarsa ya da ilgili maddi duran varlik isletmeden ¢ikarilirsa ayrilan karsilik deger artis1 kadar gelir
kaydedilecektir (Orten ve Bayirli, 2007:37).

Dis ticaret iglemlerinde maddi duran varlik ithalatinda ve ihracatina iliskin muhasebe
islemlerinde 6nem arz eden muhasebe standartlarindan biri olan (Sabuncu, 2017:38) TMS 16 Maddi
Duran Varliklar standardinin amaci, finansal tablo kullanicilarinin igletmenin maddi duran
varliklardaki yatirimini ve bu yatirimdaki degisimleri belirleyebilmeleri i¢in maddi duran varliklarla
ilgili muhasebe islemlerini diizenlemektir. Varliklarin muhasebelestirilmesi, defter degerlerinin
belirlenmesi ve bunlarla ilgili olarak finansal tablolara yansitilmasi gereken amortisman tutarlari ile
deger diistikliigii zararlar1 maddi duran varliklarn muhasebelestirilmesindeki temel konulardir
(TMS 16, Paragraf:1). Her ne kadar acikca belirtilmemis ise de BOBI FRS Béliim 12 Maddi Duran
Varliklar standardinin amaci, maddi duran varliklara iligkin muhasebe ilkeleri diizenlenmektedir
(BOBI FRS 12, Paragraf:12.1).

Maddi duran varliklar ilgili standartlarda asagidaki gibi tanimlanmustir. Maddi duran

varliklar:
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a) Mal veya hizmet iiretimi veya arzinda kullanilmak, bagkalarna kiraya verilmekveya
idari amaglar gergevesinde kullanilmak iizere elde tutulan ve

b) Bir donemden daha fazla kullanimi 6ngoriilen, fiziki kalemlerdir (TMS 16, Paragraf:6).

Maddi duran varliklar, mal veya hizmet tiretiminde veya arzinda kullanilmak, baskalarina
kiraya verilmek veya idari amaglar ¢ergevesinde kullanilmak iizere elde tutulanve birden fazla
dénemde kullanimi 6ngoriilen fiziki kalemlerdir. Tarimsal faaliyetlerle ilgili canli varliklar ile
madenler iizerindeki haklar ve maden kaynaklar1 bu boliim kapsaminda maddi duran varlik olarak
degerlendirilmez (BOBI FRS 12, Paragraf:12.2).

Bir baska standart farkli muhasebe iglemlerini gerektirmedigi veya izin vermedigi siirece,
maddi duran varliklarin muhasebelestirilmesinde TMS 16 Maddi Duran Varliklar standard:
hiikiimleri uygulanir (TMS 16, Paragraf:2). TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardi asagida
belirtilen varliklarin muhasebelestirilmesinde uygulanmaz:

a) TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Maddi Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
uyarinca satiy amaglt elde tutulan varlik olarak smiflandirilmis olan maddi duran
varliklar.

b) Tasiyic1 bitkiler digindaki tarimsal faaliyetlerle ilgili canli varliklar (bakinmiz: TMS 41
Tarimsal Faaliyetler). Bu Standart tagiyici bitkilere uygulanir ancak tagtyict bitkilerin
iirlinlerine uygulanmaz.

c) Madenlere iligkin arama, hazirlik, ¢ikarma ve degerlendirme
harcamalarinin/varliklariin muhasebelestirilmesi ve 6lgiilmesi (bakmiz: TFRS6 Maden
Kaynaklarmimn Aragtirilmasi ve Degerlendirilmesi).

d) Petrol, dogal gaz ve benzer nitelikli yenilenebilir olmayan dogal kaynaklar gibi madenler
tizerindeki haklar ve madeni kaynaklar.

Ancak, bu Standart (b) - (d) arasinda tamimlanan varhklarin gelistirilmesi ya da

korunmasinda kullanilan maddi duran varliklar igin uygulanir (TMS 16, Paragraf:3).

Bir maddi duran varlik kaleminin maliyetinin finansal tablolara yansitilabilmesi igin,maddi
duran varhgin gelecekte ekonomik yararlarm isletmeye aktarilmasiin muhtemel olmas: ya da maddi
duran varligm maliyetinin giivenilir bir sekilde 6lgiilebilir olmasi gerekir (TMS 16, Paragraf:7).

Varlik olarak muhasebelestirilme kosullarini saglayan bir maddi duran varlik ilk kayda
almada maliyet bedeli ile 6lgiilir (TMS 16, Paragraf:15; BOBI FRS 12, Paragraf:12.6).
Muhasebelestirme sonrasi 6l¢giimde isletmeler muhasebe politikasi olarak Maliyet Yontemini (TMS
16 Paragraf:30) ya da Yeniden Degerleme Yontemini (TMS 16 Paragraf:31) seger ve bu politikay1
ilgili maddi duran varlik smifinin tamamina uygular (TMS 16, Paragraf:29). Maddi duran varliklar,

sonraki Olgiimlerinde birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 indirilmek
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suretiyle maliyeti lizerinden veya yeniden degerlenmis tutar1 tizerinden degerlenir. Maddi duran
varlikla ilgili yapilan olagan bakim ve onarim giderleri varligin maliyetine dahil edilmez (BOBI FRS
12, Paragraf:12.15).

Maddi duran varliklar ilk muhasebelestirilmesinden sonraki donemlerde TMS 16 Maddi
Duran Varliklar ve BOBI FRS Béliim 12 Maddi Duran Varliklar standartlar1 kapsaminda muhasebe
politikalar1 benzer nitelikte olup, Maliyet Yontemi veya Yeniden Degerleme Yontemi olmak iizere
iki yontemden biri kullanilmaktadir. Bu yontemlerden hangisinin kullanilacagi isletmenin tercihine
birakilmigtir. Degerlemeye tabi tutulan maddi duran varlik grubunda yer alan biitin maddi duran
varlik kalemlerine tercih edilen degerleme yonteminin uygulanmasi gerekir (Tungez, 2020:98).

Maliyet yontemi ile yeniden degerleme yontemi arasindaki temel fark, hangi deger
hareketlerinin kayda alinacagmna yoneliktir. Maliyet yonteminde varhiklarin maliyet bedellerini
asmamak kosuluyla deger hareketleri kayit altina alinmaktadir. Yeniden degerleme yonteminde ise
maliyet bedelinden bagimsiz olarak tiim deger hareketleri kayit altma almmaktadr (Onur vd.,
2022:308).

Ik kayda almadan sonra bir maddi duran varlik yeniden degerlenmis tutar: iizerinden
olgiildiigiinde 6l¢iime esas almacak deger, yeniden degerlemenin yapildig: tarihteki gergcege uygun
degerdir (BOBI FRS 12, Paragraf:12.16). Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar1 arasinda lgiim
tarihinde gergeklesecek olagan bir islemde bir varhgm satiginda elde edilecek veya bir borcun
devrinde 6denecek tutardir (TMS 16, Paragraf:6).

Maddi duran varhgm ithalat yapilarak isletmeye kazandirilmasi durumunda yapilacak
muhasebe kayitlari ile yurt igerisinden elde edilmesinde yapilacak muhasebe kayitlari arasinda
dnemli bir farklilik bulunmamaktadir. Ithalat yolu ile iilkeye girisi yapilan maddi duran varlik igin
Odenen giimriik vergisi maddi duran varligin maliyetine eklenmektedir. Maddi duran varliklarin
muhasebelestirilmesinde varligin maliyet bedeli isletme tarafindan kolaylikla 6lgiilerek muhasebe
kayitlarina alinmaktadir. Ancak, standarda gore belirlenen yeniden degerleme yonteminde donem
sonunda iizerinden indirilecek olan gercege uygun degeri belirlemek olduk¢a zordur (Ortag,
2010:129).

3.4. Devlet Tesvikleri / Devlet Yardimlar:

Devlet tesvikleri ile devlet yardimlari kavramlari birbirini tamamlayan kavramlardir. Devlet
tesviki nihayetinde bir devlet yardimdir. Devlet tegvikleri iilkelerin hedefledikleri ekonomik
politikalar1 gergeklestirebilmek i¢in isletmelere sagladiklar1 yardimlardir. Yani bir amag i¢in verilen
devlet yardimlar1 devlet tesviki olarak nitelendirilmektedir. Fakat bazen ekonomik gii¢lerini
kaybetmis isletmelere, eski ekonomik gii¢lerini kazanabilmeleri i¢in yapilan yardimlar sadece devlet

yardimlar1 olarak nitelendirilmektedir (Pagaci, 2011:7-8).
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Devlet tesvikleri, isletmelerin faaliyetlerini siirdiirebilmesi igin devlet tarafindan yapilan
dogrudan destekleri, devlet yardimlari ise igletmeye dolayli yoldan fayda yaratan devlet desteklerini
ifade etmektedir (Ding ve Yildirim, 2020:364).

Bir igletmenin devlet yardimi almas finansal tablolarin hazirlanmasinda iki nedenden 6tiiri
dnemli olabilir. Ilk olarak, eger bir kaynak transferi gergeklestiyse, transferin muhasebelestirilmesi
i¢in uygun bir yontem bulunmalhdar. Ikinci olarak, raporlama déneminde isletmenin bu yardimlardan
ne kadar fayda sagladiginin belirtilmesi beklenir. Bu durum, isletmenin finansal tablolarinin 6nceki
donemlerle ve diger isletmelerle karsilastirilmasini kolaylastirir (TMS 20, Paragraf:5).

Tiirkiye’de tesvik uygulamalari, yatirimlarin artirilmasi, yeni is alanlarinm agilarak istihdam
oraninin artirilmasi ve bolgeler arasi gelismislik farklarinin azaltilmasi amaglariyla Osmanli
doneminden beri uygulanmaktadir. Osmanli Imparatorlugu’nda pamugun islenmesi sonucu elde
edilen pamuk ipliklerinin ihra¢ edilmesi ile bu ihrag isleminden giimriik resminin alinmamasi ilk
ihracat tesviki olarak kabul edilmektedir. Ardindan Osmanli Imparatorlugu’nun son dénemlerinde,
1909 ve 1910 yillarinda olusturulan tasarilar sonrasinda 14.12.1913 tarihinde ¢ikarilan “Tegvik-i
Sanayi Kanun-1 Muvakkati” tegviklerle ilgili ilk yasal diizenleme olarak ifade edilmektedir (Kasalak,
2012:67; Kiigiikkahraman, 2013:13; Tungez Ve Ates, 2016:89).

Cumhuriyet doneminde Tiirkiye’de tesvik uygulamalarmmin kalkinma programlarini
tamamlayan veya destekleyen bir yapiya sahip oldugu gériilmektedir. 17.02.1923 tarihinde izmir’de
yapilan Birinci Tiirkiye Iktisat Kongresi sonrasinda sanayinin tesvik edilmesi hakkmda 6nemli
kararlar alinmig, 28 May1s 1927 yilinda, temelini 1913 yilinda ¢ikarilan “Tegvik-i Sanayi Kanun-1
Muvakkat1” teskil eden, Tesvik-i Sanayi Kanunu g¢ikarilmigtir. 1962 yilinda Devlet Planlama
Teskilat’nin (DPT) kurulmasi ve 1963 yilinda ilk planli doneme gegilmesi ile birlikte 1980°li yillara
kadar Devlet Planlama Tegkilatr’nin (DPT) yonlendirmesi ve Onciiliigiinde tesvik uygulamalar
o6nemli agamalar gecirmistir. Tiirkiye’de uygulanan kalkinma programlar: incelendiginde; bolgesel
esitsizliklerin giderilmesi ve mevcut kaynaklarm etkin kullanimi konularmm hemen hemen her
programda yer aldig1 goriilmektedir. 1980°1i yillarda ekonomide uygulanmaya baslanan liberal
agirlikli yapisal degisikliklerle, tesvik uygulamalari alaninda da degisiklikler olmus ve tesvikler
daha ¢ok imalat ve dis ticarete yonelik sektorlerin 6zendirilmesinde kullanilmistir (Simsek ve Yazici,
2004:123; S6nmez, 2005:126).

Dis ticarette faydalanilan tesvikler genellikle; KDV Istisnasi, Giimriik Vergisi Muafiyeti,
Ihracatta KDV ladesi, ihracat Kredileri (Eximbank), Istihdam Destegi, Ar-Ge Yardimi ve
benzeridir. Dis ticaret igletmeleri bu tesviklerden isleme rejimi kapsaminda yapilan ithalatlarda ve
yatirim tegvik belgesi kapsaminda yapilan makine ve techizat ithalatlarinda faydalanmaktadir
(Ozkan, 2021:53).
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TMS 20 Devlet Tegviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet Yardimlarinin Ag¢iklanmasi
standardma gére Devlet yardimi, belirli kosullar1 saglayan igletmelere bir ekonomik fayda saglamak
iizere devlet tarafindan yapilan faaliyetlerdir, Devlet tegvikleri ise igletmenin faaliyet konular ile
alakali belirli kosullarin gegmiste veya gelecekte meydana getirilmesi kosuluyla isletmeye kaynak
transferi seklindeki devlet yardimlaridir (TMS 20, Paragraf:3).

BOBI FRS Bolim 16 Devlet Tesvikleri standardinda ise Devlet tesvikleri, faaliyet
konulartyla ilgili belirli sartlarm kargilanmasi1 durumunda, kaynak transferi seklinde isletmelere
yapilan devlet yardimlaridir seklinde tammmlanmistir (BOBI FRS 16, Paragraf:16.2).

TMS 20 Devlet Tesviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet Yardimlarmin Ag¢iklanmasi
standard1 kapsamindaki devlet yardimlari; gelismekte olan bolgelerde altyapi saglanmasi veya
rakipler tizerine ticari kisitlamalar getirilmesi gibi genel ticaret kosullarini etkilemek maksadiyla
sadece dolayh olarak saglanan faydalar1 igermez. Ayrica devlet tegvikleri bir deger atfedilemeyen
devlet yardimlarini ve igletmenin normal ticari islemlerinden ayirt edilemeyen devlet ile yaptigi
islemleri kapsamaz (TMS 20, Paragraf:3).

BOBI FRS Béliim 16 Devlet Tesvikleri standardina gore, devlet tarafindan genel ticaret
kosullarini etkilemek suretiyle genis bir isletme grubuna saglanan dolayl katkilar (6rnegin kamunun
kullanimma agik yollarin yapilmasi, altyapi hizmetleri saglanmasi) devlet tesviki olarak
degerlendirilmez. Devlet tesvikleri, makul bir bigimde bir deger atfedilemeyen devlet yardimlarini ve
devlet ile yapilan normal ticari islemlerden ayirt edilemeyen nitelikteki islemleri kapsamaz (BOBI
FRS 16, Paragraf:16.2 ve 3).

TMS 20 Devlet Tesviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet Yardimlarinin Ag¢iklanmasi
standardma gore gergege uygun degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil
olmak iizere tiim devlet tegvikleri, asagidaki kosullarin gergeklesecegine dair makul bir giivence
olugmadan finansal tablolara yansitilmaz:

a) Elde edilmesi igin gerekli kosullarin isletme tarafindan yerine getirilmesi ve

b) Tesvikin isletme tarafindan elde edilmesi (TMS 20, Paragraf:7).

BOBI FRS Béliim 16 Devlet Tesvikleri standardma gére ise Devlet tegvikleri asagidaki
sekilde kayda alinir:

a) Isletmenin gelecekte herhangi bir performans sartin1 yerine getirmesini gerektirmeyen
ya da performans sartin1 6nceden yerine getirdigi tegvikler, alindiklar1 anda kar veya
zarara yansitilir.

b) Isletmenin gelecekte belirli performans sartlarini yerine getirmesini gerektiren tesvikler,
performans sartlari karsilandig1 anda kar veya zarara yansitilir. Bu tesvikler alindiklar1

andan kar veya zarara yansitilincaya ya da performans sartlar1 karsilanamadig igin iade
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edilene kadar Finansal Durum Tablosunda “Ertelenmis Gelirler” kalemi igerisinde
gosterilir (BOBI FRS 16, Paragraf:16.7).

Parasal olmayan tesviklerde tesvik konusu parasal olmayan varligin ger¢ege uygun degerinin
belirlenmesi ve tesvikin ve varhigin belirlenen gergege uygun deger ile finansal tablolara
kaydedilmesi genel uygulamadir. Baz1 durumlarda izlenen alternatif yontem, varlik ve tesvikin
nominal degeri tizerinden kaydedilmesidir. Parasal olmayan tesvikler isletmenin kullanmasi
amaciyla verilen arsa veya diger kaynaklardir (TMS 20, Paragraf:23).

Parasal olmayan tesviklerle ilgili olarak BOBI FRS Béliim 16 Devlet Tesvikleri standardinda
da tegvik, alinan ya da alinacak olan varligin gergege uygun degeri tizerinden 6l¢iiliir seklinde benzer
bir diizenleme yer almaktadir (BOBI FRS 16, Paragraf:16.8).

Gergege uygun degeri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere,
varliklara iligkin tegvikler finansal durum tablosunda (bilangoda) ertelenmis gelir olarak veya
varligin defter degerinden indirilerek gosterilir (TMS 20, Paragraf:24).

Devlet tesviklerinin muhasebelestirilmesine iligkin olarak; tesvikin kar ya da zarar disinda
muhasebelestirildigi “Sermaye Yaklasimi” ve tesvikin bir veya daha fazla donemde kar ya da
zararda muhasebelestirildigi “Gelir Yaklagimi” olmak iizere iki genel yaklagim bulunmaktadir
(TMS 20, Paragraf:13).

Sermaye yaklagimina gore edinilen tesvikler kar ya da zarar disinda muhasebelestirilmekte
yani bilangoda izlenmektedir. Gelir yaklagiminda ise edinilen tesvikler bir veya daha fazla donemde
kar ya da zararda muhasebelestirilmekte yani gelir tablosunda izlenmektedir (Kiigiikkahraman,
2013:66; TMS 20, Paragraf:14 ve 15).

3.5. Kur Degisimi/Yabanci Para islemleri

Dis ticaret isletmeleri ticari faaliyetlerini yabanci para cinsinden gergeklestirirler ancak
yabanci para iizerinden gergeklestirdikleri iglemleri, bulunduklar1 {ilkenin resmi para birimi
tizerinden muhasebelestirirler. Uluslararasi ticaretteki artis ¢ok uluslu sirketlerin sayisini artirirken
bir taraftan da yerel isletmelerin yurt disindaki sirketlerle ortaklik kurmalarina da neden olmustur.
Bu durum muhasebe kayit sistemlerini de etkilemis, farkli doviz cinsleri ile yapilan ticaret,
muhasebe kayitlarini gegerli para biriminden tutan ve raporlayan isletmelerce edinilen yabanci para
hasilatlarini ulusal para birimine ¢evirme zorunlulugunu dogurmustur. Dis ticaret islemlerinin ana
konularindan bir tanesi de bu kur degisiminin finansal tablolara dogru sekilde yansitilmasidir
(Agsakal ve Baral, 2016b:267; Yilmaz ve Teker, 2020:134; Ozkan, 2021:57).

TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri standardinin amaci, yabanci para islemlerinin ve
yurtdisindaki isletmelerin finansal tablolara nasil dahil edilecegini ve finansal tablolarda kullanilan

para birimine nasil ¢evrilecegini diizenlemektir. Hangi déviz kuru/kurlarmin kullanilacagi ve déviz
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kurlarindaki degisimin finansal tablolar iizerindeki etkilerinin nasil raporlanacagi bu standardin
temel konularidir (TMS 21, Paragraf:1 ve 2).

TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri standards;

a) TFRS 9 Finansal Araglar’in kapsamina giren tiirev iglemler ve bakiyeler hari¢ olmak
tizere, yabanci para iglemlerinin ve bakiyelerin muhasebelestirilmesinde,

b) Isletmenin finansal tablolarma konsolidasyon ya da dzkaynak ydntemi uygulayarak
dahil edilen yurtdisindaki isletmelerin faaliyet sonuglarinin ve finansal durumunun
raporlama para birimine ¢evrilmesinde ve

) Isletmenin faaliyet sonuglarmm ve finansal durumunun finansal tablolarda kullanilan
para birimine ¢evrilmesinde durumlarda uygulanir (TMS 21, Paragraf:3).

BOBI FRS Béliim 20 Yabanci Para Cevrim Islemleri standardi ile isletmelerin yabanci para
cinsinden yaptiklar1 islemlere iliskin muhasebe ilkeleri ve igletmelerin finansal tablolarni agirlikla
kullandiklar1 para birimi digindaki bagka bir para birimi cinsinden sunmalar1 durumunda yapilmasi
gereken gevrim islemlerine iliskin esaslar diizenlenmektedir (BOBI FRS 20, Paragraf:20.1).

FFMS 16 Yabanci Para Islemleri ve Yurtdisindaki Isletmeler standardinm kapsamu ise
katilim bankalarinin ve faizsiz finans kuruluslarinin finansal tablolardaki varliklar,yiikiimliiliikler,
bilango dis1 kalemler, hasilat, giderler, kazanglar ve kayiplara iliskin olarak raporlama para birimi
digindaki gesitli para birimlerinde gergeklestirdigi islemlerin finansal tablolara alinmasi, 6lgiilmesi,
sunulmasi ve agiklanmasina iliskin muhasebe kurallarinin belirlenmesidir (FFMS 16, Paragraf:1).

TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri standardina goére bir yabanci para islemi ilk
muhasebelestirme sirasinda; yabanci para birimindeki tutara, gegerli para birimi ile islem tarihindeki
yabanci para birimi arasindaki gegerli kur uygulanarak, gecerli para biriminden kaydedilir. Her
raporlama donemi sonunda ise asagidaki cevrim iglemleri gergeklestirilir:

a) Yabanc para parasal kalemler kapanis kurundan gevrilir;

b) Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler

islem tarihindeki déviz kuru kullanilarak ¢evrilir ve

c) Gergege uygun degerden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler
gergege uygun degerin 6lgiildigi tarihteki doviz kurlar1 kullanilarak ¢evrilir (TMS 21,
Paragraf:21 ve 23).

BOBI FRS Boéliim 20 Yabanci Para Cevrim Islemleri standardina gére yabanci para
cinsinden islemler ilk kayda alinirken, yabanci para birimindeki tutar islem tarihindeki spot kur
kullanilarak agirlikla kullanilan para birimine ¢evrilir. Spot kur, hemen teslim halindeki gegerli olan
déviz kurudur. Islem tarihi, islemin ilk kayda alindig1 tarihi ifade eder. Ik kayda alma tarihi ise

islemin kapsamina girdigi boliime gore belirlenir. Yabanci para cinsinden Finansal Durum Tablosu
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kalemlerinin donem sonundaki &l¢limleri, bunlarin parasal veya parasal olmayan kalem olmasina
gore farklilik gosterir. Parasal kalemler, donem sonundaki spot kur kullanilarak agirlikla kullanilan
para birimine ¢evrilir. Parasal olmayan kalemler ise, maliyet bedelleri izerinden 6lgiilityorsa iglem
tarihindeki kurdan; yabanci para cinsinden gecege uygun degerleri iizerinden 6lgiilityorsa gercege
uygun degerin belirlendigi tarihteki spot kurdan agirlikla kullanilan para birimine gevrilir (BOBI
FRS 20, Paragraf:20.8, 10, 13 ve 15).

TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri standardinda so6zii edilen gecerli para birimi, isletmenin
faaliyet gosterdigi temel ekonomik cevrenin para birimidir (TMS 21, Paragraf:28). BOBI FRS
Boliim 20 Yabanci Para Cevrim Islemleri standardinda bahsedilen agirlikla kullanilan para birimi ise
isletmeyle ilgili islemlerin, olaylarin ve sartlarin etkilerini en iyi sekilde yansitan para birimidir
(BOBI FRS 20, Paragraf:20.5).

FFMS 16 Yabanc1 Para Islemleri ve Yurtdisindaki Isletmeler standardina gore ise; Mudarebe
veya Miisareke sozlesmelerinden kaynaklanmayan yabanci para islemleri, islem tarihinde gegerli
olan spot kur iizerinden raporlama para birimine ¢evrilerek (6lgiilerek) finansal tablolara alinir.
Mudarebe veya Miisireke sozlesmelerinden kaynaklanan yabanci para iglemleri asagidaki gibi
kaydedilir:

a) Tutarlar, yabanci paranmn alindig: tarihte gecerli olan spot kur iizerinden raporlama para

birimine gevrilerek (6lgiilerek) finansal tablolara alinir.

b) Islemlerin raporlama para biriminden gerceklestirilmesi halinde Mudarebe veya
Miisareke sermayesi, karlar eklendikten veya zararlar diigiildiikten sonra, raporlama para
biriminden gosterilir.

¢) Islemlerin raporlama para biriminden farkli bir para biriminden gerceklestirilmesi
halinde, bu islemlerden kaynaklanan kazang veya kayip, Mudarebe veya Miisareke
varliklarinin yeniden raporlama para birimine c¢evrilmesiyle belirlenir ve s6z konusu
yeniden g¢evrim igslemlerinden kaynaklanan kur farki kazang veya kayiplari, Mudarebe
veya Miisareke fonuna alacak/borg olarak kaydedilir.

Yukarida (b) ve (c) bentlerinde belirtilen durumlarda, Mudarebe veya Miisarekedeki fon
saglayicilar,vadesi gelen tutarin katilim bankasi tarafindan Mudarebe veya Miisareke sermayesinin
ilk alindig1 para birimine yeniden g¢evrilmesini talep ederse, ¢evrimden kaynaklanan kazang veya
kayiplar karg1 tarafin hesabina alacak/borg olarak kaydedilir (FFMS 16, Paragraf:2/1 ve 2/2).

TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri standardina gore isletmenin gecerli para biriminde
degisiklik olmas1 durumunda isletme, degisim tarihinden itibaren ileriye doniik olarak yeni gecerli
para birimi i¢in gecerli ¢evrim iglemlerini uygular. Gegerli para birimindeki degisikligin etkisi
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir (TMS 21, Paragraf:37). Benzer bicimde BOBI FRS Boliim
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20 Yabanci Para Cevrim Islemleri standardina gére de agirhikla kullanilan para birimindeki
degisikligin etkisi ileriye yonelik olarak kayda alinir. Diger bir ifadeyle, tiim kalemler yeni agirlikla
kullanilan para birimine, degisiklik tarihindeki doviz kuru kullamlarak gevrilir (BOBI FRS 20,
Paragraf:20.6).

3.6. Bor¢lanma Maliyetleri

Isletmelerin faaliyetlerini devam ettirebilmeleri icin gerekli olan unsurlardan birisi de
finansmandir. Cok genel bir ifadeyle finansman, kisi ya da kurumlarin faydalanabilecegi para, fon
ya da sermayenin farkli kaynaklardan saglanmasim ifade eder. Oteden beri varligina devam eden
isletmeler icin farkl kaynaklardan?* fon saglanmasi miimkiin olmakla birlikte isletmelerin ihtiyag
duydugu fonlar temel olarak yabanci kaynak (borg) ve 6z kaynak (sermaye) yoluyla saglanir. Hangi
kaynaktan saglanmis olursa olsun isletmeler tarafindan kullanilan fonlarin bir maliyeti vardir.
Isletmenin finansman maliyeti isletmede kullanilan tiim fonlarin maliyeti olarak tamimlanr.

Isletmelerin ihtiyac duyduklar1 fonlar1 kisa ve/veya uzun vadeli yabanci kaynaklardan
karsilamalar1 durumunda ortaya ¢ikan; vade farki, komisyon gideri, kur farki, kredi faizi, banka ve
sigorta muameleleri vergisi, damga vergisi gibi giderler bor¢lanma maliyetleri olarak adlandirilir.

Yabanci kaynak kullanimmin nasil muhasebelestirilecegi konusunda bizlere rehberlik yapan
(Kocak, 2007:28; Ozkan, 2021:62) TMS 23 Borglanma Maliyeti standardi faiz, komisyon, kur
farklar1 ve benzeri harcamalarin kaydedilmesi hususlarinda farkli ve hatali uygulamalari
engelleyerek hazirlanan mali tablolarin tutarh ve kiyaslanabilir bilgilerden olusmasma olanak
vermektedir (Cakir Pehlivan, 2021:53).

TMS 23 Borglanma Maliyetleri standardinin kapsamini bor¢lanma maliyetlerinin
muhasebelestirilmesi  olugturur. Bor¢lanma maliyetleri, bir isletme tarafindan yapilan
bor¢lanmalarla ilgili olarak katlanilan faiz ve diger giderlerdir. TFRS 9 Finansal Araglar
standardinda tanimlanan etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz gideri, TFRS 16
Kiralamalar standardi uyarinca finansal tablolara alinan kira yiikiimliiliklerine iliskin faiz ve
yabanci para ile bor¢lanmalarda, faiz maliyetleri ile ilgili diizeltme olarak dikkatealindiklar1 1gtide
olmak iizere, kur farklar1 bor¢lanma maliyetleri arasinda sayilabilir (TMS23, Paragraf:2, 5 ve 6).

Benzer bicimde BOBI FRS Boliim 17 Bor¢lanma Maliyetleri standard: ile de bor¢lanma
maliyetlerinin  kayda alinmasi diizenlenmektedir. Standarda gore borglanma maliyetleri,
borglanmayla ilgili olarak katlanilan faiz ve diger maliyetlerdir. Borglanma maliyetlerine; “Boliim
9 Finansal Araglar ve Ozkaynaklar” bolimiinde tanimlanan etkin faiz yontemi kullanilarak

hesaplanmig faiz giderleri, “Bolim 15 Kiralamalar” boliimiine gore kayda alinan finansal

24 Dagitilmayan Karlar (otofinansman), nakit ¢ikisi gerektirmeyen giderler (amortismanlar, kargiliklar, reeskont faiz
giderleri ve gelecek aylara ait giderlerin doneme iliskin kisimlart), kendiliginden olusan fonlar (satict kredileri,
ddenecek vergiler, alinan depozito ve teminatlar), factoring, leasing, forfaiting vbg.

147



Dis Ticaret Sirketlerinde Onem Arz Eden Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS/TFRS ve BOBI FRS)

kiralamalara iliskin finansman giderleri ve yabanci para ile bor¢lanmalarda faiz maliyetlerine
yonelik diizeltme olarak dikkate alman kur farklar1 érnek olarak gdsterilebilir (BOBI FRS 17,
Paragraf:17.1).

Bir 6zellikli varhgin elde edilmesi, insast veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen
bor¢lanma maliyetleri bu varligin maliyetinin bir parcasmni olusturdugu, diger borglanma
maliyetlerinin gider olarak muhasebelestirilmesi TMS 23 Borglanma Maliyetleri standardinda temel
ilke olarak kabul edilmistir. S6z konusu standarda gore, 6zellikli varliklar, amaclanan kullanima
veya satiga hazir duruma getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir siireyi gerektiren varlhiklardir (TMS
23, Paragraf:1 ve 5).

Dis ticaret esnasinda vadeli alinan mal veya hizmetlere iliskin vade farklarinin ne sekilde
degerlendirilecegi bu standart kapsaminda belirtilmistir. Dis ticaret islemine konu olan varlk
Ozellikli varlik kapsaminda ise bu varlik aliminda olusan kur farki ve faiz giderleri maliyetine
eklenecektir. Bu kapsamda bulunmayan varlifa ait olusan borglanma maliyetleri donem gideri
olarak mali tablolara yansitilmaktadir. Bu baglamda stoklarin aktife alindigi tarihten Onceki
donemlere iliskin borglanma maliyetleri aktiflestirilmekte, sonraki déneme iligkin borglanma
maliyetleri ise donem gideri olarak muhasebelestirilmektedir (Ozkan, 2021: 62; Sabuncu, 2017: 45;
Cakir Pehlivan, 2021:54).

3.7. Hasilat

Hasilat, isletmenin bir faaliyet doneminde olagan faaliyetlerinden kaynaklanan, ortaklarin
sermayeye katkilar1 diginda, 6z kaynakta artig yaratan ekonomik faydalarin briit tutar1 olarak
tanimlanmaktadir (Y1ldirim, 2019:42).

Isletmelerin dis ticaret faaliyetleri neticesinde ortaya ¢ikan hasilati dogru ve giivenilir bir
sekilde dlciilmesi gerekmektedir. Ulke ici ticarete gore daha karmasik islemlere sahip olan dis ticarette,
hasilat kavrammin da oldukga net ve karigikliklara neden olmayacak sekilde agiklanmasi oldukga
6nemlidir (Ceran ve Ortakarpuz, 2014:3).

Hasilat, TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat standardinin ayrilmaz bir pargasiolan EK
A Tanimlanan Terimler kisminda, isletmenin olagan faaliyetleri esnasinda ortaya ¢ikan gelir, BOBI
FRS Boliim 5 Hasilat standardinda da benzer bigimde isletmenin olagan faaliyetleri sirasinda elde
ettigi gelir seklinde tanimlanmaktadir (TFRS 15, EK A; BOBI FRS, Paragraf:5.2).

BOBI FRS Béliim 5 Hasilat standardinda ticari mallarin ya da iiretilen mamullerin satis,
hizmet sunumlari, ingaat sozlesmeleri, isletme varliklarinin baskalar1 tarafindan kullanilmasidan
saglanan faiz, isim hakki ve kér paylar1 “hasilat” kapsaminda ele alinmaktadir.

TFRS 15 Miisteri Sozlegmelerinden Hasilat standardinin amaci, miisteriyle yapilan bir

sozlesmeden dogan hasilatin ve nakit akiglarmimn niteligi, tutari, zamanlamasi ve belirsizligine

148



Said Alpagut Senel - Tuba Sarikaya Kara

iligkin faydali bilgilerin finansal tablo kullanicilarina raporlanmasinda isletmenin uygulayacagi
ilkeleri diizenlemektir (TFRS 15, Paragraf:1). Belirlenen amacin gergeklestirilmesi agisindan bu
standardin temel ilkesi, isletmenin miisterilerine taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin devri
kargiliginda hak kazanmay1 bekledigi bedeli yansitan bir tutar iizerinden hasilati finansal tablolara
yansitmasidir (TFRS 15, Paragraf:2). Bu temel ilke asagida yer alan bes asamali bir modelden
olusmaktadir (Ozerhan vd., 2015:196).
a) Misteri ile yapilan s6zlesmenin belirlenmesi TFRS 15, Paragraf:9, 15 ve 17),
b) Sozlesmedeki yiikiimliiliiklerin belirlenmesi (mali teslim etme veya hizmeti saglama
sozii) TFRS 15, Paragraf:22, 23, 24 ve 27),
¢) Islem fiyatimin belirlenmesi (TFRS 15,Paragraf:47, 48, 49, 50, 51, 52, 59, 61, 62, 70, 71
ve 72),

d) Islem fiyatmin sézlesmedeki yiikiimliiliiklere dagitiimas: TFRS 15, Paragraf:76,77, 79a,

79b ve 79c),

e) Isletmenin s6zlesme yiikiimliiliiklerini (mah teslim etme veya hizmeti saglama)yerine

getirmesi durumunda hasilatin muhasebelestirilmesi TFRS 15, Paragraf:31, 32, 33, 34,
35, 37 ve 38).

BOBI FRS Béliim 5 Hasilat standardinda her ne kadar agikga belirtilmemis ise de standardin
amaci belirli islem ve olaylardan elde edilen hasilata iligkin muhasebe ilkeleri, hasilatin kayda
alinma zamani ve Sl¢iimii diizenlenmektedir (BOBI FRS 5, Paragraf:5.1).

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardina gore hasilat, isletme taahhiit edilen
bir mal veya hizmeti (bagka bir ifadeyle, bir varligi) miisterisine devrederek edim yiikiimliiligiinii
yerine getirdiginde (veya getirdikce) finansal tablolara alinir. Bir varligin kontrolii miisterinin eline
gectiginde (veya gegtikce) varlik devredilmis olur (TFRS 15, Paragraf:31).

S6z konusu standarda gére edim yiikiimliiligii, farkl bir mal veya hizmet (mal veyahizmetler
paketi) ya da biiyiik 6l¢iide benzerlik gosteren ve miisteriye devrinde ayni yontemizlenen bir seri
farkli mal veya hizmetin herhangi birinin miisteriye devredilmesine dair miisteriyle yapilan
sozlesmedeki bir taahhiittiir (TFRS 15, Ek A).

BOBI FRS Béliim 5 Hasilat standardima gore, hasilat bedelinin bir y1l veya daha kisasiirede
tahsil edilmesinin 6ngoriilmesi durumunda hasilat, vade farki ayrigtirmasi yapilmaksizin dogrudan
tahsil edilen veya edilmesi beklenen bedel iizerinden 6lgiiliir. Bu bedelin, bir yildan daha uzun bir
vadede tahsil edilmesinin dngoriilmesi durumunda ise hasilat, islemdeki vade farki ayristirilarak
ilgili mal veya hizmetin pesin bedeli iizerinden 6l¢iiliir (BOBI FRS 5, Paragraf:5.9).

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardinda ise vade farkinin ayrigtirilmasi esas
olmakla birlikte BOBI FRS Boliim 5 Hasilat standardinda oldugu gibi vadenin bir y1l veya daha az
olmas1 durumunda istenirse vade farkini ayrigtirmama kolayligi taninmugtir.
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Isletme, finansmanm etkilerini (faiz gelirleri veya giderlerini) miisterileriyle yaptigi
sozlesmelerden dogan hasilattan ayri olarak kapsamli gelir tablosunda sunar. Faiz gelirleri ve faiz
giderleri, misteri ile yapilan sozlesmenin bir s6zlesme varligi (veya alacagi) veya bir sézlesme
yiukiimlilliigii olarak muhasebelestirilmesi O6lgtisinde finansal tablolara alinir. (TFRS 15,
Paragraf:65).

Kolaylastirict bir uygulama olarak igletme, sdzlesmenin baglangicinda, miisteriye taahhiit
ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin bu mal veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih
arasinda gegen siirenin bir y1l veya daha az olacagimi 6ngérmesi durumunda, taahhiit edilen bedelde
onemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme yapmakzorunda degildir TFRS 15, Paragraf:
63).
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GIiRiS

Profesyonel bir meslek olan muhasebe meslegi giiniimiizde; sadece kayit ve vergi odakli
bilgi hazirlayan bir meslek olmaktan ¢ikarak, ulusal ve uluslararasi alanda yasanan tiimgelismelere
uyum saglayan, kiiresellesmenin muhasebe sistemi lizerine etkileri de g6z Oniine alindiginda,
kiiresel bir kariyer meslegi haline gelmistir.

Kiiresellesme olgusunun beraberinde getirdigi yeni kosullara uyum saglanmasi, finansal
bilgilerin raporlanmasinda ortaya ¢ikan birtakim sorunlarin asilmasi, finansal bilgi kullanicilart
acisindan finansal bilgilerin giivenilir, dogru, ger¢ege uygun ve karsilastirilabilir olmasmnin
saglanmasi gibi nedenler kiiresel bir kariyer meslegi haline gelen muhasebe mesleginde uluslararasi
alanda kabul géren muhasebe standartlarinin varhgmi gerekli kilmstir.

Uluslararas1 muhasebe standartlarmin olusturulmasi konusunda ilk ¢aligmalarin 1960’11
yillarda basladigr goriilmektedir. Hi¢ siliphesiz uluslararasi alanda kabul goéren muhasebe
standartlarinin olusturulmasinda Diinya iizerinde sadece tek bir kurulustan s6z etmek miimkiin
degildir. Bununla birlikte Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (International Accounting
Standarts Board IASB) tarafindan yayimlanan, Uluslararasit Muhasebe Standartlar1 (International
Accounting Standards IAS) ile Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar1 (International
Financial Reporting Standards IFRS) uluslararasi alanda gegerliligi kabul goren onemli standartlar
olarak Diinya iizerinde birgok iilkede uygulanmaktadir.

Uluslararas1 mal ve/veya hizmet ticaretine, daha agik bir ifadeyle diinya iizerindeki farkli
iilkeler arasinda belirli bir bedel karsiliginda mal ve/veya hizmetlerin alinip satilmasi igslemine dis
ticaret ad1 verilmektedir. Mal ve/veya hizmetlerin diger iilkelere satilmasi ihracat, mal ve/veya
hizmetlerin diger lilkelerden satin alinmasi ise ithalat olarak ifade edilmektedir. D1s ticaret iglemleri,
iilke igi ticaret islemlerine gore ¢ok karmasik bir yapiya sahiptir.

D1 ticaret islemlerinin saglhkl yiiriitilebilmesi i¢in, muhasebe kayitlarinin uluslararasi
standartlar ¢ergevesinde yapilmasit ihtiyact ortaya c¢ikmugtir. Dis ticaret islemlerinin
gerceklestirildigi diger iilkeler ile muhasebe alaninda bir biitiinliik saglanmasi ve kiiresellesme
sirecinde isletmelerin finansal tablolarmm karsilastirilabilir olmasmi saglamak amacryla
Tirkiye’de Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan
Uluslararasi Standartlar ile uyumlu olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS/TFRS ve BOB FRS)
yayimlanarak yiirtirlige girmistir.

Bu kapsamda dis ticaret islemlerinin muhasebelestirilmesi uluslararast muhasebe standartlar

ile uyumlu Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS/TFRS ve BOBI FRS) cercevesinde yapilmaktadir.
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1. DIS TiCARET iSLEMLERI

Dis ticaret, devletlerin birbirleri ile olan iliskilerini belirleyen bir o kadar da bu iliskilere
ekonomik ve siyasi etki yapan dnemli bir iktisadi faaliyettir. Dolayistyla dis ticaretin sebeplerinin
ve lilkelere olan etkilerinin teorik nedenlerinin ortaya konmasi 6nem arz etmektedir. Bu baglamda
gecmisten giliniimiize dis ticaret kavramini agiklamaya calisan birgok teori ortaya konmustur. Dig
ticarette genel kabul goren teoriler; Adam Smith tarafindan ortaya atilan “Mutlak Ustiinliik Teorisi”
ile David Ricardo tarafindan gelistirilen “Karsilastirmalh Ustiinliik Teorisi”dir (Agsakal, 2015:12).

Adam Smith'in 1776 y1linda dis ticaretle ilgili ileri siirdiigii ‘“Mutlak Ustiinliikler Teorisine’
gore; lilkeler mutlak ucuza tirettigi mal ve hizmete uzmanlagmali ve tiretim fazlasini ihrag etmeli,
diger yandan iiretimi pahaliya mal olan iiriiniin liretiminden vazgegerek daha ucuza iiretim yapan
iilkelerden ithal edilmelidir. Smith’e gore iilkeler arasi is boliimii ve uzmanlasmanin piyasay1
genisletici etkisi vardir (Arig, 2013:84).

Mutlak Ustiinliik Teorisi’nin David Ricardo tarafindan gelistirilmesi ile ortaya gikan
“Karsilagtrmah Ustiinliik Teorisi”ne gore ise bir iilke diger iilkeye gore her iki iiriiniin iiretiminde
mutlak olarak dezavantaja sahip olsa bile sartlar olustugunda her iki iilkede kazangli ¢ikacaktir.
Ciinkii mutlak olarak her iki {irlinde de dezavantaja sahip olan iilke karsilastirilmali olarak daha az
verimsiz oldugu iirinde uzmanlasacak, diger iilke de karsilagtirilmali olarak daha yiiksek verime
sahip oldugu iirlinde uzmanlasacaktir. Eger bu sekilde hareket ederlerse iki iilke de yapilacak dis
ticaretten kazanclh ¢ikacaktir (Altay, 2008:219).

Dis ticaret islemleri kavrami ithalat ve ihracat iglemlerinin birlikte degerlendirilmesini
gerektirmektedir. Bir baska ifadeyle dis ticaret islemleri kavramini olusturan unsurlar ithalat ve
ihracat islemleridir. Farkli cografyalardaki alic1 ve saticilarin ulusal ve uluslararasi mevzuatlara
uygun olarak gerceklestirdikleri mal, hizmet ve sermaye hareketleri dis ticaret kavraminin ana
temasidir (Koban, 2012:5).

Ulkelerin, biiyiime ve kalkmmada izledikleri farkli stratejiler mevcuttur. Bunlar; ithalata
dayali biiyiime stratejileri ve ihracata dayali biiyiime stratejileridir. Thracata dayali biiyiime
stratejilerinde; ihracatin artmasi Uretim ve istihdamin artmasma ve ekonomik biiyiimenin
saglanacag1 yoniindedir. Ithalata dayali biiyiime stratejilerinde ise; ithal ikameci bir politika
tercihiyle yerli iiretime 6nem vererek ekonomik bilyiime hedeflenmekte ve bu yolla tasarruf edilen
dovizi daha fazla hammadde ve sermaye malina doniistiirmek hedeflenmektedir (Kose ve Giiltekin,
2019:141).

Dis ticarette, mal veya mal gruplarinin, hizmet ve sermayenin iilkeler arasi degisimi s6z
konusu olmaktadir. Thracat iilke i¢inde iiretilen mal ve hizmetlerin yurtdisina satilmasi, ithalat ise

yurtdisinda iiretilen mal hizmetlerin satin alinmasidir. Kisaca dis ticaret bir {ilkenin ithalat ve ihracat
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hareketlerinin toplammi ifade etmektedir. Asagida ithalat ve ihracat kavramlari ile ilgili bilgiler yer
almaktadir.

1.1. ithalat

En genel ifade ile ithalat, baska bir degisle “dig alim” bir iilkenin bagka bir {ilkeden mal
ve/veya hizmet satm almasidir. Ithalat, bir malin veya ekonomik degerin yiiriirliikteki mevzuata
uygun sekilde, gergek veya tiizel kisiler tarafindan fiilen alinmasi ve bedelinin yurt digina transfer
edilmesi seklinde de tanimlanabilir. Daha kapsamli bir sekilde ithalat, yurtdiginda iiretimi yapilan
mal ve/veya hizmetlerin ithalat ve glimriik mevzuatina uygun sekilde tilkeye girisi (fiili ithalatinin
yapilmasi) ve kambiyo mevzuatina gore bedelinin O6denmesi islemlerinin biitiinii olarak
tanimlanabilmektedir (Aktas, 2017:93; Kizil ve Sogur, 1997:133; Kan, 2014:39).

Tiirkiye’de ithalatin iilke ekonomisi yararina ve uluslararasi ticaretin gereklerine uygun
olarak diizenlenmesini saglamak amact ile 31 Aralik 2020 tarih ve 31351 sayil1 (3. miikerrer) Resmi
Gazete’de yayimlanan Ithalat Rejimi Karar1 (Karar Sayisi: 3350) ithalata iliskin genel yetkiyi,
ithalatin esaslarimu, ithalat iglemlerini yiiriitme kosullarini, ithal esyaya uygulanacak glimriik vergisi,
ek mali yiikiimliiliik ile es etkili vergi ve mali yiikleri, ithalatta takip edilecek madde politikalarini
ve ithalatla ilgili izinleri kapsamaktadir (ithalat Rejimi Karar1 2020, md:1 ve 2).

Vergi Usul Kanunu (VUK) hiikiimlerince vergi kimlik numaras1 verilen tiim gergek ve tiizel
kisiler ile tiizel kisilik statiisiine sahip olmayan ancak mevcut mevzuata gore hukuki tasarruf yapma
yetkisi bulunan kisi ortakliklar1 ithalat yapabilir. Bu ¢er¢evede ithalat yapan gergek ve tiizel kigiler
ile mevcut mevzuata gore hukuki tasarruf yapma yetkisi bulunan kisi ortakliklar1 ithalatg1 olarak
ifade edilmektedir (Giirsoy, 2005:30).

Ithalat islemlerinde ilk asama ithalat¢i sifatmin kazanilmasidir. Bir baska ifade ile ithalat
islemi ithalat¢1 sifat1 kazanilmasiyla baglar. Bu sifatin kazanilmasi i¢in gerekli ¢erceve Vergi Usul
Kanunu’nda (VUK) belirlenmistir. Buna gore; tek vergi numarasi almip giimriik miisavirligince
giimriiklere bildirilmesi gerekmektedir. Bununla birlikte istisnai olarak; 6zel anlasmalara dayanan
ithalatta, kitap ve yaymn araglarinin ithalatinda, iilkemizde agilan fuar ve sergilerde Ticaret
Bakanligi’nca perakende satisina izin verilen esyanm ithalatinda vergi kimlik numarasma sahip
olma sart1 aranmaz (Bozkurt, 2010:1).

ithalat islemlerinde ikinci asama saticmin bulunmasidir. Internet ortamindan, yiiz yiize
gbriisme ya da yazisma veya fuara katilim yoluyla s6z konusu satictya ulasmak miimkiindiir. Odeme
seklinin belirlenmesi diger bir asamadir (Giirsoy, 2005:31).

Saticinin bulunmasi 6deme seklinin belirlenmesi asamalarindan sonra ihracatgidan proforma
fatura alinir. Bu fatura satici tarafindan alictya gonderilen bir tiir satig teklifidir. Bu faturanin hukuki

niteligi yoktur. Ancak mal veya hizmetin birim fiyati, 6deme sekilleri vb. bilgileri icermektedir.
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Proforma faturalar dort boliimden olusmaktadir. Bunlar gondericiye ait bilgiler, alictya ait bilgiler,
gonderilen mala ait bilgiler ve génderinin neden yapildigina iligkin bilgilerdir (Babayigit, 2010:220-
221) Proforma faturalar gerekli anlasmaya ulasildiktan ve sozlesme imzalatildiktan sonra ticari
faturaya yani gercek faturaya doniistiiriilebilmektedir. ithalat bedeli, uzlasilan 6deme sekline (pesin,
akreditifli, vesaik mukabili, kabul kredili, vadeli akreditif, mal mukabili) gére kapatilir. Tthalatin;
kabul kredili, vadeli akreditif ve mal mukabili 6deme sekillerinden birine gore yapilmasi halinde
ayrica Kaynak Kullanim Destekleme Fonu (KKDF) 6denir. Kaynak Kullanimi1 Destekleme Fonu
(KKDF), 1984 yilindan sonra ihracatin ve yatirimlarin tegviki amactyla kurulan fonlardan birisidir.
Kaynak Kullanimini Destekleme Fonu (KKDF), gerek yurt ici gerekse yurt disi kaynakli kredi
kullandiriminda anapara, faiz veya ithal edilen mal bedeli iizerinden almnan ve bankalarca tahsil
edilerek T.C. Merkez Bankasi’na devredilen bir bedeldir. Ithalata konu olan malin gelmesinden
sonraki asama ordino alinmasidir. Ordino; malin miilkiyetini temsil eden bir belgedir. Nakliyeci
giimriige Ozet beyan vererek, nakliyeciden ordino almnir. Nakliyeci mali giimriige getirdiginde
durumu ithalat¢iy1 arayarak bilgi verir. Daha sonra bu belgeler giimriik miisavirine teslim edilir ve
ithalata konu olan mal giimriikten gekilir (Kaya, 2011:147).

1.2. ihracat

En genel ifade ile ihracat, baska bir degisle “dis satim” kisi ve kuruluslarin iiretmis olduklari
mallarm yurt disinda satilmasidir. Thracat, bir iilke iginde serbest dolasimda bulunan bir mal ve/veya
hizmetin {ilke disina bagka bir iilkeye satilmasi seklinde de tanimlanabilir. Yapilan satis isleminin
ihracat niteligi tasryabilmesi i¢in, mal ve hizmetin glimriik bdlgesinden ¢ikmis olmasi, satisin ihracat
mevzuatina uygun olarak gerceklesmesi ve satig bedelinin iilkenin kambiyo mevzuatma uygun
olarak yurda getirilmis olmas1 gerekmektedir. Thracat bir malm yiiriirliikteki olan mevzuata uygun
sekilde, ihracat belgesine sahip olan gercek veya tiizel kisi taciri tarafindan yurt digmna fiilen
satilmasi ve bedelinin yurda getirilmesi durumudur. Daha kapsaml bir sekilde ihracat, bir malin
yirtirlilkteki ihracat mevzuati ile glimrilk mevzuatina uygun sekilde Tiirkiye giimriik bolgesi digina
veya serbest bolgelere ¢ikarilmasini veyahut miistesarlik¢a ihracat olarak kabul edilecek sair ¢ikis
ve islemler olarak tanimlanabilmektedir (Hatipoglu, 1994:3; Cakmakg1, 2018:19; Akin, 2008: 53).

Ihracatin ana konusunu dig pazardan gelen talep dogrultusunda bir iilkenin kendi iiriinlerini
ya da bagka isletmelerin {iriin veya hizmetlerini baska iilkelerin pazarina sunmasi ve satmasi
olusturur. Uluslararast ticaretin en eski yolu ihracattir. Thracat siiresi, iilkenin uluslararasi platformda
miisteri bulup mal ve hizmetin teslim edilmesiyle son bulmaktadir.

Tiirkiye’de ihracatin iilke ekonomisi yararina diizenlenmesini, desteklenmesini ve
gelistirilmesini saglamak icin ihracatta yetkili mercii ve uygulanacak esaslar1 belirlemek amaci ile

06 Ocak 1996 tarih ve 22515 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Ihracat Rejimi Karar1 (Karar
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Sayist: 95/7623) ¢ergevesinde ihracatla ilgili her tiirlii islem, s6z konusu Karar, ihracatla ilgili sair
mevzuat ile ikili ve ¢ok tarafli anlagmalar ve bunlara istinaden ¢ikarilacak yonetmelik, teblig ve
talimatlar gergevesinde vyiiriitiiliir (Ihracat Rejimi Karar1 1996, md:1 ve 2).

Ihracat islemi ihracatcilarin, Ihracat¢i Birlikleri Genel Sekreterligi’ne (IBGS) onaylattiklar
giimriik beyannamesi ile ihracatin yapilacag: giimriik idaresine basvurmalar ile baslar. Ihracatgs,
ihrag edecegi mala gore ilgili Ihracatgi Birlikleri Genel Sekreterligi'ne (IBGS) iiye olan vergi
numarasina sahip gercek veya tiizel kisilerdir. Tiizel kisiligi bulunmayan ancak yiiriirliikteki
mevzuat hiikiimlerine istinaden hukuki tasarruf yapma yetkisi taninan ortakliklari da ihracat¢i olarak
ifade edilmektedir.

Tiirkiye’de ihracatgilar1 orgiitlendirmek ve isbirligini gelistirmek suretiyle ihracati artirarak
ekonomik gelismeye katkida bulunmak iizere Ihracatci Birlikleri ile Tiirkiye Thracatcilar Meclisi’nin
(TiM) kurulusu, isleyisi, gorevleri, organlari, gelirleri, harcamalar1 ve denetimleri ile iiyelerinin hak
ve ylikiimliiliiklerine iliskin usul ve esaslar1 diizenlemek amaci ile 03 Temmuz 2009 tarih ve 27277
sayilli Resmi Gazete’de 5910 sayil Tiirkiye Thracatcilar Meclisi Ile Thracat¢i Birliklerinin Kurulus
ve Gorevleri Hakkinda Kanun yayimlanmistir.

S6z konusu Kanun hiikiimlerine gére “Birlik”, ihracat¢ilar1 orgiitlendirmek suretiyle ihracati
artirmak ve dis ticaretin iilke menfaatine uygun olarak gelismesini saglamak iizere, 6zel biitceye
sahip ve tiizel kisiligi haiz olarak kurulan ihracatc1 birligini, “Tiirkive Ihracatcilar Meclisi TIM ise
birliklerin koordinasyonunu saglamak, ihracatgilarin sorunlarmin ¢éziimiine yonelik caligmalarda
bulunmak, dis ticaretin iilke menfaatine uygun olarak gelismesine yardimci olacak caligmalar
yapmak ve ihracatcilari en {ist diizeyde temsil etmek iizere, ihracatci birliklerinin iist kurulusu olan
zel biitceye sahip ve tiizel kisiligi haiz Tiirkiye Ihracatcilar Meclisi’ni ifade etmektedir (5910 sayil1
Kanun, mad:2/b-d).

Isletmeleri ihracata yonlendiren nedenler, isletmelerin i¢ ve dis cevrelerinden kaynakli
olabilmektedir. Isletmelerdeki iist yonetimlerin uluslararasi pazarda basar1 saglamak adina
gosterdikleri tutum ve davraniglar igsel ¢evreden kaynakli faktorler olarak adlandirilabilir.
Yoneticilerin bu tutum ve davranislarinin altinda yatan gerekge satislarin arttirilarak karhiligin
arttirilmasi ve bilylime diger yandan risk alma istegidir. Bunlarm diginda ydnetim gii¢lii bir AR-GE
alt yapisi olusturabilmek, uzmanlagmak ve finansman-pazarlama alaninda tistiinliik yakalayabilmek
amaciyla uluslararas1 pazara yonelir. Ayn1 zamanda yeni bir iiriine sahip olup, patent almak,
teknolojik gelismeleri yakindan takip edip Gsttinlikk saglamak igletmelerin ihracata yonelmesinde
i¢sel faktorlerdendir. Tek bir pazara bagimliliktan ve asir1 stoktan kurtulmak, 6lgek ekonomisinden
yararlanmak, mevsimlik dalgalanmalardan etkilenememek amaci da isletmeleri ihracata yonlendiren

icsel faktdrler arasinda sayilabilir. Isletmeleri ihracata yonlendiren dis faktdrlerin basinda, cesitli
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kurum ve kuruluslarindan saglamis olduklar1 destekler gelmektedir. Bu destekler genellikle devlet
kurumlarindan, ticaret odalarindan, ticaret birliklerinden veya bankalardan saglanir. Bunlar
cogunlukla finansal destekler, pazar arastirmasi, tesvik ve strateji programlardan olusan
yardimlardir. Ayni zamanda iilke i¢indeki pazarin daralmasi, buradaki rakiplerin disariya yonelmesi,
dis pazardan gelen talepler, lojistikte olusan avantajlar gibi sebeplerde isletmelerin ihracata
yonelmesini saglayan dig faktorler olarak siralanabilir (Ecer ve Canitez, 2005:8-10).

Ihracat faaliyetinin olusmasinda izlenecek iki yol vardir. Bunlar; dolayl ihracat ve dogrudan
ihracattir. Dolayl ihracatta, ihracatgi isletme yurt icindeki aracilardan yaralanmak suretiyle mal ve
hizmetlerini uluslararasi hedef pazarlara ulastirir. Thracatgi firmanin yurt icindeki aracilardan
yaralanmaksizin mal ve hizmetlerini uluslararasi hedef pazarlara ulastirmasi durumuna is dogrudan
ihracat denilmektedir. Her iki yaklasimm da hem avantaj hem de dezavantajlar1 vardir. Isletmeler
dis ticaret engeli bulunmayan durumlarda dogrudan ihracati tercih ederler. Ancak bazi kurumlarin
ihracatin gerceklesmesi adina uzmanlastigi alanlar olmasi sebebi ile dolayli ihracati tercih etmek
gerekebilir. Ayrica dolayli ihracat isletmeler i¢in kolay bir dagitim secenegidir. Zira maliyeti
diisiiktiir, uzmanhk gerektirmez ve ek bir yatirim gerekliligi yoktur. Ancak pazardan uzak
kalmaya yol agtig, bilgi eksikligi olusturdugu ve kar getirisinin sinirli oldugu g6z ardi edilemez
(Dogan, 2005:62).

2. FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARINA UYGUN HESAP PLANI

(TASLAK METIN)

Muhasebe bilgi sisteminin ¢iktis1 olan finansal tablolar, genel kabul gormiis muhasebe
ilkeleri, muhasebe standartlar1 ve bir hesap plan1 dahilinde olusturulmaktadir. Hesap plan, ticari
islemler kaydedilirken kullanilabilecek tiim hesaplarin, sistemli ve gruplandirilmis olarak yer aldig1
liste olarak tanimlanabilir (Conkar vd., 2010:49; Sevilengiil, 1997:57).

Hesap plani, sadece tek bir igletme i¢in hazirlanabilecegi gibi, bir is kolundaki tiim isletmeler
i¢in giderek, bir iilkedeki tiim isletmeler i¢in de hazirlanabilir. Ulke genelinde uygulanan hesap plani
Genel Hesap Plan1 veya Tek Diizen Hesap Plami olarak ifade edilmektedir (Sevilengiil, 1997:60;
Kog Yalkin, 1994:100).

Ulusal ekonomi, sektér bazinda siniflandirmaya tabi tutuldugunda, kamu sektérii ve 6zel
sektor olarak ikiye ayrilmaktadir. Hig siiphesiz 6zel sektor ve kamu sektoriiniin amaglar1 ve yapilari
birbirinden farklilik gosterir. Ozel sektdrde temel amag kar elde etmektir. Kamu sektdriinde ise
temel amag halkin sosyo-ekonomik ihtiyaglarinin karsilanmasidir (Ozdevecioglu, 2002:118).

Finansal bilgi kullanicilarinin ihtiyag duydugu finansal nitelikteki bilgilerin tretildigi
muhasebe bilgi sistemi gerek kamu sektorii gerekse 6zel sektor agisindan temelde ayni olmakla

birlikte 6zel sektér ve kamu sektoriiniin amag farkliliklar: her iki sektérde farkli hesap plani
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kullanilmasini gerekli kilmaktadir. Bu nedenle hem 6zel sektorde hem de kamu sektoriinde faaliyet
gosteren isletmeler i¢in ayr1 ayr1 Tek Diizen Hesap Plani olusturulmak zorundadir.

Tiirkiye’de 6zel sektor tarafindan kullanilan Tek Diizen Hesap Plan1 (TDHP) 1 Sira Numarali
Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi (MSUGT Sira No:l) ile devlet kurumlarinin
kullandiklar1 Tek Diizen Hesap Plani (TDHP) ise 5018 sayili Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol
Kanunu’na dayanilarak hazirlanan Genel Yonetim Muhasebe Yonetmeligi ve Merkezi Yo6netim
Muhasebe Yonetmeligi ile belirlenmistir.

Tiirkiye’de 6zel sektor tarafindan kullanilan mevcut Tek Diizen Hesap Plani (TDHP) Tek
Diizen Muhasebe Sistemi (TDMS) kapsaminda vergi mevzuati dogrultusunda hazirlanmistir.
Yirtirlige girdigi 1994 yilindan bu yana, temel finansal tablolar olarak belirlenen bilango ve gelir
tablosunun sekil ve icerigine yonelik diizenlemelerin de yer aldig1 Tek Diizen Muhasebe Sistemi
(TDMS) hig siiphesiz, Tiirkiye’de anlagilabilir ve karsilagtirilabilir muhasebe kayit diizeninin ve
finansal raporlamanin yerlesmesinde 6nemli bir rol oynamustir (Bozkurt 1995:21). Bununla birlikte
mevcut Tek Diizen Hesap Plan1 (TDHP), gerek Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimin
(International Financial Reporting Standards IFRS) gereklilikleri goz oniine alinmaksizin
hazirlanmis olmasi gerekse vergi mevzuatina yatkinlii nedeniyle muhasebe standartlar:
uygulamalarinda bir¢ok agidan eksiklikler barindiran bir sistem olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Ding
ve Atabay, 2019: 180).

Mevcut Tek Diizen Hesap Plani (TDHP) giiniimiiziin degisen ekonomik faaliyetlerini ve
dolayistyla isletmelerin ger¢ek durumunu yansitmada yetersiz kalmaktadir. Dolayisiyla muhasebe
sisteminde iiretilen bilgilerin finansal bilgi kullanicilarmin ihtiyacina uygun olarak raporlanmasi, bir
baska ifade ile gergcege ve ihtiyaca uygun, karsilastirilabilir bilgi saglayan finansal tablolarin
hazirlamas1 miimkiin olamamaktadir. Bu durum finansal tablolarn 6zellikle uluslararast anlamda
anlagilabilirligi ve karsilastirilabilirligini zorlagtirmakta dolayisiyla raporlamanin kalitesini olumsuz
etkilemektedir.

Ote yandan bilindigi gibi Tiirkiye Denetim Standartlar1 Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan farkli tarih ve sayili Resmi Gazete’lerde
yayimlanan ve genellikle “tam set” olarak da ifade edilen Tiirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS) ile 29.07.2017 tarihli ve 30138 sayili (miikerrer)
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Resmi Gazete’de yayimlanan Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler igin Finansal Raporlama Standard:
(BOBI FRS%) uygulamaya girmistir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS) ile
Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler icin Finansal Raporlama Standardinin (BOBI FRS) uygulamaya
girmesi Tiirkiye’de muhasebede kayit diizeni ile raporlama diizeninin farklilagsmasmma neden
olmustur. Muhasebe kayitlar1 mevcut Tek Diizen Hesap Plani (TDHP) kullanilarak yapilmakta
ancak, finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina
(TMS/TFRS) ya da Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standardina (BOBI FRS)
gore hazirlanmaktadir.

Mevcut Tek Diizen Hesap Plant (TDHP) Tiirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (TMS/TFRS) ya da Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler igin Finansal Raporlama
Standardina (BOBI FRS) uygun finansal tablolara dogrudan muhasebe sisteminden ulasilabilmesi
icin yeterli olmamaktadir. Bu nedenle, mevcut durumda s6z konusu standartlara (TMS/TFRS ve
BOBI FRS) uygun finansal tablolar, Tek Diizen Muhasebe Sistemine (TDMS) gore hazirlannms
finansal tablolarda gerekli diizeltmeler yapilarak ya da bu tablolar i¢in ayr1 bir kayit diizeni
olusturularak diizenlenmektedir.

Bilindigi gibi Tirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(TMS/TFRS) ile Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS)
finansal tablolar i¢in kesin bir format igermemektedir. Nitekim finansal tablolarla ilgili olarak
Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na (TMS/TFRS)
bakildiginda hem genel amacl finansal raporlamanin amacinin ve ilgili kavramlarin tanimlandigi
Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cergeve’de hem de standartlarda finansal tablolarla ilgili
herhangi bir format yer almadigi goriilmektedir. Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal
Cergeve’de; Finansal Tablolarin Amaci ve Kapsami (paragraf 3.2), Raporlama Donemi (paragraf
3.4), Finansal Tablolarda Benimsenen Bakis Agis1 (paragraf 3.8), Varlik Tanimi (paragraf 4.3),
Yiikiimliiliik Tanimi (paragraf 4.26), Varliklar ve Yiikiimliiliikler (paragraf 4.48), Ozkaynak Tanimi
(paragraf 4.63), Gelir ve Gider Tanimlar1 (paragraf 4.68) konularina deginilmis olmakla birlikte
finansal tablolarla ilgili herhangi bir format yer almamaktadir. Isletmenin genel amach finansal
tablolarinin, isletmenin onceki doneme ait finansal tablolariyla ve diger isletmelerin finansal

tablolariyla karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla, genel amagl finansal tablolarm sunumuna

%5 Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler igin Finansal Raporlama Standardinin Giincellenmis Siiriimii (BOBI FRS 2021 Siiriimii)
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan Kurul Karar1 olarak (Karar No:
75935942-050.01.04 — [1755]) 30.03.2021 tarihli ve 31439 sayili (miikerrer) Resmi Gazete’de yayimlanmustir.
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yonelik esaslarm  belirlendigi TMS 1 Finansal Tablolarm Sunulusu standardinda, baglh
ortakliklardaki, is ortakliklarindaki ve istiraklerdeki yatirimlara iligkin uyulmasi gereken
muhasebelestirme ve agiklama hiikiimlerinin diizenlendigi TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar
standardinda ve bir isletmenin bir veya daha fazla isletmeyi kontrol ettiginde diizenlenecek olan
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasma ve sunumuna iligkin finansal raporlama ilkelerinin
belirlendigi TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardinda finansal tablolarin format: ile ilgili
herhangi bir diizenleme bulunmamaktadir. Benzer bicimde Biiyilk ve Orta Boy Isletmeler icin
Finansal Raporlama Standardi BOBI FRS Bélim 1 Kavramsal Cerceve ve Finansal Tablolar
standardinda da finansal tablolarla ilgili herhangi bir format yer almamaktadir.

Standartlarin ana fikri, farkli sektorlerde faaliyet gosteren isletmelerin kendilerine 6zgii
yapilarm1 dikkate alarak finansal tablolarmi, Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve,
Tiirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:1 (TMS 1, TMS 27, TFRS
10) ve Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler icin Finansal Raporlama Standardma (BOBI FRS Béliim 1
Kavramsal Cergeve ve Finansal Tablolar) uygun olarak hazirlayabilecegidir.

Ancak Tiirkiye’de anlagilabilir ve karsilastirilabilir muhasebe kayit diizeninin ve finansal
raporlamanin yerlesmesinde dnemli bir rol oynayan ve ¢eyrek asr1 agir1 agkin siiredir uygulanan Tek
Diizen Hesap Plan1 (TDHP) sagladig1 avantajlarla bir gelenek yaratmistir. Ote yandan, Tiirkiye’de
uygulanan finansal raporlama standartlar1 ile uyumlu bir Tek Diizen Hesap Planinin (TDHP) var
olmasinin muhasebe Ogretimi, muhasebe uygulamalarinin elektronik ortamda yiiriitiilmesi,
muhasebe calisanlarinin is degisikliginde yeni isletmeye uyumu ve denetim gibi gesitli konularda
avantaj saglayacag ifade edilmektedir (Ozbek ve Badem, 2020:273). Bu kapsamda Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararnamenin (KHK) 9. maddesinin birinci fikrasmimn (b) ve (h) bentlerine dayanilarak baslatilan
Finansal Raporlama Standartlarina Uygun Hesap Plan1 (FRSUHP) olusturulmasma iligkin
caligmalar Eyliil 2018 itibariyla tamamlanmis ve sonrasinda akademisyenlerden, ilgili kamu kurum
ve kurulus uzmanlaridan, bagimsiz denetcilerden, meslek 6rgiitleri temsilcilerinden ve 6zel sektor
temsilcilerinden olugsan Calisma Grubuyla ¢aligmalara devam edilmigtir. 13.12.2018 tarihinde
Calisma grubunun son toplantisi gergeklestirilerek, kamu kurum ve kuruluslari ile kamuoyunun
goriislerine agilacak sekilde hesap plan1 taslagt olusturulmus, goriis ve Onerilerin
muhasebe.standartlari@kgk.gov.tr  e-posta adresine 01.03.2019 tarihine kadar mail
yoluyla iletilmesine imkan taninmustir (Www.kgk.gov.tr).

Finansal Raporlama Standartlarina Uygun Hesap Plani (FRSUHP) (taslak) hazirlanirken;

» 5018 sayilh Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol Kanunu kapsamindaki isletme ve

kuruluslar,
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» 5411 sayilh Bankacilik Kanunu’nda Ongoriilen faaliyet konularindan en az birini
yiriitmek {izere kurulan kuruluslar,

» Kalkinma ve yatirim bankalar1 ve finansal holding sirketleri,

» 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu ve 4632 sayili
Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu ve bunlarin ilgili mevzuati
gercevesinde sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmak {izere kurulan finansal kuruluslar gibi finansal kuruluslar kapsam dis1
tutulmuslardir.

Mevcut Tek Diizen Hesap Planinda (TDHP) oldugu gibi Hesap Smiflar1 ve Hesap
Gruplarindan olusan bir Tek Diizen Hesap Cercevesi (TDHC) kavrammin yer almadigi Finansal
Raporlama Standartlarina Uygun Hesap Plan1 (FRSUHP) (taslak metin); Hesap Gruplari, Hesaplar
ve Hesap Agiklamalari olmak iizere {i¢ boliimden olugmaktadir.

Hesap Gruplari: Finansal Raporlama Standartlarma Uygun Hesap Planinda (FRSUHP)
(taslak metin) 9 adet hesap grubu yer almaktadir ve mevcut Tek Diizen Hesap Planinda (TDHP)
oldugu gibi baz1 grup kodlar1 bos birakilmistir. Bos birakilan grup kodu sayisi 20 adettir. Finansal
Raporlama Standartlarina Uygun Hesap Planinda (FRSUHP) (taslak metin), mevcut Tek Diizen
Hesap Planinda (TDHP) oldugu gibi 7 Maliyet (gider) Hesaplari; 7/A se¢eneginde fonksiyon esasina
gore, 7/B segeneginde ise ¢esit esasina gore belirlenmis ve 7/A Segeneginde Maliyet Hesaplar1 ve
7/B Seceneginde Gider Hesaplar1 olarak iki segenek halinde sunulmustur.

Hesaplar: Finansal Raporlama Standartlarna Uygun Hesap Planinda (FRSUHP) (taslak
metin) yer alan ana hesaplar ti¢ rakamli hesap kodu ile olusturulmusg, hesap kod numaralari, desimal
kodlama yapilarak 10 adet hesap grubunun her birinde 100 adet hesap olacak sekilde kurgulanmigtir.
Dolayistyla Finansal Raporlama Standartlarma Uygun Hesap Planinda (FRSUHP) (taslak metin)
toplam 900 adet hesap kullanilabilecektir. Bununla birlikte Finansal Raporlama Standartlarina
Uygun Hesap Planinda (FRSUHP) (taslak metin) 417 adet hesap kodu (yani hesap) bos birakilmistir
ve bu nedenle isletmeler tarafindan kullanilabilecek hesap sayis1 483 adettir. Bos birakilan
hesaplarin (hesap kodu) 200 adedi bos birakilan grup kodlarinda, 217 adedi ise diger hesap
gruplarindadir.

Hesap Aciklamalar: Hesap Aciklamalar baslig: altinda Finansal Raporlama Standartlarina
Uygun Hesap Planinda (FRSUHP) (taslak metin) yer alan hesaplara iliskin agiklamalar yapilmuistir.
Finansal Raporlama Standartlarma Uygun Hesap Planinda (FRSUHP) (taslak metin) hesaplara
iligkin aciklamalarin mevcut Tek Diizen Hesap Planina (TDHP) goére zenginlestirilmis oldugu

gorillmektedir. Ayrica mevcut Tek Diizen Hesap Planinda (TDHP) birgok hesapta bulunmayan

168



Said Alpagut Senel — Sema Bacak

hesabin igleyisi baghgi eklenmis, var olan isleyis bagliklarina donem sonu uygulamalar1 da eklenerek

genisletilmistir.
3. DIS TIiCARET ISLEMLERININ TMS VE BOBi FRS KAPSAMINDA
MUHASEBELESTIRILMESI

Calismamizin bu boliimiinde, Tiirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (TMS/TFRS) ile Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standardi
(BOBI FRS kapsaminda dis ticaret islemlerinin muhasebe kayitlarma iliskin &rneklere yer
verilmektedir.

Orneklere iliskin muhasebe kayitlar1 Finansal Raporlama Standartlarma Uygun Hesap
Planinda (FRSUHP) (taslak metin) yer alan hesaplar kullanilarak yapilmistir.

3.1. Stoklar TMS 2 BOBI FRS Béliim 6

TMS 2 Stoklar standard: stok maliyetlerinin, net gerceklesebilir degere indirgemeyi de
icererek, nasil saptanacagini ve gidere doniisecegini agiklar. Standart ayrica stok maliyetlerinin
olusumu, icerigi ile uygulanacak degerleme yontemleri hakkinda da bilgi verir. Muhasebede
stoklarm  muhasebelestirilmesi ile ilgili temel konu, stoklarin bir varlik olarak
muhasebelestirilmesinde, kullanilmasinda ve elden ¢ikarilmasinda gergeklesen gelirler ile
karsilagtirilacak olan ilgili maliyetin belirlenmesidir (TMS 2, Paragraf:1).

BOBI FRS Boliim 6 Stoklar standardi; Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1
Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan BOBI FRS tebligi madde 6’da biiyiik ve orta biiyiikliikteki
isletmelerin stoklar1 hakkindaki islemlerini ortak bir cerceve halinde sunmustur (Oztiirk Yondemli,
2021:392). S6z konusu standarda gore stoklar;

a) Olagan isletme faaliyetleri kapsaminda satilmak tizere elde tutulan varliklar,

b) Olagan isletme faaliyetleri kapsaminda satilmak iizere iiretilmekte olan varliklar,

¢) Uretim siirecinde veya hizmet sunumunda kullanilacak ham madde ve malzeme.

olarak ifade edilen {i¢ nitelikten birine sahip olan varliklar olarak dikkate almmaktadir (BOBI
FRS, md.6/2).

Stoklarin Satin Alma Maliyeti: BOBI FRS Béliim 6°da Stoklarmn satm alma maliyetleri
belirlenmistir. Buna gore stoklarin satin alma maliyetleri; satin alma fiyatini, ithal vergilerini ve iade
alinmayan diger vergileri, nakliye, yiikleme ve bosaltma maliyetlerini ve mamul, malzeme ve
hizmetlerin elde edilmesiyle dogrudan iligkilendirilen diger maliyetlerin tamamin1 kapsar. Ticari
iskontolar, indirimler vb. diger kalemler satin alma maliyetinin belirlenmesinde indirim konusu
yapilir (BOBI FRS md. 6/7). Satm alma maliyeti ile ilgili BOBI FRS ve TMS 2’de aym diizenlemeye
tabidir.

Stoklarda Vade Farki Ayristirmasi: Stoklarin vade farki ayristirmasinda temel esas siiredir.
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Bir y1l veya daha kisa vadeli 6deme karsiliinda satin alinan stoklarda vade farki ayristirilmaz.
Odenen veya ddenmesi beklenen nakit tutar iizerinden 6lgiiliir. Bir yildan daha uzun vadeli bir
o0deme karsiliginda satin alman stoklar ise vade farki ayristirilarak yani isletmepesin 6deme yapmis
gibi pesin fiyat iizerinden 6lciiliir (BOBI FRS Md. 6/8). Ayrica bu vade ayristirmasim da olusan vade
farkinmn da “Finansal Araglar ve Ozkaynaklar” bdliimiiniin 9.14 - 9.19 etkin faiz yontemine gore
hesaplanarak, faiz gideri olarak muhasebelestirilmesi diizenlenmistir. Oysa TMS 2’ Md. 18’de pesin
alim ile vadeli alimlarda bir fark oldugunda aradaki farkin gider olarak muhasebelestirilmesi
gerekliligi ifade edilir. Dolayisiyla stoklarm vade farki ayristirilmalarinda BOBI FRS ve TMS 2
arasinda farkliliklar gosterir (Kihig ve Onal, 2021:185).

Stoklarin Dontistiirme Maliyeti: Stoklarin doniistirme maliyetlerinin belirlenmesinde tam
maliyet yontemi kullanilir. Bu yontemde sabit ve degisken genel iiretim giderlerinin tamami
doniistiirme maliyetlerine dahil edilmektedir. Ancak isletmelerin heniiz faaliyete ge¢memis
boliimlerine iligkin sabit genel tiretim giderleri ya da faaliyetleri gegici veya kalic1 olarak durdurulan
boliimlerine iliskin genel tretin giderleri doniistiirme maliyetlerine dahil edilmez, gider olarak
“‘Satiglarin Maliyeti’’ kaleminde gdsterilir. Ayrica sabit iiretim giderlerinin normal liretim kapasitesi
esas alinarak doniistiirme maliyetine dahil edilmesi miimkiindiir (normal maliyet yontemi) (BOBI
FRS Md. 6/12-13). Stoklarin doniistirme maliyetleri tiretimle dogrudan iligkili direkt isgilik
giderleri gibi kalemlerin maliyetlerini kapsar. Sabit genel iiretim maliyetlerinin doniistiirme
maliyetlerine dagitimi, tiretim faaliyetlerinin normal kapasitede olacagi varsayimma dayanir.
Normal kapasite, normal kosullarda bir veya birkag donem veya sezonda elde edilmesi beklenen ve
bakim- onarim ¢aligmalarindan kaynakli kapasite diigiikliigii de dikkate alinarak ulasilan ortalama
iiretim miktaridir. Bu diizenlemelerde BOBI FRS tam maliyet yontemi ile benzer TMS 2’de ise
normal maliyet yontemi ile benzerlik gdstermektedir (Kih¢ ve Onal, 2021:186).

Stok Maliyetlerinin Ol¢iim Teknikleri: Mamul maliyetleri iiretim giderlerinin gerceklesmis
tutarlar1 esas alinarak fiili maliyet yontemine gore belirlenir. Ancak sonuglar fiilimaliyete yakinsa,
standart maliyet yontemi veya perakende yontemi gibi stok maliyeti 6l¢lim yontemleri kullanilabilir.
Standart maliyet hesabinda, ham madde ve malzemelerin, is¢iligin, verimliligin ve kapasite
kullaniminin normal diizeyleri dikkate alinir. Standart maliyetler, diizenli olarak gozden gegirilir ve
gerektigi takdirde mevcut sartlara gore yeniden belirlenir.

Perakende yonteminde maliyet, stoklarin satis degerinden uygun briit kar marjmin diisiilmesi
suretiyle bulunur (BOBI FRS, Md. 6/19). TMS 2 Md. 21°de sonuglar maliyete yakmsa, stok
maliyetinin Ol¢iimiiyle ilgili standart maliyet yontemi ve perakende yontemi gibi teknikler
kullanilabilir. Standart maliyet hesabinda, ilk madde ve malzemelerin, is¢iligin, verimliliginve

kapasite kullanim oranlarinin normal diizeyleri dikkate alinir. Standart maliyetler diizenli olarak
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gozden gecirilir ve gerek goriiliirse mevcut kosullar dikkate alinarak yeniden belirlenir. Goriildiigii
gibi standart (madde 21), sonuglarin maliyete yakin ¢ikmasi durumunda, stok maliyetinin dlglimiiyle
ilgili standart maliyet yontemi ve perakende yontemi gibi tekniklerin kullanilabilecegini belirtmistir
(Yilmaz ve Teker, 2020:133).

Stok Maliyetlerini Hesaplama Y 6ntemleri: Stoklarin maliyeti, ilk giren ilk ¢ikar (FIFO) veya
agirlikli ortalama maliyet yontemlerinden biri kullanilarak hesaplanir. Son giren ilk ¢ikar (LIFO)
yonteminin kullanimina ise izin verilmemektedir. Ayrica normal sartlarda birbirleriyle ayni olmayan
stok kalemleri ile 6zel projeler igin iiretilen ve ayrilan mal veya hizmetlerin maliyeti, her bir varliga
iliskin maliyetler ayr1 ayr1 dikkate ahinarak hesaplamir. (BOBI FRS, Md. 6/20-21). Benzer niteliklere
ve benzer kullanima sahip tiim stoklar i¢in ayn1 maliyet hesaplama yontemi kullanilabilecegi gibi;
nitelikleri veya kullanim alanlari itibartyla farkli olan stoklar igin farkli maliyet hesaplama
yontemleri de kullanilabilir (BOBI FRS, Md. 6.20). Bu ilkeler TMS 2 ile de uyumludur. (Y1lmaz ve
Teker, 2020:133).

Stoklarda Deger Diisiikliigii: Her raporlama donemi sonunda, stoklarin deger disiikliigiine
ugrayip ugramadigi degerlendirilir. Stoklarin zarar gormesi, kismen veya tamamen kullanilmaz hale
gelmesi, satig fiyatlarmm diismesi, tamamlanma maliyetinin artmast ya da tahmini satis
maliyetlerinin yiikselmesi gibi nedenlerle stoklar deger disiikliigiine ugrayabilir. Stoklarin deger
diisiikligiine ugramasi durumunda, stoklarin defter degeri net gerceklesebilir degerine indirilir. Bu
indirim tutari, deger diigiikliigli zararini olugturur ve Kar veya Zarar Tablosunda “Satislarin
Maliyeti” kalemine yansitilir (BOBI FRS,Md. 6.22). TMS 2 Md. 28°de Stoklarin maliyeti; stoklarin
zarar gormesi, kismen veya tamamen kullanilmaz hale gelmesi ya da satis fiyatlarinin diissmesi gibi
durumlarda gerikazanilamayabilir ve stok maliyeti geri kazanilabilir tutardan daha yiiksek olabilir.
Stoklarin maliyeti, tahmini tamamlanma maliyeti veya tahmini satis maliyetinin artmasi durumunda
da geri kazanilamayabilir. Stoklar mali tablolarda, kullanimlar1 veya satilmalari sonucunda elde
edilmesi beklenen tutardan daha yiiksek bir bedelle izlenemez. Maliyetlerin kullanim veya satig
sonucu elde edilecek tutardan yiiksek olmast durumunda, stok deger diistikliigti karsiligt ayrilir. Bu
diizenlemelerle stoklarda deger diisiikliigii karsiligi hakkinda BOBI FRS ve TMS 2’nin benzer
oldugu sdylenebilir (Kilig ve Onal, 2021:187).

Stoklarin Gider Olarak Muhasebelestirilmesi: Stoklar satildiginda, bu stoklarin defter degeri,
ilgili hasilatin finansal tablolara yansitildigi dénemde “Satiglarin Maliyeti”kaleminde Kar veya
Zarar Tablosuna yansitilir. Stoklarin satilmak yerine isletmede kullanilmast durumunda, s6z konusu
stoklarm maliyeti diger varliklarin maliyetine dahiledilebilir. Bu tiir bir durumda, stoklarin maliyeti
ilgili varhigimn faydali dmrii boyunca giderlestirilir (BOBI FRS, md.6.26-27).
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Ornek 1: ABC isletmesi 10 Mart 2020 tarihinde kur 9,00.-b iken Brezilya’da 1kg’1; pesin
fiyat1 5,00.-$, 10 ay vadeli 7,00.-$, 20 ay vadeli 8,00.-$ olan kahve ¢ekirdeklerinden 10.000 kg ithal
etmeyi planlamaktadir (KDV géz ardi edilmistir). Ug farkli ahm alternatifi dogrultusunda da
yapilmasi gereken kayitlar agagidaki gibi olacaktir.

TMS’e Gore Yapilmasi Gereken Kayitlar:

Pesin Fiyat (10.000 * 5,00.-$) *(9,00.-b) = 450.000,00.-b

10/03/2020

153 TICARI MALLAR 450.000,00
102 BANKALAR 450.000,00

Herhangi bir vade ayrimi s6z konusu degildir.
Pesin Fiyat (10.000 * 5,00.-$) *(9,00.-b) = 450.000,00.-b
10 Ay Vadeli [10.000 * (7,00.-$ - 5,00.-$)] * (9,00.-b) = 180.000,00.-b

10/03/2020
153 TICARI MALLAR 450.000,00
328 ERTELENMIS VADE FARKI GIDERLERT 180.000,00
320 SATICILAR 630.000,00

TMS 2 Stoklara gore tiim vade farklar1 ayrigtirilir.
Pesin Fiyat (10.000 * 5,00.-$) *(9,00.-b) = 450.000,00.-b
20 Ay Vadeli [10.000 * (8,00.-$ - 5,00.-$)] * (9,00.-b) = 270.000,00.-b

10/03/2020
153 TICARI MALLAR 450.000,00
428 ERTELENMIS VADE FARKI GIDERLERI 270.000,00
320 SATICILAR 720.000,00

TMS 2 Stoklara gore tiim vade farklar1 ayrigtirilir.
BOBI-FRS’e Gore Yapilmas1 Gereken Kayitlar:

Pesin Fiyat (10.000 * 5,00.-$) *(9,00.-b) = 450.000,00.-b

10/03/2020

153 TICARI MALLAR 450.000,00
102 BANKALAR 450.000,00

Herhangi bir vade ayrimi s6z konusu degildir.
Pesin Fiyat (10.000 * 5,00.-$) * (9,00.-b) = 450.000,00.-b
10 Ay Vadeli (10.000 * 7,00.-$) * (9,00.-b) = 630.000,00.-b
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10/03/2020
153 TICARI MALLAR 630.000,00
320 SATICILAR 630.000,00
BOBI-FRS 6 Stoklara gére 1 y1li asmayan vade farklar1 ayristiriimaz.
Pesin Fiyat (10.000 * 5,00.-$) *(9,00.-%) = 450.000,00.-b
20 Ay Vadeli [10.000 * (8,00.-$ - 5,00.-$)] * (9,00.-b) = 270.000,00.-b
10/03/2020
153 TICARI MALLAR 450.000,00
428 ERTELENMIS VADE FARKI GIDERLERI 270.000,00
320 SATICILAR 720.000,00

BOBI FRS 6 Stoklara gére 1 yili asan vade farklar1 ayristirlir.

Ornek 2: ABC isletmesinin donem sonunda stoklar1 arasinda bulunan mobilyalarin maliyet
bedeli 175.000,00.-%’dir. Isletme dénem sonunda bu varliklarmim renklerinin solmasmdan dolay1
degerlerinin 140.000,00.-b’ye diistiigiinii komisyon raporu ile tespit ettirmistir. isletme yonetimi
s6z konusu mobilyalarnin 15.000,00.-5’ye yeniden boyanarak 160.000,00.-%’ye satabilecegini

ongormektedir.

BOBI FRS ve TMS’e gére yapilmasi gereken muhasebe kayitlar::

Net Gergeklesebilir = Tahmini Satig Maliyeti - Katlanilmasi Gereken Tutar
Deger
= 160.000,00.- - 15.000,00.-b
= 145.000,00.-b
Deger Disiikligiic. = Maliyet Bedeli - Net Gergeklesebilir Deger

= 175.000,00.-b - 145.000,00.-1
= 30.000,00.-b
10/03/2020

626 STOK DEGER DUSUKLUGU KARSILIK GIDERLERI | 30.000,00

158 STOK DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI 30.000,00
Karsilik Ayrilmasi

BOBI FRS ve TMS’na gore karsilik, maliyet bedeli ile net gergeklesebilir degerden diisiik

olan1 (6rnegimizde net gerceklesebilir deger) lizerinden ayrilmistir.

10/03/2020

621 SATILAN TICARI MALLAR MALIYETI
626 STOK DEGER DUSUKLUGU KARSILIK GiD.
Ayrilan Karsilik Tutarmin 621 Hesaba Aktarimi

30.000,00

30.000,00
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3.2. Maddi Duran Varliklar TMS 16 BOBI FRS Béliim 12

Maddi duran varliklarin elde edilmesinde, yurti¢i kaynaklarin kullanilabilecegi gibi yurtdist
kaynaklart da kullanmak mimkiindiir. Yurtdisindan ithal edilecek maddi duran varliklarin
muhasebe islemlerine iliskin kurallar, standardin kambiyo islemleri ile olan baglantisini da ortaya
¢ikarmaktadir. Yurtigcinden veya yurtdisindan elde edilen maddi duran varliklarin muhasebesinde
onemli farkliliklar bulunmamaktadir. Maddi duran varliklarin ilke i¢inden ya da iilke disindan
isletmeye katilmasi durumunda yapilacak muhasebe kayitlar1 arasinda pek bir farklilik
bulunmamaktadir. Ulkeye ithalat yapilarak alman maddi duran varhk icin giimriik vergisi
6denmektedir, 6denen vergi maddi duran varligin maliyetine eklenir.

Maliyet bedeli, maddi duran varliklari muhasebelestirirken isletmeler tarafindan kolaylikla
Olciilebilmektedir. Ancak, standardin uyguladigi yeniden degerleme yontemine gore donem
bitimlerinde tizerinden indirilecek olan gercege uygun degeri belirlemek oldukga giigtiir (Akgay ve
Uysal, 2019:266). Bu baslik altinda dis ticarete konu maddi duran varliklarin
muhasebelestirilmesine yonelik olarak BOBI FRS ve TMS diizenlemeleri incelenecektir.

BOBI FRS kapsaminda 12 bdliimde yer alan maddi duran varliklar ‘“mal veya hizmet
iretiminde veya arzinda kullanilmak, baskalarna kiraya verilmek veya idari amaglar ¢ercevesinde
kullanilmak tizere elde tutulan ve birden fazla donemde kullanimi 6n goriilen fiziki kalemler’’
seklinde tanimlanmustir. (BOBI FRS, boliim 12,2).

Maddi duran varliklar ilk defa muhasebelestirilirken maliyeti ile 6l¢iilmekte ve satin alma
maliyetine dahil edilen giderler nakliye ve montaj giderleri, varligin yerlesecegi yerin
hazirlanmasina yonelik giderler, iiretilen iriinlerin hasilat1 diisiilmis test maliyetleri vb. sayilabilir.
Stoklara benzer olarak maddi duran varlik alimlarinda da vadesi 1y1l ya da kisa olan 6deme araciyla
satin alindiginda vade farki maliyete dahil edilirken, vade 1 yildan fazla oldugunda vade farki etkin
faiz yontemiyle hesaplanarak faiz gideri seklinde muhasebelestirilir, maliyet pesin fiyat ile 6l¢tiliir
(BOBI FRS, bsliim 12.8-9).

Borglanma maliyetleri, dogduklar1 dénemde kar/zarara yansitilmakta, fakat amaglanan
kullanima uygun hale getirilmesi 1 yildan daha uzun siiren varliklarin iiretilmesi, ingas1 ya daelde
edilmesine ait borglanma maliyetleri varligin kullanima hazir oldugu tarihe kadar sézkonusu
varhgm maliyetine yansitilmaktadir (BOBI FRS béliim 12.10). Ayrica belirli kosullardahilinde
varligin sokiilmesi ve nakliyesi ile yerlestirildigi alanin diizenlenmesine yonelikmaliyetlere ait
ilk tahminler varligin maliyetine ilave edilmektedir (BOBI FRS béliim 12. 14).Maddi duran varhigin
parasal ya da parasal olmayan kalemlerle takas edilmesi durumunda maliyet, elden ¢ikarilan
parasal olmayan kalemin net defter degeri iledlgiilmektedir. Eger takas sirasinda parasal bir kalem

de alinmigsa elden ¢ikarilan parasalolmayan kalemin net defter degeri parasal kalemin gergege

174



Said Alpagut Senel — Sema Bacak

uygun degerinden digiliir. Parasalkalem verilir ise s6z konusu kalemin gercege uygun degeri
elden cikarilan parasal olmayankalemin net defter degerine ilave edilir (BOBI FRS béliim 12.12).
Maliyeti ya da yenidendegerlenmis tutari ile degerlenir. Olagan bakim ve onarim giderleri ise
maliyete dahil edilmemelidir (BOBI FRS béliim 12.15). Amortisman hesabinda ise maliyet
bedelinden ya dayeniden degerleme sonrasi bulunan tutarindan kalinti deger diisiilmektedir. Kist
amortisman maddi duran varliklarin tiimii igin gecerlidir. Amortisman dogrusal (normal), azalan
bakiyeler ve iiretim miktar1 yonetimi olmak iizere cesitli yontemlere gore ayrilabilir (Oztiirk
Yondemli, 2021:394).

Ornek 1: Kale isletmesi, Amerika’da bir firmayla mal mukabili 5deme yontemiyle maddi
duran varlik ithalati yapmak iizere s6zlesme imzalamustir. 15.10.2021 tarihinde maddi duran
varliklar (is makinesi) isletmeye ulagmustir (1.-$ = 11,00.-b). 01.11.2021 tarihinde Kale isletmesi
satic1 firmanin bankasida bulunan tevdiat hesabina 100.000,00.-$ transfer etmistir (1.-$ = 9,00.-).

Pesin Fiyat (100.000,00.-$ * 11,00.-b) = 1.100.000,00.-b

15/10/2021

253 TESIS MAKINE VE CIHAZLAR 1.100.000,00
320 SATICILAR 1.100.000,00
Maddi Duran Varlik Alig Kayd:

01/11/2021

320 SATICILAR 1.100.000,00
102 BANKALAR 900.000,00

640 ESAS FAALIYET ALACAKLARINA ILISKIN VADE 200.000,00
FARKI GELIRLERI VE ESAS FAALIYETLERLE iLGILI
KUR FARKI KAZANCLARI

Ticari Borcun Odenmesi

3.3. Devlet Tesvikleri / Devlet Yardimlar1t TMS 20 BOBI FRS Béliim 16

Devlet tesvik ve yardimlari, genel olarak geri kalmig yorelerin kalkindirilmasi, bolgesel
dengesizliklerin giderilmesi, uluslararasi rekabet gergegi karsisinda sanayinin rekabet giiciiniin
korunmast ve gliglendirilmesi, halkin refah seviyesinin yiikseltilmesi, istthdamin arttirilmasi
amacma hizmet etmekte, maliyeti diisiiriicii etkisi ile ililkemizde pek ¢ok isletmeye fayda
saglamaktadir (Ozkan, 2021:52).

Yardimin amaci, bir isletmeyi devlet yardimi saglanmadan normal kosullar altinda
yapmayacag1 bir takim islere girebilmesini tesvik etmek olabilir (TMS 20, Md. 4). Bir isletmenin
devlet yardimi almasi finansal tablolarin hazirlanmasinda iki nedenden 6tiirii 6nemli olabilir. Tlk
olarak, eger bir kaynak transferi gergeklestiyse, transferin muhasebelestirilmesi igin uygun bir

yontem bulunmahdir. Tkinci olarak, raporlama dénemindeisletmenin séz konusu yardimlardan ne
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kadar fayda sagladiginin belirtilmesi beklenir. Bu durum, isletmenin finansal tablolarinin 6nceki
donemlerle ve diger isletmelerlekarsilastiriimasini kolaylastirir (TMS 20, Md. 5).

Devlet Tegviklerinin Muhasebelestirilmesinde Kullanilan Yontemler Devlet tesviklerinin
muhasebelestirilmesine iligskin iki genel yaklagim bulunmaktadir. Tegvikin kar yada zarar diginda
muhasebelestirildigi, yani edinilen tesvikin bilangoda izlendigi sermaye yaklasim ve tegvikin
bir veya daha fazla donemde kér ya da zararda muhasebelestirildigi, yani edinilen tesvikin gelir
tablosunda izlendigi gelir yaklasimdir (Ozkan, 2021:52).

Sermaye yaklagimimin dayandigi gerekgeler sunlardir:

a) Bir finansman araci olan devlet tegvikleri, finanse ettikleri harcama kalemini
netlestirmek amaciyla kar veya zararda muhasebelestirilmek yerine, finansal durum
tablosu (bilango) ile iligkilendirilmelidir. Geri 6deme beklenmediginden, bu tiir
tegvikler kar ya da zarar diginda muhasebelestirilmelidir.

b) Kazanilmis bir gelir olmamalari, aksine herhangi bir maliyeti olmaksizin devlet
tarafindan saglanan bir tegviki temsil etmeleri nedeniyle, devlet tesviklerine kar veya
zararda yer verilmemelidir (TMS 20, Md. 14).

Gelir yaklagiminin dayandig1 gerekgeler ise sunlardir:

a) Devlet tesvikleri, hissedarlar digindaki bir kaynaktan elde edilmis olmalar1 nedeniyle,
dogrudan 6z kaynak olarak kaydedilmemeli, fakat uygun donemlerde kar ya da zarar
olarak muhasebelestirilmelidir;

b) Devlet tesvikleri nadiren karsihiksizdir. Isletmeler kosullara uymakla ve 6nceden konan
yikiimliliiklerini yerine getirmekle tesvikleri kazanir. Bu nedenle bu tesvikler sozii
edilen tesviklerle karsilanmas1 amaglanan maliyetlerin gider olarak muhasebelestirildigi
doénemler boyunca kar ya da zararda muhasebelestirilmelidir.

c) Gelir vergisi ve diger vergilerin bir tiir harcama olmasi g6z oniine alindiginda, mali
politikalarm bir uzantis1 olan devlet tesvikleri de kar veya zarar ile iliskilendirilmelidir
(TMS 20, Md. 15).

Devlet tegvikleri tanimi disinda kalan devlet yardimlari, kendilerine bir deger atfedilemeyen
ve devletle yapilip isletmenin olagan ticari faaliyetlerinden ayirt edilemeyen tipteki devlet
yardimlarin1 kapsar (TMS 20, Md. 34). Kaynak aktarimindan dogrudan bahsedilmediginden devlet
yardimlart muhasebelestirmeye konu olmamaktadir. Ancak yardimlardan biiyik olgiide fayda
saglanmasi halinde, finansal tablolarin yaniltici olmamasi adma devlet yardimlarmmn tiirti, kapsami
ve siiresi aciklanmaktadir (Orten vd., 2014:316).

Ornek 1: ABC A.S. yeni kuracag1 dokuma fabrikas1 igin yatirim tesvik belgesi kapsaminda

Almanya’dan makine almaya karar vermistir. ithal edilecek makinenin CIF bedeli 100.000,00.-$
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olup, bankadan transfer edilmistir. Makinenin beyan edilecegi tarifede CIF bedel iizerinden %10
giimriik vergisi bulunmaktadir. Makine Almanya’dan Halkali Giimriik Mudiirliigiine getirilmis ve

bankadan 1.000,00.-b ardiye gideri 6denmistir. KDV orani %18’dir. (D6viz kuru: 1.-$ = 6.-).

XXIXX[202X

259 YAPILMAKTA OLAN MADDI DURAN VARLIK 600.000,00
YATIRIMLARI VE VERILEN AVANSLAR
259.10.01 Makine Bedeli
102 BANKALAR 600.000,00
Makine Bedeli Transferi (100.000,00.-$ * 6.-t) = 600.000,00.-b

XXIXX[202X

259 YAPILMAKTA OLAN MADDI DURAN VARLIK 1.000,00
YATIRIMLARI VE VERILEN AVANSLAR
259.10.02 Ardiye Giderleri

102 BANKALAR 1.000,00
ithalat Masraf Kayd1
XXIXX/202X
253 TESIS MAKINE VE CIHAZLAR 601.000,00
259 YAPILMAKTA OLAN MADDI DURAN VARLIK
YATIRIMLARI VE VERILEN AVANSLAR 601.000,00

Maddi Duran Varhgin 253 Hesaba Devri

Gelir yaklagimma gore giimriik vergisinin kayitlara alinmasi

XXIXX/202X

364 ODENECEK DIGER VERGILER 60.000,00

644 ESAS FAALIYETLERDEN DIGER CESITLI GELIR VE 60.000,00
KAZANCLAR
644.10 Gumriik Vergisi Tesvik Gelirler
Odenmeyen Giimriik Vergisinin Kaydi
(600.000,00.-% * 0,10 = 60.000,00.-b

Sermaye yaklagimina gére giimriik vergisinin kayitlara alinmasi

XXIXX/202X

364 ODENECEK DIGER VERGILER 60.000,00

546 YEDEKLERDE [ZLENEN DEVLET TESVIK GELIRLERT 60.000,00
Odenmeyen Giimriik Vergisinin Kayd:
(600.000,00.-b * 0,10 = 60.000,00.-b

[thalattaki KDV nin teminata baglanmast
(Mal Bedeli + Masraflar + Glimriik Vergisi) ¥ KDV Orani
(600.000,00.-b + 1.000,00.-b + 60.000,00.-b) * 0,18 = 118.980.-b
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XXIXX/202X

192 DIGER KDV 118.980,00
392 DIGER KDV 118.980,00
Ithalattaki KDV nin teminata baglanmas1

XXIXX[202X

900 NAZIM HESAPLAR 118.980,00
900.01 Teminat Mektubundan Borg¢lular
902 NAZIM HESAPLAR 118.980,00
900.02 Teminat Mektubundan Alacaklilar
Teminat Mektubu Verilmesi

XXIXX[202X

392 DIGER KDV 118.980,00

192 DIGER KDV 118.980,00
KDV’nin Terkini

XXIXX/202X

902 NAZIM HESAPLAR 118.980,00
900.02 Teminat Mektubundan Alacaklilar
900 NAZIM HESAPLAR 118.980,00
900.01 Teminat Mektubundan Borglular
Teminat Mektubunun Geri Alinmasi

Yukarida yer alan 6rnekten goriilecegi lizere, TMS 2 Stoklar standardi uyarinca ithal
esyasina iliskin yapilan yiikleme, bosaltma ve depolama giderleri malm maliyetineeklenmistir. Ote
yandan KDV hari¢ giimriikte 6denen vergilerde aym standart uyarinca malin maliyetine dahil
ediliyordu, ancak ornegimizde makine ithalati yatirim tegvik belgesi kapsaminda yapildigindan
giimriik vergisinden muaf olarak ithal edilecek ve bundan dolay1 giimriik vergisi 6denmeyecektir.
Bu nedenle TMS 20 standard1 uyarinda 6denmesi gereken giimriik vergisi hem gelir hem de sermaye
yaklagimina gore yukarida muhasebelestirilmigti. KDV zaten malin  maliyetine dahil
edilmediginden ithalat asamasinda teminata baglanip, akabinde vergi dairesince terkin iglemi
yapilarak teminat ¢dziilmekte ve yine herhangi bir KDV 6demesi yapilmamaktadir (Ozkan
2021:55).

3.4. Kur Degisimi / Yabanci Para islemleri TMS 21 BOBi FRS Béliim 20

Diinya genelinde dis ticaretin artmasi nedeniyle farkli para birimlerinin kullanilmasi bu
islemlerin muhasebelestirilmesi ve bu ticaretten dogan finansal tablolarin yabanci para birimine
cevrilerek ilke ve kurallara uygun yapilmasi gerekliligini dogurmustur. Isletmelerin gecerli para
biriminden farkli para birimleri ile faaliyet gdostermesi halinde bu standardin digerstandartlarla
birlikte dikkate alinmas: ve finansal tablolara etkilerinin birlikte degerlendirilmesi gerekmektedir
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(Yimaz ve Teker, 2020:134). Bu kapsamda dis ticarette kullanilan yabanci para ve islemlerin
muhasebelestirilmesi BOBI FRS Boliim 20 < Yabanci Para Cevrim Islemleri’” ve TMS/21 “‘Kur
Degisiminin Etkileri Standardr® yontemlerinin benzer ve farkli oldugu yonleri mevcuttur. BOBI
FRS 20. Boliim yabanci para c¢evrim iglemleri standardinda amag; isletmelerin yabanci para
cinsinden yaptiklar1 islemlere iligkin muhasebelestirme ve finansal tablolarin olusturulmasinda
cogunlukla kullandiklar1 para birimi disinda yabanci para cinsinden sunulmasi durumlarinda
yapilmas1 gereken cevrim ve bugevrim sonucu olusan kalemlere iligkin esaslarin diizeltilmesidir
(BOBI-FRS, Md. 20/1).

Kullamlan Para Birimi: Isletme, agirlikla kullanilan para birimini belirlerken éncelikli olarak
asagidaki faktorleri dikkate alir:

a) Agurlikla kullanilan para birimi:

= Isletmenin mal ve hizmetlerinin satis fiyatlarmi en ¢ok etkileyen para birimidir (bu
para birimi genellikle, satis fiyatlarinin belirlendigi ve 6demelerin yapildig1 para
birimidir).

= Rekabet unsurlar1 ve yasal diizenlemeleriyle isletmenin mal ve hizmetlerinin satig
fiyatlarini en ¢ok etkileyen tilkenin para birimidir.

b) Mal ve hizmetlere iliskin iscilik, hammadde ve diger maliyetleri en ¢ok etkileyen

(genellikle bu tiir maliyetlerin belirlendigi ve 6dendigi) para birimidir (BOBI- FRS, Md.
20/3). TMS 21’md. 9°da da anilan bu maddenin benzer bir igerigine ver verilmistir.

IIk Muhasebelestirme Islemi: Yabanci para cinsinden islemler ilk kayda alinirken, yabanci
para birimindeki tutar iglem tarihindeki spot kur kullanilarak agirlikla kullanilan para birimine
cevrilir. Spot (giincel) kur, hemen teslim halindeki gegerli olan déviz kurudur. Islem tarihi, islemin
ilk kayda alindig tarihi ifade eder. ik kayda alma tarihi ise islemin kapsamina girdigi boliime gore
belirlenir (BOBI FRS, Md. 20/8). Bir yabanci para islemi ilk muhasebelestirme sirasinda; yabanci
para birimindeki tutara, gegerli para birimi ile islem tarihindeki yabanci para birimi arasindaki
gecerli kur uygulanarak, gecerli para biriminden kaydedilir/TMS 21 md.21). ilk muhasebelestirme
islemleri BOBI FRS 20 ve TMS 21°de o giinkii giincel kur ile muhasebelestirilmektedir.

Kur Farklarinin Muhasebelestirilmesi: Parasal kalemin 6denmesinden ya da parasalkalemin
cari raporlama donemi sonunda, ilk kayda alma tarihindeki veya bir dnceki raporlamaddnemi
sonundaki kurdan farkli bir kura ¢evrilmesinden kaynaklanan kur farki kazang veya kayiplari
olustuklar1 donemde kar veya zarara yansitilir. Parasal kalemlere iliskin kur farki kazang veya
kayrplari, kalemin tiiriine gore Kar veya Zarar Tablosunun ilgili kaleminde gésterilir (BOBI-FRS,
Md. 20/14). TMS 21 Md. 28’¢ gore de parasal kalemlerin 6denmesinden ya da dénem iginde veya
onceki finansal tablolarda ilk muhasebelestirme sirasinda c¢evrildiklerinden farkli Kkurlardan
cevrilmelerinden kaynaklanan kur farklari, istisnalar harig, olustuklar1 donemde kar veya zararda

muhasebelestirilir.
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Kapanig Kuru: Yabanci para cinsinden parasal kalemler, donem sonundaki spot kur
kullanilarak agirlikla kullamlan para birimine gevrilir (BOBI FRS, Md. 20/13). TMS 21 Md.
23/a’ya gore Her raporlama dénemi sonunda yabanci para parasal kalemler kapanis kurundan (islem
tarihindeki) ¢evrilir. BOBI FRS Béliim 20 Yabanci Para Cevrim Islemleri ve TMS 21 Kur
Degisiminin Etkileri standard1 igerisinde yer alan benzer ve farkli yonler bulunmaktadir (Kilig ve
Onal, 2021:191).

Yabana Paralar ile flgili Ornekler:

Ornek 1: Cin’den piring ithalati yapan ABC gida isletmesi 15 Kasim 2020 tarihinde kg’1
5,00.-$ olan piringten 10.000 kg almistir. Alim isleminin yapildig1 giin kur 7,50.-F’dire. Ithal edilen
mal 1 Aralik 2020°de isletmeye teslim edilmistir. ABC isletmesi bu ithalatin bedelini 3 ay (90) giin
sonra ddemek kaydi ile ayni fiyat lizerinden anlagmustir. Bu siire icerisinde hesap donemi sonunda
kur 7,75.-b, 6deme giinii olan 15 Ocak 2021°de de kur 8,00.-b olmustur. Kur 8,00.-b iken ABC
isletmesi bankaya verdigi talimat ile 6demeyi ger¢eklestirmistir (KDV goz ardi edilmistir).

15/11/2020

159 VERILEN SIPARIS AVANSLARI 375.000,00
320 SATICILAR 375.000,00
(10.000 kg * 5,00.-$) * 7,50.-b) = 375.000,00.-b

BOBI FRS, TMS’na gére ayni kayit yapilir.

15/11/2020

159 VERILEN SIPARIS AVANSLARI 375.000,00
320 SATICILAR 375.000,00
(10.000 kg * 5,00.-$) * 7,50.-b) = 375.000,00.-b

BOBI FRS, TMS’na gore aym kayit yapilir.

31/12/2020

650 TICARI BORCLARA ILISKIN VADE FARKI GIDERLERI VE 12.500,00
ESAS FAALIYETLERLE ILGILI KUR FARKI ZARARLARI

320 SATICILAR 12.500,00

50.000,00.-$ * (7,75.-b - 7,50.-b) = 12.500,00.-b

BOBI FRS, TMS’na gére dénem sonu yapilmasi gereken kayit

15/01/2021

320 SATICILAR 387.500,00
650 TICARI BORCLARA ILISKIN VADE FARKI GIDERLERI VE 12.500,00
ESAS FAALIYETLERLE ILGILI KUR FARKI ZARARLARI

102 Bankalar 400.000,00

50.000,00.-$ * (8,00.-b - 7,75.-b) = 12.500,00.-b

BOBI FRS, TMS’na gére 6deme giinii yapilmasi gereken kayit.
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Ornek 2: XYZ Isletmesi 20 Aralik 2020 tarihinde Cin’den birim fiyat: 3,00.-$ olan cep
telefonu bataryalarmdan 5.000 adet kredili olarak ithal etmistir. ithalat isleminin gerceklestigi giin
dolar kuru 7,30.-1’dir. Bilango giinii ise dolar kuru 7,40.-t’dir. Kur farki agisindan olusan muhasebe
kayitlart BOBI FRS, TMS acisindan su sekilde olacaktir.

31/12/2020
650 TICARI BORCLARA ILISKIN VADE FARKI GIDERLERI VE 1.500,00
ESAS FAALIYETLERLE ILGILI KUR FARKI ZARARLARI

320 SATICILAR 1.500,00

(5.000 Adet * 3,00.-$) * (7,40.-b - 7,30.-b) = 1.500,00.-b

BOBI FRS ve TMS arasinda kur farklar1 arasmda herhangi bir ayrim bulunmadig1 igintek bir
kayit yapilmustir.

3.5. Bor¢clanma Maliyetleri TMS 23 BOBI FRS Boliim 17

Kiiresellesmenin giderek arttig1 diinyamizda, isletmeler sadece ulusal diizeyde degil
uluslararasi diizeyde de rekabet ortamiyla karsi karsiya kalmakta ve bunun sonucunda gelisen
sistemlere ayak uydurabilmek adina makine, tesis ve techizata yeni yatirimlar yapmaktadir.Bu
yatirimlar ya 6z kaynak kullanarak kargilanmakta ya da yabancit kaynaklara bagvurarak
kargilanmaktadir. Ancak son zamanlarda isletmelerin dis kaynak kullaniminin —arttigi
gbzlemlenmektedir. Bunun sebebi ise yabanci kaynak kullanimmin bazi vergi avantajlari ve finansal
kaldirag etkisinin olumlu yansimalaridir. Dolayistyla dis kaynak kullanimindan 6tiirii bor¢lanma
maliyetlerinin dogru, saglikli bir sekilde muhasebelestirilmesinin 6nemi artmaktadir (Aslanertik ve
Yapan, 2011:1).

Isletmelerce bir 6zellikli varhgm elde edilmesi, insas1 veya iiretimi ile dogrudan
iligkilendirilebilen bor¢lanma maliyetleri ilgili varligin maliyetine déhil edilir. Bu tiir bor¢lanma
maliyetleri, giivenilir bir bi¢imde Oolgiilebilmeleri ve isletmeye gelecekte ekonomik fayda
saglamalarmin muhtemel olmasi durumunda, 6zellikli varligin maliyetinin bir parcasi olarak
aktiflestirilir. Diger bor¢lanma maliyetleri olustuklar1 donemde gider olarak muhasebelestirilirler
(TMS 23, Md. 8, 9). TMS 23 standard1 kapsaminda, bir dis ticaretiglemine konu olan varlik, 6zellikli
varlik ise; elde edilmesi sirasinda katlanilan borglanma maliyeti varligin maliyetine dahil edilebilir.
Standartta 6zellikli varliklara iliskin 6rnek olarak;stoklar, imalat tesisleri, enerji iiretim tesisleri,
maddi olmayan duran varliklar ve yatirim amagh gayrimenkuller verilmistir. Bu gercevede stoklar;

> Aktife alindigi tarihten 6nceki donemlere iligkin bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilmekte,

> Aktife alindig1 tarihten sonraki doneme iliskin bor¢clanma maliyetleri donem gideri

olarak muhasebelestirilmektedir (Ozkan, 2021:62).
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Ornek 1: KLM A.S. ithal edecegi malin finansmanmi X bankasmdan almacak kredi ile
saglayacaktir. Bu kapsamda 20.000.-b faiz giderine katlanilacaktir. Yukaridaki agiklamalar
cercevesinde bor¢lanma maliyeti stoklarin aktife alindigi tarihe kadar hesaplandiginda malin
maliyetine dahil edilirken, stoklarin aktife alindig1 tarihten sonrahesaplandiginda ise gider olarak
kayit edilerek dogrudan gelir tablosuna aktarilacaktir.

Her iki duruma gore yapilacak yevmiye kayitlari asagida verilmistir.

> Borglanma maliyetlerinin stoklarin aktife alindigi1 tarihe kadar hesaplandigi

varsayildiginda;

XXIXX[1202X

780 FINANSMAN GIDERLERT 20.000,00
300 BANKA KREDILERI 20.000,00
Faiz Giderinin Kaydi

S6z konusu borglanma maliyetinin stoklarin aktife alindig: tarihe kadar hesaplandigi

varsayildigi i¢in donem sonunda asagidaki kayitlar yapilir.

31/12/202X

781 FINANSMAN GIDERLERI YANSITMA HESABI 20.000,00

780 FINANSMAN GIDERLERI 20.000,00
Yansitma Islemi

31/12/202X

153 TICARI MALLAR 20.000,00
781 FINANSMAN GIDERLERI YANS. HESABI 20.000,00
Faiz Giderinin Stok Maliyetine Yansitilmasi

> Borglanma maliyetlerinin stoklarmn aktife alindiktan sonra hesaplandig1 varsayildiginda;

XXIXX/202X

780 FINANSMAN GIDERLERI 20.000,00

300 BANKA KREDILERI 20.000,00
Faiz Giderinin Kaydi

S6z konusu bor¢lanma maliyetinin stoklarmn aktife alindig: tarihten sonra hesaplandig:

varsayildigi i¢in donem sonunda asagidaki kayitlar yapilir.
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31/12/202X

781 FINANSMAN GIDERLERI YANSITMA HESABI 20.000,00
780 FINANSMAN GIDERLERT 20.000,00
Yansitma fslemi

31/12/202X

670 KISA VADELI FINANSAL BORCLANMA MALIYETLER|® 20.000,00
781 FINANSMAN GIDERLER{ YANSITMA HESABI 20.000,00
Faiz Giderinin Gelir Tablosuna Aktarilmasi

Dikkat edilirse her iki durumda da yapilan ilk kayit birbiri ile aynidir. Ancak donem sonunda
yapilan kayitlar; faiz giderinin stok maliyetine yansitilmasi veya gelir tablosuna aktarilmasi

acisindan farklilik gostermektedir.
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GIRiS

Uluslararasi diizeyde gergeklesen tiim ticari faaliyetlere dis ticaret denilmektedir. Mal ve
hizmetlerin ithalat, ihracat ve transit ticaret yolu ile alim satimi bu faaliyetleri olusturmaktadir. Dis
ticaret islemlerinde genellikle alict (ithalat¢r) ve saticilarm (ihracatci) ticari itibarlary, finansal
durumlari, ¢alisma sekilleri, sirketin i3 yapma kapasitesi gibi hususlar énemlidir. Alicilar siparis
verdikleri mal ve hizmetlerin kalite, miktar ve zamanlama bakimindan taahhiit edilen sekilde
olup/olmayacagi konusunda, saticilar ise satilan mal ve hizmetlerin bedellerinin tahsilati ve
miisterinin alimdan vazge¢me ihtimali gibi durumlar konusunda endise duyabilirler. Gerek ihracatgi
ve gerekse ithalat¢t agisindan bu endiseleri giderecek ve finansal agidan sirketlere giiven verecek
kredi, sigorta ve garanti mekanizmalar1 gelistirilmistir.

Dis ticaret kredileri de bu baglamda ihracat¢i ve ithalat¢ilarin mal ve hizmetlerin sevk dncesi
ve/veya sevk sonrasi donemde resmi ve 6zel kuruluglar tarafindan yapilan bankacilik ve sigorta
mekanizmalarinin bir karigimi olarak kredi ve/veya sigorta yontemleri ile desteklenmesi yoluyla
saglanmaktadir.

Yapilan ¢aligmada ihracatgilar agisindan Merkez Bankasi, Ticari bankalar ve Eximbank
kredileri, ithalat¢ilar agisindan da akreditif kredileri, vesaik mukabili, mal mukabili krediler ile aval
ve kabul kredileri iizerinde durulmus. Ayrica kullanilan kredilendirme islemlerinde yapilmasi
gereken muhasebe uygulamalar: gosterilmistir.

1. DIS TICARET KAVRAMI VE ONEMi

Dis ticaret, bagimsiz iilkelerdeki yerlesik iktisadi birimler arasinda yapilan mal ve hizmet
ticaretinin tamamu olarak ifade edilebilir. Daha sade olarak dis ticareti; ithalat ve ihracatin toplami1
olarak da tanimlamak miimkiindiir. Diinyada tiretim imkanlari, hammadde ve enerji rezervleri
diistiniildiigiinde kendine yetebilen ve tiretim faktorlerinin tamamina sahip bir iilke yoktur. Bu
yOnilyle tiriin alim ve satimiyla gergeklesen dis ticaret faaliyetleri ve iligkileri iilkeler agisindan
biiyiik 6nem tagir.

Dis ticaret iligkileri, {ilkelerin kendi aralarindaki siyasi, sosyal ve teknolojik gelismelerle
birlikte ekonomi temelli iliskilere doniigmiistiir. Uluslararas1 bu iliskiler; isgilicli, sermaye
transferleri, teknoloji transferleri, bolgesel ekonomik topluluklar, anlagmalar gibi uluslararasi
ekonomik iliskilerin neticesi olarak ortaya ¢ikmistir ve dis ticaret, ekonominin bir pargasi olmusgtur
(Onursal, 2000: 29).

Ticari iliskiler, sadece iiriin ve hizmet alim/satim ile smirli degildir. Ulkeler arasinda ayrica
iggiicii ve sermaye hareketleri de 6nemli oldugu igin doviz kazandiricv/kaybettirici 6zellige sahip
olmas1 yoniinden bu unsurlar dis ticarette onemlidir. Ancak iggiicii ve sermaye hareketleri iktisadi

faaliyetler olarak kabul edilir. Bir iilkenin dis ticaret iliskilerini diizenlemek i¢in aldig1 kararlar ve
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yuriittigii politikalara dis ticaret politikalar1 diyebiliriz. Dis ticaret politikalart hem {ilkelerin i¢
ekonomik politikalart hem de dis tilkelerdeki diger politikalarla baglantili ve paraleldir.

Dis ticaret iglemleri ulusal ve uluslararasi mevzuat ve anlasmalar temelinde yapilir. Gerek
dogal ve gerekse ekonomik sebepler temelinde olusan dis ticaret hareketleri ve uluslararasi iktisadi
islemler {ilkeler arasinda karsilikli 6demelerin yapilmasini gerektirir. Yurtdismna bir 6deme
yapabilmek i¢in doviz (kambiyo) denilen yabanci iilke paralarini temsil eden belgelerin kullanimi
kagmilmaz hale gelmistir. Kambiyo genelde bankalardan milli para cinsi karsiliginda saglanir. Yurt
digina 6deme yapmak i¢in bankalardan kambiyo satin almak isteyenlerin baginda yabanci iilkelerden
mal ithal edenler gelir. Ithalatcilar yaptig1 6demeler uluslararasi ddemelerde en biiyiik pay teskil
eder. Uluslararas: ticarette sirketlerin karsilasabilecekleri finansman risklerine karsi kendilerini
koruyacak veya riskleri en aza indirecek mekanizmalar gelistirilmistir. Bu mekanizmalar ise dig
ticaretteki 6deme sekillerinin yapisina goére degisebilir. Alacaklarin sigortasy/garanti kapsamina
alinmasi gibi mekanizmalar dis ticaret kredilerine yoneliktir.

Uluslararas ticaretteki gelismeler ile birlikte dis ticaret kredileri ihtiyaci da artmakta ve bu
ihtiyacin karsilanmasi icin de farkh kredi sekilleri ortaya ¢ikmaktadir. Ulkeler ihracat ve ithalat
rakamlarmi gelistirerek dis ticaret hacimlerini artirmak isterler. Bu sebeple iilkeler; yurticindeki
ihracatcilara kredi saglayarak iiretim ve ihracatini artirmasi, ithalatcilari finanse ederek de daha ¢ok
mal ithal etmelerini hedeflemektedir. Dis ticaret kredileri; sadece yerli firmalara saglanan bir destek
olmayip ayni zamanda karsi iilkedeki firmalarin alim giiciiniin ve yerli firmaya olan giiveninin
artirilarak da dis ticaret hacminin yiikseltilmesine katki saglamaktadir (Sayim ve Zengin, 2012: 220).

2. DIS TICARET KREDI RiSKLERI VE AZALTMA YOLLARI

Risk kavrami gerceklesmesi muhtemel, gergeklestiginde ise zor duruma diisiirecek durumlari
igerir. Firmalar risk alirken tahmin ettikleri riskleri iistlenmektedir. I¢ ticaretteki risklere kiyasla dis
ticarette karsilagilan riskler daha coktur. I¢ ticaretteki sikmtilar yiiz yiize ve kanunlar ¢ercevesinde
kisa siirede ¢oziimlenebilir. Fakat dis ticarette mesafelerden Otiirii taraflarin yiiz yiize gelme durumu
ve hukuksal olarak bakildiginda taraflarm uyusmazliklart ¢6zme durumu daha zordur. Dis ticaret
islemlerinde, bir malin bir iilkeden baska bir iilkeye gonderilisi sirasinda, tilkelerin gerek kanunlar
gerekse de glimriik isleyisinden kaynaklanan farkliliklar1 sebebiyle ihracatgr ve ithalatginin
karsilastig1 bir takim sikintilar ve getirdigi riskler bulunmaktadir.

Dis ticaret kredilerinde karsilasilabilecek riskler; alici riski, tilke riski, tasima ve kur riski
olarak ifade edilmektedir (Y1ildirim, 2016: 31).

Al riski; dogrudan ahcinm kendinden kaynaklanan riskleri ifade eder. ithalatginm malin
tamamini veya bir kismini almaktan vazge¢mesi, ithalat¢inin 6deme giiciinii kaybetmesi veya 6deme

giicliigli iginde bulunmasi, alicinin iflas etmesi veya konkordato haline girmesi, ihracat¢inin ithalatg1
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ile anlastigt miktar ve kalitede mali belirlenen zamanda ithalatgrya gonderememesi, mallarin
yiiklenmesinden sonra geminin yolculugu yarida brrakmasi veya seyir tarifesini degistirmesi,
mallarin yiikleme ve tasinmasi sirasinda zarar gérmesi, tagima siiresinin uzamasi, ithalatgr ve
ihracat¢t iilkelerin farkli yapt ve anlayista olmasi, dil farkliliklar1 sebebiyle anlagsmazlik
durumlarinda mevzuatm farkli olmasi (Kaymakei vd., 2007: 370).

Ithalatta saticidan, ihracatta alicidan kaynaklanabilecek riskleri azaltmanin en 6nemli yolu
kars1 taraf ile ilgili iyi bir istihbarat yapilmasi ve ticari anlagma sartlarinin taraflari koruyucu sekilde
diizenlenmesi burada 6nemlidir. Istihbarat konusunda meslek odalari, karsi tarafin bankalari, ticari
atagelikler, sigorta sirketleri ve ihracatta Eximbank sigorta programlari ile Faktoring ve Forfaiting
sirketlerinin istihbarat aglarindan faydalanilabilir. Boylece risk tamamen 6nlenemese de azaltilabilir
(Cmar, 2002: 1).

Tasima Riski: ihracat ve ithalata konu olan esya veya iiriiniin gidecegi yere gec ulagmasi,
modasinin gegmesi, sevkiyatta bozulmasi gibi sebeplerle tasinma sirasinda olusabilecek risklerdir.

Mallarin saticidan alictya ulasmasinda kullanilan havayolu, denizyolu, karayolu giizergahlar:
iizerinde fiziksel kayip ve hasarlara maruz kalmasi ihtimaline kars1 korunmasi 6nem arz etmektedir.
Alic1 ve satict arasinda yapilan satis sdzlesmelerinde mallarin nakli sirasinda sigorta ettirilmesi iki
taraf icin de avantaj saglar. Uluslararasi Ticaret Odasi'nin belirledigi CIF, CF, CIP gibi teslim
sekilleri ¢ergevesinde mallar sigorta ettirilerek tasima riskine kars1 korunmaktadir (Zaim, 2011: 12).

Ulke riski; sinir tesi iilkeler ile yapilan dis ticaret islemlerinde iilkelerden herhangi birinde
ihracat¢mnm ya da ithalatginin istegi disinda karsilasabilecekleri her tiirlii risklerdir. Ithalat¢inin
iilkesinde savas hali, ihtilal veya dogal afetler gibi olaylar nedeniyle 6deme yapamamasi, ithalat¢inin
kontrolii diginda olusan politik olaylar, ithalatgmin 6denecek bedeli transfer edememesi veya
transferin ertelenmesi, ihracat¢i ile ithalat¢inin iilkeler arasinda savas ¢ikmasi, ihracatinimn iilkesinde
ihra¢ yasagi konulmasi, hiikiimetlerin para politikalarina miidahaleleri sonucu mal bedelinin
Odenecegi para biriminin deger kaybimna ugramasi gibi riskler bu risklere 6rnek olarak sayilabilir.

Bu tiir riskler tamamiyla ihracat¢inin ve ithalatgimnin disinda gelismekte oldugu i¢in bu
riskleri azaltmanin yollar1 daha az diisiiniilebilir. Ithalatg1, ithalat yapmay1 planladigi iilkenin politik
ve cografi konumunu her an i¢in géz oniinde bulundurmahidir. Eximbank’in sigorta programlari da
onerilebilecek risk azaltma yontemlerindendir (Yildirmm, 2016: 33)

Kur Riski: Thracatim, iilkenin milli para biriminden bagka bir para birimi ile
gerceklestirilmesi durumunda, ithalatg1 tilke para birimi ile milli para birimi arasinda uzun vadede
olusacak kur farklarmin olusturacag risklerdir.

Eger 6demenin yapilacagi kur saticinin maliyetlerini yansittig1 fiyattan farkliysa yeni bir kur

riski ortaya ¢ikar. Bircok durumda saticinin ana maliyetleri yerel kur cinsinden olur ki eger baska
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bir kurdan faturalandirma olursa otomatikman boyle bir kur riski meydana gelir. Bu riskin boyutu
doviz kuruna ve 6demeye kadar olan siiregte olaganiistii durumlara baglidir. Genellikle Euro, ABD
dolar1 gibi gelismis iilkelerin dovizleri diinya ticaretinde kullanildigindan gelismis iilkeler ve
gelismekte olan tilkelerdeki firmalar doviz kurlarindaki degisimlerden ve anlagmalarin uzun vadeli
olmasindan daha fazla etkilenebilmektedir (Zaim, 2011: 14). Kur riskinden korunmak isteyen
firmalar bazi finansman araglarindan istifade edebilirler. Bunlarin baginda doviz forwardi, gelecek
islem sozlesmeleri veya doviz opsiyonlari, faktoring islemleri gelmektedir. Bu segeneklerden
faydalanacak olan firmalar bu konular1 arastirmali ve kendi ¢aligma sartlarina uygun olan secenegi
tercih ederek kur riskini azaltabilirler (Cinar, 2002: 2).

3. DIS TICARETTE KREDIi iSLEMLERI

Dis ticaret sirketleri ihracat ve ithalat iglemlerinde ¢esitli krediler kullanirlar. Bu krediler yurt
i¢i ve yurtdisi finans kurumlarindan saglanabilir. Her iki durumda da saglanan kredi maliyetlerinin
maliyet ve gider yerlerine dagitimi 5nem arz etmektedir (Ketboga, 2012: 35). Ihracatin dis 6demeler
dengesindeki diizeltici, istihdam olusturucu ve ekonomik gelismeyi hizlandirict etkileri karsisinda,
gelismis ve az gelismis tiim iilkelerde ihracati 6zendirme ve tesvik etmeye 6nem verilmektedir.
Thracatgilara uygun maliyetlerde krediler verilerek finansman kolayliklar1 saglanmustir. Genellikle
ihracatcilar da dig alimlarda yaptiklari mal stoklarinin satilip isletme sermayesinin nakde
doniistiiriilmesine kadarki gececek siiregte banka kredisi ile finansman saglayabilirler. Thracat ve
ithalat faaliyetlerinde bulunan firmalarm bu islemler i¢in kullandiklar1 kredi yontemleri ihracat ve
ithalat kredileri seklinde incelenebilir.

3.1. Thracat Kredileri ve Onemi

Thracat kredileri tamimi, ihracatgmnin ihracat taleplerine cevap verebilmesi igin ihtiyag
duydugu finansman veya ihracatginin mallart sevk etmeden dnce ya da sevk ettikten sonra soz
konusu olabilecek ihracat islemleriyle ilgili ihtiyag duydugu fonlar1 saglayabilmesi olarak ifade
edilmektedir (Artukoglu, 1990: 41). Gelismis veya gelismekte olan iilkeler kiigiik ve orta
biytikliikteki isletmelerin kiiresel rekabet ortaminda basarili olabilmeleri i¢in ¢esitli destekler
saglayabilirler. Stibvansiyonlarla hammadde veya yar1 mamul temini, nakliye iicretlerinde indirim
yapilmasi, hizmet i¢i kurslar ve egitimler ile nitelikli personel yetistirilmesi sonucu iiretilecek ihrag
mallarmin ve satig hizmetlerinin kalitesinin artirilmasi, ihra¢ mallarinin tanitimi i¢in uluslararasi
fuar ve sergilere katilimin tesvik edilmesi, yurtdist pazarlar hakkinda bilgiler toplayarak igletmelere
aktarilmasi gibi destekler isletmelerin gerek iiretim ve gerekse satig maliyetlerini azaltabilir. Bu tiir
destekler sermaye kullanimii azalttig1 icin mali tegvikler kapsaminda degerlendirilebilir. Ve ayni
zamanda bu faaliyetler iilke tanitimina da katki yaparak iilkeye doviz kazandirmada 6nemli etkileri

olabilir.
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[hracatta kredilerin onemi incelenirken konunun hem firmalar hem de iilkeler agisindan
degerlendirilmesi gerekir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerin gelismis teknolojiye sahip yatirm
mallarinin ve petrol, dogal gaz gibi enerji kaynaklarmimn temininde zorunlu ithalati karsilayabilecek
doviz igin ihracata ihtiyag duymaktadirlar.

Bir baska onemli konu ise bu iilkelerde kalkinmanm finansmaninin ihracat geliri ile
saglanmasmin en saglikli yol olarak goriilmesidir. Kalkinmanin borglanma ve/veya dis
kaynaklardan fon temini yoluyla finansmani ise iilkelerde ticaret hadlerinin bozulmasina ve temel
problemlerden biri olan car agik sorununa yol agmaktadir (Avei, 1995: 142).

Ihracat fazlasi ile ihracata dayali yeni is kollar1 ve is yerleri acilacagmdan yeni istihdam
imkanlar1 olusur, ayrica kazanilan dovizlerle ddemeler bildncosunun agiklar1 kapanacagi gibi,
ithalatin ve dolayisiyla sanayinin finansmaninda gerekli olan doviz de kazanilmis olur. Ayrica doviz
artisi ile uluslararast bankacilik ve kambiyo islemleri daha da yaygmlasir (Yigit, 1996: 120). Dis
ticaret bilangosu adi verilen ihracat ve ithalatin hacmi bir iilkenin 6demeler dengesi iizerinde en
dnemli farkhliklar saglayan unsurlardir. Odemeler dengesini lehine ¢evirmek isteyen bir iilkenin
ihracat gelirlerini artirmasi gerekir. Iste bu noktada ihracat ve ihracatin finansmani gok daha 6nem
kazanmaktadir. Ekonominin istikrarli yapiya sahip olmasi ekonominin arz yonii haricinde talep yonii
ile de ilgilidir. Bu y0niiyle ihracat doviz kazandirici faaliyet olmasi yaninda; pazar genislemesi ve
talep olusturarak iiretim 6lgeginin uygunlugunu da saglar (Konak, 2006: 6).

Firmalar agisindan bakildiginda ise yeni pazarlar yeni firsatlari da beraberinde getirmektedir.
Dis piyasadan yiiksek miktarlarda alinacak siparisler iiretim siirecinde maliyetlerin azalmasini
saglayabilir. i¢ piyasaya gore daha yiiksek kar marjlari ile satis yapmak da miimkiindiir. Firmanin
devletten alacagi tesvikler de sadece i¢ piyasa igin {iretim yapan rakiplerine karsi rekabet avantaji
saglar. Ozellikle gelismekte olan bir iilkenin firmasi, birden fazla iilkeye ihracat yaparak bir kriz
sonrasi i¢ piyasada yasanabilecek bir talep azalmasindan fazla etkilenmeyecektir. ifade edilen bu
sebeplerden dolay1 ihracat; sirketler ve iilkeler agisindan ¢ok onemlidir. Thracatin yapilabilmesi
finansman imkanlarina bagli oldugu i¢in ihracatta kredi islemleri konusu 6nem arz etmektedir.
Ihracat kredileri genel anlamda; kredi kaynagma, kredinin vadesine ve ihracatin agamasina gére
(sevk Oncesi ve sonrasi) ele alinmaktadir.

3.1.1. Merkez Bankasi ve Ticari Banka Kredileri

Giliniimiizde Merkez Bankalari’nin temel amaci; para, doviz arz ve talep dengesini
saglayarak ekonomideki para ve kredi arzimi kontrol etmektir. Dis ticaret kredileri agisindan
baktigimizda ihracat¢1 ve ithalatgiya kredi vererek kaynak saglamaktan ziyade ticari bankalar ve
ihtisaslagmig finans kuruluglarina saglanacak kaynaklarin akigmi yonlendirme ve kredi sistemini

denetlemektir. T.C. Merkez Bankasi kredi arzin1 kontrol edip yonlendirirken; reeskont ve faiz
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politikalar1 belirler, munzam karsiliklar1 tutar, nakit bulundurma orani belirler, faiz fark: iadesi alir,
ticari bankalara ve Tiirk Eximbank’a destek ve garanti saglar, yeniden finansman imkani saglar.
Kambiyo denetimi mekanizmasi ile ithalat ve ihracat hesaplarin kapatilmasi, iilkeye doviz giris ve
cikist kontrolii Merkez Bankasinca yapilmaktadir (Kaymaker 2007: 428-429). Ayrica Merkez
Bankalari iilkedeki en iist kademedeki banka oldugu i¢in dis ticarette garanti ve teminat hususlarinda
bankalarmn ve Tiirk Eximbank’in vermis oldugu kabul, aval kredileri, teminat ve garantiler ile ilgili
diger iilke Merkez Bankalarryla muhatap olan ve finansman risklerini {istiine alan taraftir (Zaim,
2011: 8).

Merkez Bankasi ve ticari bankalarca kullandirilan ve ihracatgiyr desteklemek amaci tagtyan
krediler ana hatlariyla sunlardir (Giirsoy, 2008: 231):

> ihracat Reeskont Kredisi: Mal ve doviz kazandirici hizmet ihracatinda bulunan firmalar
i¢in uygun maliyetli finansman saglanmas1 amaciyla, T.C Merkez Bankasi ile isbirligi igerisinde,
bankalara taninan limit ¢er¢evesinde kullandirilan TL/D6viz Kredisi progranmudir. Yapilan ihracatta
vergi, resim ve harg istisnasindan da yararlanilmaktadir. Bu kredinin kullandirilmasi i¢in herhangi
bir merciden belge alinmasina gerek yoktur.

> Vesaik Mukabili Kredi: Thracatla ilgili belgelerin tahsile gonderildigini gosteren belgeler
mukabilinde kullandirilan bir kredi gesididir.

» Yurt Dist Miiteahhitlik Hizmetleri Reeskont Kredisi: Yurtdisinda miiteahhitlik
faaliyetleriyle doviz saglayacak isletmelere kullandirilmak iizere araci bankalara tahsis edilen
kredidir.

»>Ozel Thracat Reeskont Kredisi: Thracat faaliyetleriyle ilgili sevk 6ncesi ve sonrasi kredi
ihtiyaglarinin kargilanmasina yonelik olarak Eximbank araciligiyla, ihracat basarisi temelinde
donisiimlii olarak kullandirilan bir kredi tiiriidiir.

Merkez Bankasi ve Eximbank diginda ayrica Ticari bankalar ihracat¢ilara yonelik sevk
oncesi ve sevk sonrasi olmak {izere gesitli avans ve krediler kullandirtmaktadir. Firmalarmn, ihracata
yonelik faaliyetlerinin finansmaninda banka kredilerine bagvurmalarinin ana sebebi bankalarin
kredileri ihracatcilara diisilk maliyetle vermesidir. Bankalarin ihracat¢ilarin kullanimina fon tahsis
etmesinin sebebi ise Merkez Bankasinin sagladig kolayliklar ve tesviklerden yararlanabilmektir.

3.1.1.1. Kisa Vadeli ihracat Kredileri

Bu tiir krediler; ihracata konu emtia ve iiriinlerin sevkiyati esas alinarak bazi alt basliklar
halinde soyle ifade edilebilir.

3.1.1.1.1. Sevk Oncesi Finansman Kredileri

Sevkiyat dncesi finansmanm siiresi kredinin isteme amacina baghdir. Thracatci siparisin

alimmasimni miiteakip zaten hazir durumda olan bir {irlinii ambalajlayip sevk edecek ise finansmanin
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stiresi 15-30 giin gibi kisa olabilir. Ancak mallar siparise uygun olarak iiretilecekse siire, imalat
stirecini de kapsayacagi i¢in finansman siiresi de uzun olacaktir. Genel olarak sevk 6ncesi finansman
kredilerine; agik ihracat kredisi, kefalet karsilig kredi, mal (ihracat emtiasi) karsiligi kredi ve senet
karsiligi ihracat kredileri 6rnek olarak verilebilir. Bu tiir krediler ise kullandirma ve geri 6deme
durumlarma gore siralanarak su sekilde agiklanabilir.

Sabit Kredi: Banka tarafindan verilen kredinin bir defada pesin 6dendigi veya miigterinin
cari hesabina kaydedilerek ihracat¢mnin kredi talebinin karsilanmasidir. Kredinin geri 6demesi
genellikle taksitler halinde olup, herhangi bir taksitin 6denmemesi durumunda borcun tamaminin
O6denmesi gerekmektedir. Banka vermis oldugu kredi karsiligi, ihracat¢inin menkul ve/veya gayri
menkulleri lizerinde rehin, ipotek vb. teminat sekilleri uygulamaktadir.

Sabit kredi sistemi, 6nceden belirlenmis kisa vadeler i¢in rotatif akreditiflerde oldugu gibi
otomatik bir geri ddeme programina imkan vermesi avantajina karsilik, ihracatgr i¢in esnek
olmamasi ve banka i¢in ise kredinin amacina uygun olarak kullanilip kullanilmadigmmm takip
edilmesindeki zorluklar gibi sakincalar1 bulunmaktadir. Cogu gelismekte olan iilkede genellikle
tercih edilen yol sabit kredi sistemidir (Cerni, 1990: 15).

Cari Hesap Kredisi: Cari hesap kredisinde, miisterinin bankada bazen borglu bazen alacakli
goziiken hareketli bir cari hesab1 vardir ve bu hesap iizerinden belirli bir limit dahilinde miisteri,
kredi kolayliklarindan faydalanabilir. Teminat aynen sabit kredideki gibidir (Onursal, 1998: 6).

Agitk Kredi: Acgik kredi aynen cari hesap kredisi gibi caligir. Miisteri limit i¢inde kalmak
kaydiyla diigiik maliyetle Iehine agilan krediyi istedigi zaman kullanir ve faizden tasarruf etmis olur.
Genellikle mal rehini ve sahsi teminat1 karsiligi kullandirilir.

Rehin Senedi: Bankalar, kredi agtiklari muteber miisterilerine, mallar1 veya mallar1 temsil
eden vesaiki teslim ederken, bu mallarin iizerindeki hakkin veya mallarin satisindan temin edilecek
gelirin kontrollerinde olmasimni isteyebilirler. Bu sebeple, miisterilerinden rehin senedi alirlar. Bu
senet, miisterinin malmmn bankaya rehin edildigini ve mallar1 emanetgi statiisiiyle elinde
bulundurdugunu, miisterinin mallar1 gektikten sonra banka adina depoya teslim edecegini veya
mallarin islenmesini miiteakip depoya teslim edilecegini ya da belirtilen bir siire iginde mallari
satarak bedelini bankaya 6deyecegini belirten bir taahhiit belgesidir.

Rehin senedinin (yediemin makbuzu) bankada bulunmasi, banka i¢in bir giiven kaynagidir.
Cunkii misterisinin iflas1 halinde dahi, banka kredi olarak vermis oldugu mal bedelini tahsil
edebilecektir. Uygulamada, bu tip finansman kolayligi, bankalarca sadece giivenilir miisterilere
taninmaktadir (Onursal, 1998: 7).

Doviz Kredileri: Bankalarin Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma (TPKK) hakkinda ki 32 sayilt

karar ve usulleri ile belirlenmis, yurtdisinda doviz pozisyonu veya doviz tevdiat hesaplari
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kaynaklarindan yurt i¢inde ya da yurt disinda yerlesik kisilere doviz olarak kullandirdiklari; 6demesi
Tirk Lirast ya da doviz olarak yapilan, anapara ve faizleri borg alan tarafindan doviz olarak
O0denmesi gereken kredilerdir. Doviz kredileri belgeli ve belgesiz krediler olarak iki sekilde
diizenlenir (Zaim, 2011: 26-27).

Belgeli Krediler: TPKK hakkinda 32 sayili karar gergevesinde Dahilde Isleme izin Belgesi
veya Vergi Resim ve Harg Istisnas1 Belgesi kapsaminda ihracat sayilan satis, ihracat ve teslimler ile
doviz kazandirici faaliyetlerin finansmani i¢in ve yatirim tesvik belgesi kapsaminda yurt i¢i veya
yurt digindaki firmalara kullandirilan d6viz kredileridir.

Belgesiz Krediler: Thracata yonelik mal iireten firmalara, ihracatgilara, imalatci ihracatcilara
kullandirilan, genellikle ihracat siparisi alindiktan sonra mallarin sevk edilmesine kadar ki gegen
stire iginde ihracata hazirlik faaliyetlerinden kaynaklanan finansman ihtiyaci i¢in kullanilan ve
herhangi bir belge ile baglantili olmayan kredilerdir.

Emtia Karsiligr Krediler: Bankalarca kredi degerliligi olan bir emtianin yapilan ekspertiz
sonucu degerinin belirli bir bdlimiiniin, emtianin bankaca rehini karsiliginda miisteriye
6denmesidir. Teminat; miisterinin borcunu vadesinde 6deyememesi durumunda bankaya teminati
nakde doniistiirerek kredinin kapatilmasi hakkini verir (Sakar, 2006: 69).

3.1.1.1.2. Sevk Sonrasi Finansman Kredileri

Bu tiir finansman; ihracat¢ilarin alicilara kredi agtiklar1 zaman bankalarin devreye girerek,
ihracat1 finanse etmesidir. Boylece, ihrag mallarinin yurtdisina gonderilmesiyle mal bedellerinin
tahsili arasinda bir koprii kurulmus olur. Sevk sonrasi finansman i¢in yaygin olarak kullanilan kredi
tiirleri; Thracatc1 Lehine Gelen Akreditif Baglantili Kredi, {hracattan Dogan Police iskontosu ve
Ihracat Vesaiki Kredi seklinde siralanabilir.

Akreditif Kredisi: Akreditifli 6deme seklinde, ihracat¢i sevk belgelerini bankaya teslim
ederek hemen iiriin bedelini tahsil edebilmektedir. Uriinlerin sevk edilmesi alic1 iilkeye ulagmasi ve
alicinin iirtin bedellerini gondermesi asamalarinda gegecek siire i¢inde alici mali yonden kayip
yasamayacaktir.

Istira/Iskont Kredileri: Bir ticari senedin meblagindan, faiz ve masraf diisiildiikten sonra,
kalan bakiyenin, senedin vadesinden dnce ddenmesine imkan saglayan kisa vadeli nakdi kredi
tiiriidiir. Genellikle vade tarihine 3 ay kalmis senetler bu krediye konu olur. Kredi kullandirma
tarihinden senedin vadesine kadar olan siireye ait faiz, Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu
(KKDF), komisyon ve Banka Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) diisiilerek kalan bakiye
ihracatc¢iya 6denir (Karan vd, 2012: 36).

Vesaik Mukabili Kredi: Ihracatei, ithalater ile yaptigi sézlesme geregi malin sevkiyatin

yaptiktan sonra, miiteakip sevkiyatlarm finansmanmi saglamaya calisir. Bunun igin de yapmis
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oldugu ihracatla ilgili elinde bulunan sevk belgelerini veya poligeyi ihracata aracilik eden bankaya
rehin birakarak, alicinin 6demeyi yapacag tarihe kadar gegecek siire igin kredi talep eder. Bu tiir
finansman vesaik karsilig1 ihracat kredisidir. Vesaik karsilig1 ihracat kredisinde, banka saticinin mali
durumuna, krediyi geri 6deme giiciine, alic1 ve iilkesinin kosullarina ve vesaikin rezerv kaydi tastyip
tagimadigina bakarak satictya mal bedelinin tamami veya belirli bir kismini 6der. Banka saglamis
oldugu avans-kredi karsilig1 faiz veya komisyon alir (Temizel vd, 2013: 25).

Konsinye fhracat Mukabili Avans: Kesin satis1 daha sonra yapilmak iizere dis iilkelerdeki
alicilara ya da ihracatg1 firmanin dis iilkelerdeki sube ve temsilciliklerine mal gonderilmesi seklinde
yapilan ihracat seklidir. Bu tiir ihracatta, mal aliciya gonderildikten sonra ithalatgr malin satigini
yaptikca satig bedelinden kendi komisyonunu diiser ve kalan miktar1 ihrag eden kisiye gonderir.
Kat’i satigtan sonra fatura diizenlenir. Bu satista gonderilen mallar en fazla bir y1l i¢inde satilmalidir.

Bu satig seklinde, ihracat¢t malin miilkiyetinin kendi iizerinde kalmasi sartiyla mal alicinin
ilkesinde satilincaya kadar tahsilat yapmamay1 kabul eder. Bu yolla yapilan satisin finansmani
ihracatciya ait olmaktadir (Apak, 1996:102).

Altkonulan Para Karsiligi Avans: Yurt disinda yapilan taahhiit islerinde genellikle s6zlesme
sartlari, 6demelerin belli bir kisminin, iistlenilen isin tamamlanma siiresi sonunda yapilacagina dair
hiikiim icerebilir. Boyle durumlarda bankalar, yurtdisinda alikonulan meblag karsiliginda miiteahhit
firmalara kisa vadeli avans verebilirler (Onursal, 1998: 6).

3.1.1.2. Orta ve Uzun Vadeli Thracat Finansman Kredileri

Bu tiir krediler de; ihracata konu emtia ve {irlinlerin sevkiyati esas alinarak bazi alt basliklar
halinde soyle aciklanabilir.

3.1.1.2.1. Sevkiyat Oncesi Finansman Kredileri

Orta ve uzun vadeli ihracatta sevk dncesi finansman ihtiyaglari, s6zlesme 6zelligine gore
farkliliklar gosterdigi igin kullandirilan krediler baslica sunlardan olusmaktadir:

Anahtar Teslimi Projelerin ve Makina- Techizat inracat Kredileri: Bu tip ihracata saglanan
orta vadeli (6 aydan fazla) krediler ulusal ve uluslararasi ticaret bankalarmin isbirligi ile gerceklesir.
Anahtar teslimi projelerde ihracatci; ¢izim, insaat, tesisin kurulup calistrmasi ile yiikiimlidiir.
Ayrica, techizatin is yapilan iilkeden temin edilmesi durumunda da ihracatc¢i krediye ihtiyag duyar
ve ilgili bankalarca karsilanabilir.

Taahhiit Isleri Kredileri: Yurtdisinda iistlenilecek taahhiit isleri de sevkiyat Gncesi
finansman1 gerektirebilir. Bankalar taahhiit islerinde genellikle firmalarin ihra¢ edecegi insaat
malzemelerinin tedariki i¢in kredi vermektedirler. Bankalar, miisavirlik firmalarina, istihdam
ettikleri teknik ve diger personel i¢in yapilan harcamalarin karsilanmasi ve gerekli arag- gereclerin

satin alinmast i¢in kredi vermektedirler (Konak, 2006: 28).
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Miisavirlik Hizmetleri Kredileri: Bankalar, miisavirlik firmalarina, istihdam ettikleri teknik
ve diger personel i¢in yapilan harcamalarin karsilanmasi ve gerekli arag-gereglerin satin alinmasi
i¢in kredi vermektedirler (Onursal, 1998: 7).

3.1.1.2.2. Sevkiyat Sonrasi Finansman Kredileri

Anahtar teslimi projelerde ve makine-teghizat ihracatinda alicilara kredili satis kolayliklart
saglanmasi zorunludur. Bu tiir ihracatta, alicilarin, ihracat¢ilar lehine taksitli 6demelerin vadelerinde
gecikmeksizin yapilacag: hususunda uygun teminatlar vermesi de gerekmektedir. Thracatgilar,
vadeli ihracat kredileri i¢in kendi bankalar1 ve/veya uzman kuruluslar ile anlagirlar. Vadeli ihracatta
kredi siiresinin tespitinde; ihra¢ mallarin tahmini 6mri, niteligi, uluslararasi rekabet durumu, dis
pazarin yapis1 temel unsurlardir. Siireler sermaye mallarinda (gemi, makine-teghizat vb.) 5, anahtar
teslimi projelerde ise 10 yila kadar uzayabilir. Krediler; satici ve alic1 kredileri seklinde iki yolla
verilir.

Satict Kredisi: Thracat kredilerinin cogu satic1 kredileri seklindedir. Thracatci, vadeli satisin
soz konusu oldugu durumlarda, sevk sonrasinda finansman ihtiyact duyar. Satict kredisi
mekanizmasi, ihracatgmin bu finansman ihtiyacini karsilamaya yonelik bir finansman tiiriidiir
(Erdogan, 1992: 96). Satict kredilerinde oncelikle ihracatgi ile ithalatgi arasinda bir sdzlesme
imzalanir, ihracat¢i satis sdzlesmesinin geregince mali aliciya gonderir. Daha sonra finansman
kurumu ile ihracatg1 arasinda kredi sézlesmesi imzalanir. Thracate1 finansman kurumuyla yaptigi
s6zlesmeden sonra kredisini alir, ithalatci ise, kredi siiresince anapara ve faiz 6demelerini ihracatciya
yapar. Thracat¢1 da bu 6demeleri finansman kurumuna aktarir (Konukman, 1990: 21).

Alicr Kredisi: Satici kredileri, uzun donemde yerini alict kredilerine birakmaktadir. Ciinkii
uzun dénemde finansman yiikii ihracat¢inin likiditesini, pesin para akisi ile bor¢ orani arasindaki
dengeyi olumsuz yonde etkilemektedir. Bu itibarla, uzun vadeli krediler, alicinin ithalat bedelini
pesin 6demesini saglamasi i¢in ihracatginin iilkesindeki banka veya bir bagka finansman kurulusu
tarafindan “alicinin bankasmimn garantisi altinda” ithalatgrya 6denmektedir. Alict kredisinin iki tiir
hali vardir. Bunlar “Cergeve Kredisi (Lines of Kredit) ve Yeniden Bor¢ Verme Kredisi
(Relending)”dir.

Cerceve Kredisi: Thracatcilarin ayr1 ayr1 yaptiklar1 satiy sdzlesmelerinin finansmanmi
saglamak i¢in hazirlanmis tek bir kredi s6zlesmesidir. Thracatgmn iilkesindeki finansman kurumu,
alicinin tilkesindeki hiikiimeti ve resmi finansman kurumuna birgok mali kapsamak {izere kredi
vermekte ve ihracatgilar satiglar1 karsiligi mal bedellerini hemen tahsil edebilmektedir. Bu kredi
programindan daha c¢ok uluslararasi rekabetin yogun oldugu mal gruplarinin satiginda

faydalanilmaktadir (Bakir, 1999: 97).
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Yeniden Bor¢ Verme Kredisi: Bu kredi programi, ihracat¢min iilkesindeki finansman
kurumunun uluslararasi nitelige sahip ve degisik iilkelerde subeleri ve/veya temsilcilikleri olan ticari
bankalara ve yatirim bankalarina -alicilarin ihracatgmin iilkesinden yapacaklar1 yatirim mali, sanayi
iirtinleri ve hizmet ithalatlarini arttirmak amaciyla- verdigi orta vadeli (1-5 yil) kredileri kapsar.

Kredinin geri 6denme agamasinda ise anapara geri ddemeleri ile borg bakiyesi {izerinden
tahakkuk eden faizler altigar aylik taksitler halinde, uluslararasi finans kurulusu tarafindan bankaya
o0denmektedir (Konak, 2006: 30).

3.1.2. Eximbank Kredileri

Ticari bankalar ihracati finanse eden kuruluslar olmakla beraber, bunlarmn asli gérevlerinin
i¢ ticareti finanse etmek oldugu ve ihracat kredileri de basli basina karmasik ve uzmanlasmis bir
mekanizmay1 gerektirdigi i¢in, bu isi istlenecek uzmanlagmis "dis ticaret bankalar1" veya kuruluglar1
kurulmustur. Devlet destekli bu kredi kuruluslarinin temel amaglarindan en 6nemlisi ihracat¢ilarin
dig pazarlarda rekabet giiclinii artirmak ve {ilkenin ihracata yonelik ekonomik biiylime stratejisini
desteklemek amacryla ticari bankacilik sistemini, ihracatin daha fazla kredilendirilmesine yonelik
olarak harekete gecirmektir. Bu amag; kredilendirme islevine ticari bankalarn katilimini saglayarak
nakdi tesvikler ile ihracat¢ilar1 desteklemek ve ticari bankalar tarafindan finanse edilen vadeli
islemlerin sigorta ve garanti edilmesi yollariyla iki sekilde gerceklestirilmektedir

Iste Eximbank kredilerinin temel fonksiyonu dis ticaretin iilke lehine gelistirilmesi amaciyla
yukaridaki fonksiyonlar kapsaminda ihracatgilara kredi destegi saglamaktir.

3.1.2.1. Eximbank ve Faaliyetleri

Tiirkiye Thracat Kredi Bankasi A.S./Tiirk Eximbank; 31.03.1987 tarihli Resmi Gazetede
yaymlanan 3332 sayili Kanunun verdigi yetkiye istinaden 21.08.1987 tarihli Resmi gazetede
yayinlanan 87/11914 sayili Bakanlar Kurlu Karar1 ile kurulmustur. Bu karar sonucunda 27 Agustos
1987 tarihinde, “Devlet Yatirim Bankasi” Tiirkiye Thracat Kredi Bankasy/Tiitk Eximbank adiyla
yeniden diizenlenmistir. Tiirk Eximbank ihracatgilarin Tirkiye’de kurumsallasmis tek asli
unsurudur ve bir Devlet kurulusu olarak da ihracat konusuna ydnelmis bir ihtisas bankasi
konumundadir.

Tiirk Eximbank’in faaliyetleri (Kaya, 2019: 158).

o fhracat kredisi amaciyla ihracatgiya yurtici ve yurtdist finansman kurumlarmdan
saglanacak kredi i¢in garanti vermek,

e Mal ve hizmet ihracatini kisa orta ve uzun vadeli kredilerle finanse etmek ve

e Mal ve hizmet ihra¢ edenlerin ticari ve politik risklerden kaynaklanabilecek zararlarmm
belli bir boliimiinii teminat altina almak seklinde siralanmaktadir.

Tiirk Eximbank’in amaclar1 kurulus statiisiinde (Yiicel, 1999: 16):
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» Thracatin gelistirilmesi,

« Thrag edilen mal ve hizmetlerin gesitlendirilmesi,

» Thrag mallarina yeni pazarlar kazandiriimast,

» Thracatcilarin uluslararasi ticarette paylarinin arttirilmast,

» Thracatcilara girisimlerinde gerekli destegin saglanmasi,

» ihracatgilara, yurtdisinda faaliyet gdsteren miiteahhitlere ve yatirimcilara dis piyasalarda
rekabet giicii ve giivence saglanmasi,

* Yurtdis1 yatirimlari ile ihracat veya doviz kazandirma amacma yodnelik yatirim mallar
iretim ve satigmin desteklenerek tesvik edilmesi seklinde 6zetlenebilir

Tirk Eximbank, ihracatgilari, dis ticaret sermaye sirketlerini, yurt disinda is yapan
miiteahhitleri, ihracata yonelik yatirim yapan miitesebbisleri ve Tiirkiye’den mal ithal eden
ithalatgilar, kredi ve sigorta faaliyetleri ile iki sekilde tesvik ederek destekler.

Banka ihracat kredisi verme yoluyla ihracatgilari tesvik ederken araci olarak ticari bankalar1
kullanir. Burada krediler Tiirk menseli mallarin serbest dovizle ve kesin olarak ihraci karsiliginda
araci bankalara tahsis edilir ve Eximbank tarafindan kredi kullandirma sartlar1 da bu bankalara
bildirilir.

Tirk Eximbank sigorta faaliyeti kapsaminda ihracatgilarin; bir yil iginde banka ile anlagma
yapilan iilkelerdeki miisterilere ger¢eklestirdigi ve fiili ihrag¢ tarihinden itibaren 360 giine kadar
vadeli tiim sevkiyatlarini, ticari ve politik risklere karsi teminat altina alarak ihracatgilara destek
saglar.

Yillara gore Eximbank kredi kullanim verileri Tablo 1’de gosterilmektedir.

Tablo 1. Son 5 Yilda Eximbank Kredilerine Ait Kullandirim Sayilari

Yular 2017 2018 2019 2020 2021
Kredili firma sayis1 8.218 9.462 10.472 10.612 10.935

Kullandirilan kredi ($) | 23.9 milyar | 26.9 milyar | 26.7 milyar | 28.8 milyar | 22.5 milyar
Kaynak: https://www.eximbank.gov.tr

3.1.2.2. Tiirk Eximbank’in ihracatciya Kullandirdigy Krediler

Tiirk Eximbank, ihracatcilari, ihracata yonelik iiretim yapan imalat¢ilart ve yurt diginda
faaliyet gosteren miitesebbisleri kisa, orta-uzun vadeli nakdi ve gayri nakdi kredi programlari ile
desteklemektedir. Ayrica vadeli satis islemlerini tesvik ederek de ihracat hacmini artirmak, yeni ve
hedef pazarlara girmeyi kolaylastrmak amaciyla vadeli ihracat alacaklarini iskonto etmektedir.

Bankanin ihracatgilara sagladigi kredilerin baslica olanlar1 asagida agiklanmustir.
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3.1.2.2.1. Kisa Vadeli ihracat Kredileri

Banka, ihracat ve ihracat¢1 baglantili mal iireten imalatgilara, 6zellikle ihracata hazirlik
donemlerinde finansman ihtiyaglarmin karsilanmasi amaciyla kisa vadeli ihracat kredileri tahsis
etmektedir. Krediler TL ve D&viz cinsinden, bankalar araciligiyla veya dogrudan Tiirk Eximbank
tarafindan sirketlere kullandirilir. Bu tiir krediler;

+ Sevk Oncesi Thracat Kredileri,

» Thracata hazirlik kredileri

+ Reeskont kredisi

+ KOBI Thracata Hazirlik Kredisi

* Dis Ticaret Sirketleri Kisa Vadeli Ihracat Kredileri

+ Performans Kredileri olarak smiflandirilabilir.

Sevk Oncesi Ihracat Kredileri: Eximbank’m en etkin uygulamalari arasinda, 1989 yilindan
bu yana tiim ihracat¢ilara ulasabilmek icin ticari bankalar araciligiyla kullandirilan ve toplam kisa
vadeli ihracat kredileri icerisinde % 65-67’lik paya sahip olan kredi cesididir. Sevk Oncesi Tiirk
Liras1 Thracat Kredisi (SOIK-TL) ve Sevk Oncesi Déviz Ihracat Kredisi’nden (SOIK-DVZ) olusan
bu krediler, biitiin sektorleri kapsayan ve ihracat¢ilarin imalat asamasindan baslanarak
desteklenmesi amaciyla kullandirilan kisa vadeli kredilerdir. S6z konusu kredilerde, firma ve ihracat
riski aract banka tarafindan istlenilmektedir. Bu sebeple, kredinin geri ddenmesinde sorun
yaganmamaktadir. Bu sistemin en 6nemli fonksiyonu ise, ¢ok sayida firmaya yonelik kredi isleminin

yiiriitiilebilmesine imkan saglamasidir (www.eximbank.com.tr).

Ihrac1 yasak mallar haricinde ve Tiirk menseli mallarin serbest dovizle, kesin olarak ihraci
taahhiit sartin1 tagiyan ve araci bankalara tahsis edilen bu tiir kredilerden Sektérel Dis Ticaret
Sirketleri (SDTS), imalatcilar, imalatci ihracatgilar ve araci ihracatgilar faydalanir. Bu tiir krediler
de tice ayrilir.

Sevk Oncesi Tiirk Lirast Thracat Kredisi: Limit tahsis edilen bankalar araciligiyla
kullandirilmaktadir. Firmalarin araci bankalara yaptiklari bagvurular Eximbank’a génderilmektedir.
Kabul edilirse firmanin hesabina aktarilmaktadir. Firma kredi limiti 15 milyon ABD Dolar1, vadesi
azami 540 giindiir, kredi tutar1 FOB (Free On Board) ihracat taahhiidiiniin %100*“{iniin Merkez
Bankas1 doviz alis kuru iizerinden hesaplanan Tiirk Lirasi karsiligidir. Firmalar, kredi talep
asamasinda beyan ettikleri mallarla, taahhiit ettikleri FOB ihracat tutarinin %100“lini kredi vadesi
icinde gergeklestirerek ihracat taahhiitlerini araci bankalar vasitasiyla kapatacaklardir (Sahin, 2010:
55). Araci bankalar bu oranlarin {izerine azami yillik 2(iki) puan ekleyerek firmalara yansitabilir.
Araci bankalar bu gelir disinda bu kredinin kullandirilmasi ile gerek firmalardan ve gerekse Tiirk

Eximbank’tan komisyon, iicret, masraf ve benzeri unsurlar1 talep edemezler. Thracatlarmi Tiirk
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Eximbank Kisa Vadeli Thracat Kredi Sigortas1 kapsamma aldiran firmalara SOTK-TL kredisinde 4
puanlik bir indirim yapilir (Sahin, 2000: 31).

Kredi vadesi i¢cinde, FOB ihracat taahhiidii tutarinda fiili ihracatin gergeklestirilmesi gerekir.
Kredi en ge¢ vadesinde anapara ve faiz tutari olarak tahsil edilir. Ayrica vadeden dnce kismen veya
tamamen 6deme imkani da mevcuttur. Firmalar, kredi talep asamasinda beyan etmis olduklar1 mallar
icin taahhiit ettikleri FOB ihracat tutarinin %100’{inii kredi vadesi i¢inde gerceklestirerek ihracat
taahhiitlerini arac1 bankalar vasitasiyla kapatirlar (Kemer, 2003: 120).

Sevk Oncesi TL Kalkinmada Oncelikli Yoreler Ihracat Kredisi. Kanuni veya is
merkezlerinin yani sira, ekonomik ve ticari faaliyetlerini de kalkinmada 6ncelikli yorelerde icra eden
imalat¢1, imalatgi-ihracat¢t ve ihracatgr firmalara kullandirilan bir kredi programidir (Bagriagik,
1998: 979). Bu kredinin kullandirilmasi i¢in ihrag konusu mallarin kdyde iiretilmesi gerekir. Bu
yorelerde faaliyette bulunan firmanin kullanacagi kredinin faiz indirimi uygulanan dilimi kredi talep
tarihindeki Merkez Bankasi doviz alis kuru iizerinden hesaplanacak 500.000 ABD Dolar1 karsiligt
Tiirk Lirasidir.

Sevk Oncesi Doviz Ihracat Kredisi: Kredi amacr; ihracata yonelik mal {ireten sanayi, tarim
ve madencilik sektorlerindeki ihracatgr ve imalatgilarin uluslararas: alanda rekabet giliclerini
arttirmak igin ihracat projelerinin hazirlik asamasinda desteklenmesidir (ISO, 2001: 41)

Sevk oncesi doviz ihracat kredisi firma limiti 10 milyon ABD dolaridir ve kredi tutari
taahhiit edilen FOB ihracat tutarinin azami %100’tdiir. Kredinin vadesi 90/180 giindiir. Faiz
oranlarmi Eximbank belirler. Bu oranlar firmanin banka nezdindeki riskine, sigortalilik durumu ve
kredi vadesine gore degisebilir. Araci bankalar bu oranlarin iizerine azami olarak yillik 0.75 puan
komisyon ekleyebilir. Kredi tutari en ge¢ vadesinde anapara ve faiziyle birlikte geri 6denir. 180 giin
icin alinan kredi 90 giin icinde geri ddenirse faiz oranindan 0.50 puan indirim yapilir (Gaziantep
Ticaret Odasi, 2003: 201).

Ihracata Hazirlik Kredileri: Bu krediyi, Dis Ticaret Sermaye Sirketleri (DTSS), Sektorel
Dis Ticaret Sirketleri (SDTS) harig, ihracat¢ilar ve ihracata yonelik mal iireten imalatcilar
kullanabiliyor. 10.08.2017'den itibaren TL bazinda Sevk Oncesi ihracat Kredisi ve Thracata Hazirlik
Kredisi sadece KOBI’lere kullandiriimaktadir.

Thracatgilarin dogrudan kredi kullanmalarma imkan saglayan ihracata hazirlik kredileri ile
ihracata yonelik mal {ireten imalatg1 ve ihracat¢ilarin uluslararasi piyasalarda rekabet giiglerinin
artirilmasi ve ihracat projelerinin ihracata hazirlik asamasinda desteklenmesi amaglanmaktadir. Bu
kredi kapsaminda, 6zellikle KOBI finansman imkani saglanir. KOBI’lere, ihracat taahhiidii
karsiliginda ve mallarin serbest dovizle ihrag edilmesi sart1 ile saglanan finansman imkaninim limiti

25 Milyon Dolar, vadesi 360 giindiir (www.eximbank.gov.tr ).
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Reeskont Kredisi: Thracata yonelik mal iireten imalatgilar, doviz kazandiric1 hizmet ihrac
yapan firmalar ve tiim ihracat¢ilarin faydalanabildigi reeskont kredisi, mal ve déviz kazandirict
hizmet ihracatinda bulunan firmalar i¢in uygun maliyetli finansman saglanmasi amaciyla, T.C
Merkez Bankas: ile isbirligi icerisinde, Tiirk Eximbank’a tanman limit ¢ergevesinde kullandirilan
TL/Dé6viz kredisi programidir. Vadesi 360 giine kadar olan reeskont kredisinde limitler banka
tarafindan yapilacak tahsis caligmasi kapsaminda firma bazinda belirlenmektedir. Reeskont kredileri
Euro, USD, Sterlin ve Yen olarak kullanilabilir.

Reeskont kredileri firma tarafindan alinan senet iizerindeki doviz tutarmin, reeskont
kredisinin kullandirildig: tarihte ilan edilen kurdan TL cinsinden ticari bankalar tarafindan firmalara
6denmesi seklinde kullandirilmaktadir. Reeskont kredilerinin vadesinde geri ddenmesi doviz
cinsinden yapilmaktadir. Bu durum Merkez Bankasinin déviz rezervlerine olumlu olarak katkida
bulunmaktadir (Gokbulut, 2019: 181). Sevk Oncesi ve Sonrasi Reeskont Kredileri kapsaminda
toplam 16,2 milyar ABD dolar1 tutarinda reeskont kredisi kullandirilmis olup, reeskont kredilerinin
bankanin toplam kredi hacmi i¢indeki pay1 %73’tiir. 31 Aralik 2021 itibartyla s6z konusu kaynagin

bakiyesi 12,7 milyar ABD dolarina ulagmigtir (www.eximbank.gov.tr).

KOBI ihracata Hazirlik Kredisi: ihracat faaliyetlerinde bulunan KOBI’lere ve ihracata
yonelik nihai mal iireten imalatci KOBI’lere yonelik kullandirilan ihracata hazirhk kredisidir. Tiirk
Eximbank, 21.04.2003 tarihinden itibaren milli gelir ve istihdam {izerinde 6nemli pay1 olan
KOBI’ler i¢in KOBI ihracata hazirlik kredi programmi uygulamaktadir (Topgu, 2014: 71).

Bu kredinin verilmesindeki amag, ilgili KOBI’lerin uluslararasi piyasalarda rekabet giiglerini
arttrmak ve ihracata yonelik olarak olusturduklari projelerin ihracata hazirlik asamasinda
desteklenmesini saglamaktir. KOBI ihracata hazirlik kredisi progranmi kapsamimda islem bazinda
herhangi bir alt limit bulunmamakla birlikte 5 milyon USD’ye kadar azami 720 giin vadeli kredi
kullandirilabilmektedir (Gokbulut, 2019: 182).

Dis Ticaret Sirketleri Kisa Vadeli Thracat Kredileri: Mayis 1988 tarihinde Ozel Thracat
Reeskont Kredisi olarak uygulamaya konulmus, 1990 yili basindan itibaren uygulama esaslar1
degistirilerek Dis Ticaret Sirketleri Reeskont Kredisi, 1996 yilindan itibaren de DTS Kisa Vadeli
Ihracat Kredisi admi almistir (Kuzu, 2000: 119).

Kredinin amaci; DTSS ve SDTS’den kredibilitesi uygun bulunanlarin ihracata hazirhik
donemi finansman ihtiyacinin uygun vade ve maliyet ile karsilanmasi, bdylece ihracat
performanslarmnmn artisinin tesvik edilmesidir.

Kredi dogrudan Eximbank tarafindan verilir. Hem TL hem de Déviz ile kullanim imkani
vardir. Kredi limiti firmalarin bir 6nceki takvim yili performanslarma bagl olarak ABD Dolar1

bazinda belirlenir. Programda esas itibariyle DTSS firmalar1 i¢in kredinin anapara ve faiz tutarmin
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%3801, SDTS ler i¢in ise kredinin anapara ve faiz tutarmin % 100’{i oraninda asli teminat tesis edilir.
Kredi tutari, FOB ihracat taahhiidiiniin % 100’{iniin TCMB Déviz alis kuru iizerinden hesaplanan
TL karsiligidir ve kredi vadesi iginde fiilen gerceklestirilmesi taahhiit edilen FOB ihracat tutarini
ifade eder. TL kredilerinin vadesi azami 180, Doviz Kredilerin ise 360 giindiir (Konak, 2006: 119).

Performans Kredileri: Thracata yonelik mal iireten imalatc1 ve ihracatgilarm uluslararasi
piyasalarda rekabet giiclerini artirmak ve ihracat projelerini hazirlik asamasinda desteklemek
amaciyla, Eximbank tarafindan araci banka olmaksizin dogrudan kullandirilan kredilerdir. Krediler
TL veya doviz cinsinden DTSS ve SDTS statiisii olmayan firmalara verilmektedir.

Burada performans, ge¢mis takvim yili itibariyle DAB (D6viz Alim Belgesi) /FOB/USD
bazinda yapilan ihracat performans tutarinin en az 500.000$ olmasi gerekir. Krediyi kullanmanin 6n
sart, Tiirk Eximbank tarafindan belirlenen asgari ihracat tutari1 kadar firma performansinin tevsik
edilmesidir. Kredi ihracat taahhiidii karsiliginda ve mallarin serbest dovizle ihra¢ edilmesi 6n sart1
ile kullandirtlir. Kredi tutar1 FOB ihracat taahhiidiiniin %100’tdiir (Bagriagik 1998: 983). Kredi
vadesi azami 180 giindiir. Kredi en ge¢ vadesinde anapara ve faiziyle ddenir. Krediye uygulanan
faiz oranlar1 geri 6deme siirelerine gore belirlenmekte olup, ihracatlarini Tirk Eximbank Kisa
Vadeli ihracat Kredi Sigortast kapsamina aldiran firmalara déviz kredilerinde 0,50 puan, TL
kredilerinde 4 puan faiz indirimi uygulanr.

3.1.2.2.2. Ozellikli Krediler

Bu tiir krediler Tiirk Eximbank’in standart kredi ve garanti programlarindan farkli ancak
bunlar1 destekleyici nitelikteki uygulamalar olarak asagida agiklanmistir.

Sevk Oncesi Reeskont Kredisi (SORK): Tmalatci, ihracatci veya ihracata yonelik mal iireten
firmalar ile DTSS, SDTS, imalat¢i- ihracat¢, ithalatgi-ihracater nitelige sahip firmalarin ihract
yasaklanan mallar disinda kalan yerli mallarin serbest dovizle kesin olarak ihraci karsiliginda
kullandirilan kredidir (Akgiig, 2013: 287). Mal ihracat1 kapsaminda kullanilan SORK kanunlar ve
tebliglerle yasakli olmayan biitiin yerli mallarin1 kapsamaktadir. Doviz kazandirici hizmet ihracati

kapsamimda kullandirilacak olan SORK Uygulama Esaslar1 (www.eximbank.gov.tr):

* Yurtdisma yonelik miisavirlik, yazilim ve mithendislik hizmet projelerini,

* Yabanci uyruklulara ya da yurtdisinda ¢alisan Tiirk vatandaslarina, bedeli yurtdisindaki
sigorta sirketlerinden tahsil edilmek sartiyla verilecek saglik hizmetleri,

* Seyahat acentelerinin yurtici ve yurtdisi faaliyetlerinde yaptiklar1 hizmet satiglari,

* Navlun bedelleri yurda getirilmesi sartiyla, kara, deniz ve hava ulagim hizmetleri,

* Bedeli doviz olarak alinmak sartiyla yurtdisinda yerlesik firmalar adina gemi, tir ve ugak

bakim ve onarim hizmetlerini finanse etmektedir.
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SORK’nin kredi kaynagi TCMB’dir. Kredinin riskinin yerli ya da yabanci bir bankaca
tistlenildigi, Eximbank’in ise sadece aracilik islevini yerine getirdigi bir kredi tiiriidiir. Kredi riskini
iistlenen bankanin Eximbank nezdinde gayri nakdi limiti vardur.

Sevk Sonrast Reeskont Kredileri: Vadeli satis imkanlarmin artirilmasi amaglanan ihracatgi
isletmelere uluslararasi piyasalarda rekabet sanslarmi genisletmeleri, alacaklarini ticari ve politik
risklerden arindirarak yeni ve hedef pazarlara agilmalari suretiyle isletmelere bu kredi
kullandirilmaktadir. KOBI’lerin, ihracatgi, imalatci ihracat¢i ve ihracata yonelik mal iireten
imalatcilarin sevk sonrasi ihracatlarinin kredilerini saglamak amactyla vadeli satiglarindan dogan
ihracat alacaklarina iligkin yabanci para tizerinden diizenlenen senet ve belgeler karsiliginda Tiirk
menseli mallarin serbest dovizle, kesin olarak ihracindan sonra ihracat alacaklarini iskonto ederek,
sevk sonrasi donemde finansman ihtiyaglar1 kargilanabilmektedir.

Bu kredi programi firma limiti doviz ve Tiirk Liras: kredilerin toplami olmak iizere azami
350 Milyon USD’dir. DTSS i¢in firma limiti 400 Milyon USD’dir. islem bazinda alt limit ise 1.000
USD’dir. Sevk sonrasi reeskont kredisi ile 360 giine kadar olan ihracat alacaklar1 iskonto edilmekte
ve sevk sonrasi donemde finansman ihtiyaci karsilanmaktadir (Gokbulut, 2019:182).

Ozellikli Ihracat Kredisi: Bu kredi programi mevcut kredi programlar1 igerisinde
degerlendirilmeyen finansman ihtiyaglarina destek saglayabilmek i¢in olusturulmustur.

Ozellikli Thracat Kredisi, Tiirkiye’de yerlesik ve ihracata yonelik mal iireten firmalarm
Eximbank’1n giincel kredi programlari gergevesinde kredilendirilmeyen ancak Eximbank tarafindan
kredilendirilmesi uygun bulunan mal ve hizmet projelerine finansman imkani saglayan kredidir
(www.eximbank.gov.tr). 1997°de uygulamaya konulan kredi programi orta vadeli olup, vadeler
banka tarafindan proje bazinda belirlenir. Alt limit yoktur ve iist limit banka tarafindan yine proje
bazinda degerlendirilmektedir.

Ozellikli Thracat Kredisi yoluyla ihrag edilecek malin iiretim siireci ya da satis kosullar
sebebiyle 12 aydan uzun vadeli kredi ihtiyact bulunan firmalara finansman imkani sunulmaktadir
(Sakar, 2009: 177). Bu kredinin vadesi ve faiz orani proje bazinda Eximbank tarafindan belirlenir.
Kredi i¢in Eximbank tarafindan dogrudan kullandirilan kredilerde uygulanan teminat unsurlar:
gegerli olup, bu teminatlarin disinda ve ilave olarak baska teminatlar da alinabilir. Alinacak
teminatlarin tutar ve kompozisyonu da bankaca islem bazinda belirlenir (Temizel vd, 2013: 49).

Kisa Vadeli Thracat Alacaklart Iskonto Programi: Merkez Bankasi kaynakli bir kredi
tiiridiir. Program kapsaminda polige veya bonoya bagli kabul kredili ihracat islemleri ve gayrikabili
riicu vadeli ihracat akreditiflerine dayali ihracat alacaklari iskonto edilmektedir. Program
cercevesinde iskonto tarihi itibariyle vadesine en fazla 180 giin kalan ihracat alacaklar1 iskonto edilir

(Kuzu,2000:123). Sevk sonrasi finansman niteligindeki bu program kapsaminda ihracatcilarin,
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vadeli satig imkanlarinin artirilmasi suretiyle uluslararasi piyasalardaki rekabet giiclerinin artirilmast
ve illke riskinden arindirilarak yeni ve hedef pazarlara agilmalarinin tesvik edilmesi

amaglanmaktadir (Www.eximbank.gov.tr).

Yurt Disi Magazalar Yatirim Kredisi: Kredinin amaci, ihracatta kalic1 pazarlar edinilmesi
ve net doviz girdisinin arttirilmasmi teminen, Tiirk firmalarmm yurtdisinda marka tanitim
faaliyetlerinin desteklenmesini saglayarak kendi markasi ile yurt disinda acacaklar1 magazalarin
yatirim harcamalari ile degisik pazarlarda Tiirk menseli her tiirlii tiiketim mali niteligindeki tiriinleri
dogrudan pazarlama amaciyla, degisik iiriin gruplarinin sergilendigi ¢esitli boliimleri iceren satis
magazalar1 veya bir ya da birden fazla firmanin bir araya gelerek kuracaklari aligveris merkezleri
olusturulmasma yonelik yatirimlara destek vermektir (Sahin, 2008: 61).

Yurt Disi Miiteahhitlik Hizmetlerine Yonelik Teminat Mektubu: Bu program ile,
miiteahhitlik sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin mevcut pazarlarda kaliciliginin saglanmasmnin
yani sira yeni pazarlara agilmalarina yonelik yurt diginda iistlenilen projelerin teminat mektubu ile
desteklenmesi amaglanmaktadir.

Program kapsaminda Tiirk bankalarmm kontrgarantisi karsiliginda, bir firma lehine
diizenlenecek toplam garanti tutar1 25 Milyon ABD dolar1 tutarindadir. Bir firmanm belirli bir
andaki risk tespitinde, miiteahhit firmalarin olusturacaklar1 konsorsiyumlar kapsaminda
iistlenecekleri proje i¢indeki paylar1 dikkate alinir. Proje limiti, firma limitini agmayacak sekilde
isveren ihale makami ile yapilmis sézlesmede belirtilen tutarin ya da ihale bedelinin azami %25’ine
kadar teminat mektubu verilebilir. Ulke bazinda teminat mektubu tahsisi toplam program limitinin

%20’sini gegemez (Www.eximbank.gov.tr).

Gemi Inga ve ihracina Yonelik Teminat Mektubu Programi: Gemi insa ederek ihrag edecek
Tirk firmalarmin gemi inga asamasindaki kredi ihtiyaglarinin karsilanmasi, rekabet giiglerinin
desteklenmesi, yurtdisindaki miisterileri ve kreditor kuruluslar nezdindeki kredibilitelerinin
artirilmast hedeflenmektedir. Program kapsaminda kullandirilacak krediler ile alici firma ile
imzalanmig belli bir kontrat kapsaminda, gemi insa/ihra¢ edecek Tiirk firmalarinin gemi insa
asamasindaki harcamalar1 proje bazinda finanse edilir. Program igin diizenlenecek teminat
mektuplari ile geminin finansmani amaciyla insa siiresince alic1 firma, alicinin bankasi (finansman
kurumu) tarafindan yapilacak avans niteligindeki 6demeler ve bunlara iliskin dogabilecek faizler,
proje konusu gemide kullanilacak makina ve ekipmanlarin vadeli ithalat1 ile vadeli yurti¢i tedarik
islemlerine iliskin 6deme ylikiimliiliikleri, Tiirk Eximbank tarafindan belirlenen limit gergevesinde
garanti kapsamma alinir. Program bazinda limit 25 milyon ABD Dolar1 ve vade de en ¢ok 360

giindiir (Kaya vd, 2019:161).
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Ihracata Yonelik Yatiim Kredisi: Bu program kapsaminda, kaliciligi veya uzun siireli
kullanim 6zelligi dolayisiyla orta veya uzun vadeli kredi gerektiren makina, teghizat ve aksam
harcamalar1 katma deger vergisi harig tutar iizerinden finanse edilir. Program kapsaminda yapilmis
harcamalarin finansmani, harcamalarin kredi bagvuru tarihinden azami 180 giin 6ncesine kadar olan
stirede gergeklestirilmis olmas1 halinde miimkiindiir. Tiirkiye’de yerlesik ihracata yonelik mal {ireten
imalat¢i, imalatgi-ihracatgr ve Tiirkiye’de kurulan Serbest Bolgelerde iiretime/alim satima yonelik
gecerli faaliyet ruhsati sahibi olan firmalar ve doviz kazandiric1 hizmet ve faaliyet gerceklestiren
firmalar1 kapsamaktadir.

Ihracata Yonelik Yatirim Kredisi program limiti 75.000.000 ABD Dolarr’dir. Kredi Euro

veya USD olarak kullanilabilmektedir (www.eximbank.gov.tr).

ihracata Yonelik Isletme Sermayesi Kredisi: Bu kapsamda kredi basvuru tarihinden azami
180 giin 6ncesine kadar ki siirede yapilan hammadde, ara mali alimi, nihai mal, nihai iiriin ve 1 aylik
donem icin elektrik, su, dogal gaz, personel masraflari gibi isletme sermayesi ihtiyaglari finanse
edilir. Tiirkiye’de yerlesik ihracata yonelik mal {ireten imalat¢ilar ve imalatci-ihracatgilar,
ihracatcilar ile Tirkiye’de kurulan serbest bolgelerde iiretime veya alim-satima yonelik gegerli
faaliyet ruhsat1 sahibi olan firmalar ve doviz kazandiric1 hizmet ve faaliyet gergeklestiren firmalari
kapsar.

Thracata Yonelik Isletme Sermayesi Kredisi programi kapsaminda program limiti azami
75.000.000 ABD Dolar1 olup, kredi Euro veya USD olarak kullanilabilmektedir.

(www.eximbank.gov.tr).

Marka Kredisi: Yurt diginda yerlesik markalarmn satin alinmas1 ve Tiirkiye'de yerlesik
markalarm yurt diginda tutundurulmasi kapsaminda yapilmis/yapilacak harcamalarin finansmanini
saglanmak (limit 75 milyon USD'dir ve islem bazinda bir alt limit yoktur) icin asagidaki kesimlere

kredi kullandirilmaktadir (www.eximbank.gov.tr).

e Tirkiye'de mukim ihracata yonelik mal iireten imalat¢i, imalatgi-ihracatci ve ihracatgt

firmalar,

o Tiirkiye'de kurulan Serbest Bolgelerde iiretime veya alim satima yonelik gegerli faaliyet

ruhsati olan firmalar,

o Tiirkiye'de yerlesik doviz kazandirict hizmet sektoriindeki firmalar.

Avrupa Yatirim Bankast (AYB) Kredisi: Tiirkiye’de yerlesik KOBI’lerin ihracatina ve déviz
kazandiric1 hizmetlerine yonelik olarak yurt icinde gerceklestirecekleri yatirim projeleri ile isletme
sermayesi ihtiyaglar1 i¢in harcama belgelerine dayal kredi destegi saglayan bir kredi programidir.
Tiirk Eximbank ile AYB arasinda imzalanan kredi anlagmasi kapsaminda; sanayi, turizm ve hizmet

sektorlerinde faaliyet gdsteren KOBI’lerin ihracatina veya doviz kazandirici hizmetlerine yonelik
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yurt icinde gerceklestirecekleri yatirim projeleri ile isletme sermayesi ihtiyaglar1 finanse
edilmektedir.

Arsa, bina, tagit alimi vb. amagli ya da kisa vadeli kredi ihtiyaglari ve hisse senedi alimi gibi
tamamen finansal amagli islemler bu kredi kapsaminda finanse edilir. Krediye uygulanacak vadeler
kredi bazinda banka tarafindan belirlenir (Gokbulut, 2019: 185).

Finansal Kiralama Sirketlerine Yonelik Kredi Programi: Tirkiye'de ikamet eden
ihracatgilarin, imalatgi-ihracatgilarin, ihrag¢ kaydiyla nihai mal {iretimi yapan ve ihracat¢i araciligiyla
satan imalatcilarin, Tirkiye’de kurulu serbest bolgelerde mukim olan ve {igiincii iilkelere mal ve
hizmet satis1 yapan firmalarin ve doviz kazandirict hizmet faaliyeti yiirliten firmalarmn; ihract
yasaklanan mallar diginda kalan Tiirk menseli mallarin satis1 ve doviz kazandirici hizmet ihraci
taahhiidi karsiliginda, finansal kiralama ile yapacaklar1 yatirimlarm finanse edilmesi i¢in finansal
kiralama sirketleri ve katilim bankalar1 araciligtyla kullandirilan kredi programidir.

Program kapsaminda; bir firmaya kullandirilan kredilerin anapara bakiyeleri toplami 5
milyon ABD Dolar1’n1 asamaz. Vergi Resim ve Harg Istisnas1 Belgesi (VRHIB) kapsaminda déviz
kazandiric1 hizmetlerin finansmam amaciyla kullandirilan kredilerin tutar1 VRHIB tutarmi asamaz

(www.eximbank.gov.tr).

3.1.2.2.3. Déviz Kazandiric1 Hizmetler Kapsamindaki Krediler

Ulkeye doviz girisinin saglanmasmi desteklemek amaciyla ilgili firmalara kullandirilan bu
krediler asagida agiklanmustir.

Uluslararast Nakliyat Pazarlama Kredisi: Bu kredi programindan Tiirkiye’de yerlesik
uluslararasi nakliyat firmalarimiz, uluslararast lojistik isletmeciligi yapan firmalarimiz ve
uluslararasi tagima isleri organizatorliigii yapan firmalarimiz kredi vadesi icerisinde yapacaklari
uluslararasi kara, deniz, hava tasimacilik hizmetine mukabil gerceklestirmeyi taahhiit ettikleri doviz
gelirleri/tasimacilik hizmeti bedelleri karsiliginda faydalanabileceklerdir. Program limiti, Tiirk
Liras1 ve Doviz Kredileri’nin toplami olmak {izere azami 25 Milyon ABD Dolar1 tutarindadir

(www.eximbank.gov.tr).

Déviz Kazandirict Hizmetler Kredisi: Tiirkiye’de mukim firmalarmn yurtdisinda yapacaklari
doviz kazandirict hizmetler ile yurtdisina ihrag edilecek proje niteligindeki yazilim, projelendirme
ve danigmanlik gibi hizmetlerin finansmanima yonelik olarak hazirlanmistir. Belirtilen alanlardaki
projeler, Tiirk Eximbank tarafindan degerlendirilerek uygun bulunan firmalara Tiirk Lirasi veya
doviz cinsinden kullandirilacak krediye iliskin sartlar islem bazinda Tiirk Eximbank tarafindan
belirlenecektir. Program kapsaminda limit 25 milyon ABD Dolar1 iken vade de krediye iliskin Vergi,
Resim ve Harg Istisnas1 Belgesi siiresi ile smnirli olmakla birlikte azami 360 giindiir (Kaya vd, 2019:
161).
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Turizm Pazarlama Kredisi: Bu kredi programi ile turizm isletmelerinin, seyahat
acentelerinin yurt disindan yolcu tasiyan Tiirkiye’de yerlesik 6zel havayolu firmalarinin kredi
ihtiyaglar1 karsilanmaktadir. Kredi azami limiti 25 Milyon ABD dolaridir. Kredi programindan

faydalanabilecek olanlar $6yle siralanmaktadir (www.eximbank.gov.tr):

» TURSAB iiyesi A grubu isletme belgesi sahibi seyahat acentelerine,

« Bakanlik¢a tur operatorii niteligine haiz A grubu belgeli seyahat acentelerine

* Ticari hava tasmma isletmeciligi yapmaya iliskin T.C. Ulastirma, Denizcilik ve
Haberlesme Bakanligi isletme ruhsati sahibi Tiirkiye’ye yurt disindan yolcu tasiyan Tiirkiye’de
yerlesik 6zel havayolu firmalarina,

+ Bakanlar Kurulu Karar1 ile ihracat¢i sayilan Bakanliktan belgeli, asli fonksiyonu
konaklama hizmeti veren turizm igletmelerine kredi vadesi igerisinde gerceklestirecekleri turizm
hizmetlerinin finansmanina yonelik olarak, yurt disindan getirmeyi taahhiit ettikleri turizm hizmeti
bedelleri/doviz gelirleri karsiliginda kullandirilmaktadir.

3.1.2.2.4. islam Kalkinma Bankas1 Kaynakl Krediler

Islam Kalkinma Bankas1 (IKB) ihracat finansman fonu, IKB ile Eximbank arasinda 1988
yilinda imzalanan anlasma geregince, ihracatgilarin Eximbank araciligi ile kullanabilecekleri ihracat
finansman programidir. Bu program alic1 kredisi niteliginde olup daha énceden sadece Islam
Konferans: Teskilat: (IKT) iiyesi iilkelere gergeklestirilecek ihracatlar1 kapsarken IKB’nim yaptigi
son diizenlemelerden sonra Islam iilkesi olmayan iilkelere yapilan ihracatlar1 da finanse etmek
miimkiin olmustur (Sahin 2008: 73). IKT iiyesi iilkelerde yerlesik alicilarmn riski IKB tarafindan
iistlenilmekte olup, kredi onay yetkisi IKB’na aittir. Krediden yararlanmak isteyen firmalarin
Eximbank’a bagvuruda bulunmalar1 gerekir. Incelemeleri olumlu bulunanlarin talepleri IKB’na
gonderilmektedir. Mal bedeli akreditif tahtinda gergeklestirilen sevkiyata miiteakip IKB tarafindan
ihracatgrya ddenmektedir (Oztaban, 2019: 9). Kullandirilan krediler asagida agiklanmugtir.

Ihracat Kredileri Programi: Bu kredi programi kapsaminda islam Konferans: Teskilat:
iyesi iilkelerde mukim olan ithalatgilara ve ayrica yeni uygulamayla OECD iiyesi lilkelerde mukim
ithalatgilara, Tiirkiye’den kredili ithalat yapma imkani taninmaktadur.

Yapilan son diizenleme ile Islam iilkesi olmayan diger iilkelere yapilacak ihracatlarm da
program kapsaminda kredisi imkan dahiline girmistir (IGEME 2006: 150). Tiirk Eximbank’in
aracilik etmekte oldugu islemlerde alci riski IKB tarafindan iistlenilmekte olup, krediye onay yetkisi
de IKB’na aittir. Krediden yerli katki oran1 maln FOB degerinin en az %30’u olan mallarin IKT
iiyesi {ilkelere ve/veya diger iilkelere ihracatim gerceklestiren ihracatcilar faydalanir. IKT iiyesi
diger bir iilkede tiretilmis girdiler de yerli katk: olarak kabul edilir (Kemer, 2003: 136). Firmalarin

bu programdan kredilendirilme orani ihracat bedelinin %80 ile %100 arasinda satig hacmine gore
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degismektedir. Kredinin vadesi ihrag¢ iriiniiniin cinsine gore 6-120 ay arasinda degismekte olup,
istisnai olarak yatirim mallar1 icin 120 aya kadar uzayabilmektedir (Sahin, 2000: 39). Tiirk
ihracatgilarindan Tiirk Eximbank tarafindan basvurulari kabul edilenlerin bagvuru formlar: IKB na
gonderilir. Tiirk Eximbank kendisine tahsis edilen limit dahilinde IKT f{iyesi iilkelere yapilacak
ihracat icin kredi destegi saglayabilmektedir. Burada geri 6deme garantisi Tiirk Eximbank tarafindan
verilir.

Ihracata Yonelik Ithalat Kredileri: TKT binyesinde yiiriitilmekte olan bu program
kapsaminda ihracatcilarmizin IKT’ye iiye olan/olmayan diger iilkelerden yapacaklar1 ithalatin
kredisi amaglanmaktadir. Burada ihra¢ konusu malm {iretiminde girdi olarak kullanilan ara mallar1
ve hammaddelerin ve ihracata yonelik iretimin gergeklestirilmesinde kullanilacak yatirim
mallarinin ithalatina kredi destegi saglanir. Dolayisiyla bu program kapsaminda da farkli bir
yontemle de olsa dolayli olarak Tiirk ihracati desteklenmektedir. Kredili olarak ithal edilecek
mallarin, ihracata yonelik mallarin {iretiminde kullanilmasi sarttir. Kredilendirilme oran1 FOB
ihracat bedelinin en fazla %80’idir. Finanse edilecek her bir igslem i¢in limit 250.000-3.000.000 $
arasindadir. Kredinin vadesi ise yatirim mallar1 i¢in azami 30 ay, diger mallar i¢in ise islem bazinda
degerlendirilmek tizere 6-12 aydir (Sahin, 2000: 40).

Tiirk Eximbank tarafindan dis ticaret firmalarini desteklemek igin; vade, sektor ve limitler
bazinda farkl tiirde baska krediler de kullandirilmaktadir.

3.1.2.3. Tiirk Eximbank Thracat Kredi Sigortas:

Thracat kredi sigortas1 ihracatgilarin bir yil iginde yaptiklari vadeli tiim sevkiyatlari, politik
ve ticari biitiin risklere karsi garanti altma almak icin kullamlan bir uygulamadir. Thracat kredi
sigortasimin amacl, ihracat tutarmi giivence altina almak ve poligenin teminat olarak kullanilmasiyla
ticari bankalardan ihracat kredisi temin etmeyi kolaylastirmaktir (Sakarya ve Ugak, 2007: 7).

1989 yilinda Eximbank tarafindan uygulanmaya baslayan ihracat kredi sigortasi sevk dncesi
ihracata hazirlik kredileri i¢in 1992 yilinda zorunlu kilmmistir. Zorunlu uygulamadan 1997 yilinda
vazgecilmistir. Thracat kredi sigortasi ile ihracat bedelini teminat altma alan firmalara Eximbank
tarafindan kullandirilacak kredilerde faiz indirimi saglanmaktadir. Thracat kredi sigortasi ile
ihracatgilar uzun vadeli ve daha riskli 6deme sekilleri ile ihracat yapabilmektedirler. Ayrica yeni
piyasalara acilmakta yasanan giiven problemi azalmakta ve mevcut piyasalardaki paylarmin
artirlmas1 ve kalic1 olmalar1 saglanmaktadir. Thracat kredi sigortasi ihracatgmin ugradigi zararmn
%9011 karsilamaktadir. Thracat kredi sigortasi uygulamasmm kapsadigi iilkeler dort gruba
ayrilmaktadir (Oztaban, 2019: 7). Birinci gruptaki iilkelerde 6deme konusunda dzel sart aranmaz.

Ikinci ve iigiincii grup iilkelerde gayrikabili riicu akreditif veya banka garantisi sart1 aranir. Tkinci
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gruptaki iilkelerde bu sart belirli bir tutarin iistiinde gegerlidir. Doérdiincii grup iilkeler, birinci
gruptaki tilkelerin bankalarinin garantisinin arandigi iilkelerdir.

Firma, teklifname ve ekleriyle birlikte Tiirk Eximbank’a miiracaat eder. Bagvuru sahibinin
teklifnamede verdigi bilgiler esas alinarak sigorta poligesi diizenlenir. Teklifname ve ekleri banka
yetkililerince incelenerek diizenlenecek olan poligeye iliskin 6zel sartlar belirlenir. Ozel sartlari
iceren kabul formu iki niisha halinde diizenlenerek iilke sartlar1 ve prim oranlariyla birlikte
ihracatgrya gonderilir. Firmanin kabul formunu imzalayip bir niishasin1 gondermesi halinde sigorta
sozlesmesi yiiriirliige girmis olur. Banka tarafindan uygulanan iki ¢esit Ihracat Kredi Sigortasi
vardir.

3.1.2.3.1. Kisa Vadeli ihracat Kredi Sigortas

Bu sigorta programu ile ihracat¢ilarin bir y1l iginde Tiirk Eximbank tarafindan kapsama alinan
iilkelerdeki ¢esitli alicilarina gerceklestirdigi ve fiili ihrag tarihinden itibaren en fazla 360 giine kadar
vadeli tiim sevkiyatlar1 (gayri kabili riicu akreditif, vesaik ve mal mukabili 6deme kosullar1 ile
yapilan) ticari ve politik risklere karsi teminat altma almnir. Burada ihracati tesvik etmek,
yonlendirmek ve diizenlenecek poligenin teminat olarak gosterilmesi yoluyla ihracat¢inin ticari
bankalardan daha kolay ve ucuz ihracat kredisi temin etmesi amaci giidiilmektedir.

Bir yil i¢inde yapilan tiim ihracatin sigortalanmasi ile uygun risk dagilimi saglanmakta ve
prim oranlar1 asgari diizeyde tutulur (Bagriacik, 1998: 934). Program i¢in 170°den fazla iilkeye
yapilan ihracat sigorta teminat1 altina alinabilmektedir. Bankanin karsiladig1 tazminat orani1 dogacak
zararin %90’1 kadardir (IGEME, 2006: 144). Sigorta teminati altma alinan riskler ve uygulanan
primler ise (Sahin, 2000: 43-44):

e Ticari riskler; iflas, konkordato, tasfiye, mal bedelinin 6denmemesi, sevk edilen mallarm
ihracat¢idan kaynaklanmayan sebeplerle kabul edilmemesi,

o Politik riskler ise; savas hali, i¢ savas, isyan, ayaklanma, ihtilal, transfer gii¢liikleri, ithal
miisaadesinin iptali, kamu alicisinin 6deme yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi olarak siralanabilir.

e Sigorta kapsaminda uygulanan prim oranlan ise; alicinin bulundugu iilkenin risk
grubuna, alicinin tiiriine, 6deme sekline ve vadeye gore binde 1,9 ile ylizde 4 arasinda degigsmektedir.
Thracateilarn kendi kusurundan kaynaklanan zararlar kapsam disidur.

Ayrica bu kredi sigortast kapsaminda ihracat bedeli alacaklarini teminat altina aldiran
ihracatgt firmalar Tiirk Eximbank’m uyguladigi kisa vadeli ihracat alacaklarini iskonto
edebilmektedirler. Sigorta teminat1 altinda olan ve ihracatgilarin vadeli gayrikabili riicu akreditifli
islemleri ile bir police veya bonoya baglanmis kabul kredili ihracat islemleri; sevk sonrasi ihracat
alacaklari iskonto programi cerevesinde Akbank ve Is Bankas1 bankalarina da iskonto ettirilerek de

kredi saglanabilmektedir.
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3.1.2.3.2. Spesifik ihracat Kredi Sigortasi

Bu programin amaci; ihracat¢ilarm tek bir satis s6zlesmesine bagli olarak bes yila kadar
vadeli 6deme sartiyla yapacaklar1 sermaye mali ihracindan dogan sevk oncesi ve sonrasi alacaklarini
ticari ve politik risklere kargi teminat altina almak ve bu giivencenin yani sira ihracatgilarin ticari
bankalardan kredi teminine imkan saglamaktir.

Bu sigorta kapsaminda sigortalanacak 2 yil ve daha uzun vadeli ihracat islemlerinde
sozlesme bedelinin en az %15’inin malin teslimine kadar ihracat¢iya 6denmis olmasi gerekir. Prim
orani alic1 tiirii, alict lilkesinin risk derecesine, malin teslim siiresi ve 6deme vadesine gore belirlenir.
Dogacak zararin, sdzlesme bedelinin %85-90’1na kadar ki kismi tazmin edilir (Gaziantep Ticaret
Odasi, 2003:218). Sigorta kapsamina alinan islemle ilgili ticari bankalarin poligeyi yeterli bir
teminat olarak gormesi halinde ihracat¢1 policeden kaynaklanan tazminat alacagini ticari bankaya
temlik ederek kredi imkan1 da saglayabilir.

3.1.2.4. Uluslararas1 Kuruluslar Kaynakh Kullandirilan Krediler

Tiirk Eximbank, Uluslararasi Kalkinma ve Imar Bankas: (Diinya Bankasi), Avrupa Yatirim
Bankas1 ve Islam Kalkinma Bankasi ile kurdugu ikili iliskiler cercevesinde imalatg/ihracatci
firmalara gergeklestirecekleri yatirnm ve {retim projeleri kapsaminda kredi destegi
saglayabilmektedir. Bunlar (Kaya vd., 2019:161-162):

Uluslararast Islami Ticaret Finans Kurumu Kaynakl Kredi: Uluslararas: islami Ticaret
Finans Kurumu (International Islamic Trade Finance Corporation-ITFC) ile Tirk Eximbank
arasinda imzalanan anlasma c¢er¢evesinde; imalatgi-ihracatgr veya ihracata yonelik mal iireten
imalat¢1 vasfina haiz firmalarm Tiirkiye’de {iretilecek mallarinin serbest dovizle kesin olarak ihraci
taahhiidii kargiliginda hammadde, ara mali ve yatirim mallar1 alimlarinin finansmani amaciyla
kullandirilan kredidir.

Uluslararast Kalkinma ve imar Bankas: (Diinya Bankast) Kaynakli Kredi: Tiirk Eximbank
ile Diinya Bankas1 arasinda imzalanan Thracat Finansmani Aracilik Kredisi Anlasmasi ¢ergevesinde;
gemi/yat yapmi, makine imalati, demir dig1 metal, otomotiv yan sanayi ve elektrik-elektronik
sektorlerinde faaliyet gosteren imalatci-ihracatg1 veya ihracata yonelik mal lireten imalatg1 vasfina
haiz firmalarimizin orta/uzun vadeli isletme sermayesi ve sabit sermaye yatirimlarmin finansmani
amaglanarak kullandirilan kredidir.

Avrupa Yatirim Bankast Kaynakli Kredi: Avrupa Yatirim Bankasi ile Tiirk Eximbank
arasinda imzalanan kredi anlagmasi gercevesinde; sanayi, turizm ve hizmet sektorlerinde faaliyet
gosteren KOBI’lerin ihracata ve doviz kazandimrici hizmetlere yonelik olarak yurt icinde
gergeklestirecekleri sabit sermaye yatirimlart ile isletme sermayesi ihtiyaglarinin finansmani

amaglanarak kullandirilan kredidir.
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3.1.3. Dis Ticaret islemlerinde Tiirk Eximbank Harici Krediler

Dis ticaret kredisi kapsaminda Tiirk Eximbank tarafindan sunulan {iriin ve hizmetlere iligkin
programlar haricinde yurt i¢i ve yurt dis1 kaynakli muhtelif kredi imkéanlar1 da bulunmaktadir. Bu
kredilere yonelik agiklamalar asagida verilmistir.

Prefinansman Kredileri: Prefinansman; ihracat, ihracat niteligindeki satis ve teslimler ile
doviz kazandirici faaliyetler kapsaminda mal ve hizmet aliminin finansmant amaciyla, firmalarin
kendilerinin yurt digindaki alicidan veya uluslararasi finans kuruluslarindan sagladiklar1 ve
Tiirkiye'deki bankalar ve 6zel finans kurumlar1 araciligiyla kullanabildikleri bir kredi tiiridiir.
Prefinansman ithalatgmm, ihracat mallarmi satin almaktan vazgegmesine karsin bir Onlem
yontemidir (Ceylan ve Korkmaz, 2008: 172). Bu kredilerin ihracattan sayilan satis ve teslimler ile
doviz kazandirici faaliyetler icin kullamlacak olmas1 durumunda, Dahilde Isleme izin Belgesi veya
Vergi, Resim ve Harg Istisnas1 Belgesi alinmalidir. Dogrudan ihracat kredisi i¢in saglanan kredilerde
ise bu belgelere ihtiya¢ duyulmaz. Yurt disindan fon bulabilen tim sirketler bu krediden
faydalanabilir. Bu tiir krediler, Merkez Bankasi tarafindan alim-satima konu olan konvertibl dovizler
veya Tirk Lirasi cinsinden iilkeye efektif olarak getirilebilecegi gibi, lehtar adina agilan doviz
tevdiat hesabina ya da gecici bir doviz hesabina da aktarilabilir.

Krediyi kullanabilmek i¢in bor¢lunun; kredinin vadesi, faiz oran1 ve diger hiikiimleri iceren
kredi sozlesmesi ile kredi kullanimmna aracilik edecek banka veya kuruma bagvurmasi
gerekmektedir. S6z konusu kredi icin bankalar ve 6zel finans kurumlari ister garanti vererek
isterlerse de garanti vermeksizin aracilik edebilmektedirler. Kredinin azami stiresi 18 aydir. Gemi
inga ve ihracatmim kredisi amaciyla kullanilacak kredilerin (hazir gemi haric) vadesi ise 24 aydir.
Kredi veren tarafin onay1 ve izni alimmak suretiyle, 18 aydan kisa vadeli kredileri, bankalar 18 aya
kadar uzatabilirler (Sakar, 2009: 148-149). fhracat amagli alman prefinansman kredilerinin,
sonradan doviz kazandirict faaliyetlerle ilgili islemlere devredilmesi miimkiin degildir. Bununla
birlikte bu kredi banka nezdinde kullanilmadan tamami baska bir bankaya aktarilabilir.

Prefinansman kredileri ihracat amacgli alindiysa; kredinin anapara, faiz, komisyon ve
masraflarinin, kredinin acildig: tarih ile vade tarihi arasinda gergeklestirilen ihracat faaliyetlerinden
saglanan bedellerle kapatilmalidir. Thracat sayilan satis ve teslimler ile dviz kazandirici faaliyetlerin
finansman1 amactyla kullanilan prefinansman kredileri ise yalnizca Thracat1 Tesvik Mevzuatinda yer
alan taahhiitlere gore kapatilir.

Uluslararasi piyasalardan saglanan prefinansmanin; ihracat bedelleri ile mahsup edilmek,
doviz kazandiricit hizmet bedelleriyle mahsup edilmek ve Tiirk Lirasi 6demesi yoluyla tasfiyesi

gergeklestirilebilir (Altinirmak, 2020: 28).
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Post Finansman Kredileri: Post finansman; bankalarin Tiirkiye’de faaliyet gosteren ithalat
firmalarina kredi kullandirmak amaci ile yurt disindaki muhabir bankalardan borglu sifatiyla
sagladig1 kredilerdir. ithalat¢1 firma, ihracat¢mm satis sart1 olarak vesaik ibrazinda 6demeli ithalat
akreditifi ister. Uygun vesaik karsilig1 6deme yapacak olan ithalat¢i, mevcut sermayesini kullanmak
istememesi durumunda, kredi ihtiyacini post finansman araciliiyla karsilayabilir (Altmirmak, 2020:
29). Bu kredi; ithalat¢t firmanin akreditifi acan bankanmn garantorliigiinde, akreditife teyidini
ekleyen bankadan ihracat1 yapana 6denmek iizere sagladig1 yurt dist kaynakli nakit kredidir. Acilan
ithalat akreditifi ile ihracatci tarafindan ibraz edilen uygun vesaik karsiligi muhabir bankanimn yaptigi
6deme, kredinin vade ve faiz baslangig tarihini olusturur. Banka ithalat¢1 firmaya akreditif bedelini
belirli bir vadede 6deme kolaylig1 saglar.

Karst Ticaret: Bu islemde ticaret genel anlamda ithalat ile ihracat arasinda bir baglanti
kurularak gerceklestirilen bir takas islemi olarak distiniilebilir. Satic1 tarafin ihracat sozlesmesindeki
bedelin belirli bir yiizdesine denk gelen mali, karsi taraftan kendisinin satin aldigi veya satisin
iiciincii bir tarafca gerceklestirilmesini sagladig: bir karsi ticaret islemidir. Karsi ticaret, mal ve
hizmet takaslar1 yani sira teknolojinin transfer edilmesi islemleri i¢in alicinin, ithalat bedelini
ddemek icin yeterli dovize sahip olmadig1 durumlarda basvurulan bir yontemdir. Ozellikle kredi
zorluklarinin yasandig: iilkelere yonelik ihracatlarda s6z konusu olan karsi ticaret islemleri, az
gelismis lilkeler ve sanayilesmemis lilkeler arasindaki ticaret islemlerinde daha fazla giindeme
gelmektedir.

Doviz tasarrufu saglamak, serbest dovizle satilamayan diisiik kaliteli iiriinlerin ihracini
gerceklestirebilmek, yabanci sermaye kaynagi ile biiyiik sanayi tesisleri kurmak gibi nedenlerle kars1
ticarete bagvurulabilir.

Yurt Disi ihracat Kredi Kurumlarindan Saglanan Krediler: Yurt dist kaynakli krediler
vade yapisina, kullanim yontemine ve kaynaklarma gore; Avrupa Birligi’nden saglanan ve diger
yurt dis1 krediler ise bor¢lunun kamu veya 6zel kesim kurulusu olmasina gore de hukuki agidan
smiflandirilmaktadir. Avrupa iilkeleri, Amerika ve Japonya gibi iilkeler ihracat faaliyetlerini tesvik
etmek amaciyla, bu iilkelerden ithalat yapacak firmalara, ihracat Kredi Kuruluslar1 (Export Credit
Agency-ECA) araciligiyla orta ve uzun vadeli kredi saglamaktadwr. Tirkiye’de ihracat kredi
sigortasi ile ilgili galigmalar resmi destekli ihracat kredi kurulusu statiisiinde faaliyet gosteren Tiirk
Eximbank tarafindan ve diger gesitli ticari bankalar tarafindan kredi destegi sunulmaktadir.

ECA’lar; bulunduklari iilkelerdeki ihracatgilar1 desteklemek ve ticari bankalarm direkt
olarak iistlenmedikleri ticari, politik, kambiyo rejimi gibi muhtelif risklere karsi koruma saglamak
amaciyla, orta veya uzun kredi garantisi ve sigortasi hizmetlerini sunmaktadir. Bu tiir kredilere iilke

kredisi veya ECA kredisi ismi verilir. ECA kredileri, ithal edilecek malin 6zelligine gore 2-10 yil
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arasmda degisebilir. Thracat kredi sigortas1 destegi kredi vadesi iki y1l ve iizeri riskler i¢in gegerli
olmaktadir. Muhtelif iiriin gruplarina gore farkli vadeler dikkate alinmaktadir. Avrupa Birligi birgok
OECD iilkesine yonelik bu kuruluslarin iki yi1ldan daha kisa vadeli kredi riskini sigortalamasina izin
vermemektedir. Bu riskler 6zel sektor kuruluslari tarafindan teminat altina alinan risklerdir (Grath,
2016:116-124). ECA kredilerinde taraflar; iilkedeki ihracat kredi kurulusu, ithalatgi, ihracatet,
garantdr konumundaki ithalat¢1 banka ve kreditdr olan ihracat¢inin bankasidir. Genellikle ithalatct
iilkedeki bir banka araciligiyla saglanan bu kredilerde, ihracat¢1 firma krediyi arac1 bankadan pesin
olarak alir. Buna karsin ithalat¢1 6demeyi vadeli olarak gerceklestirir. Garantor banka, aract banka
ile kredi sozlesmesi imzalamakta ve boylece ithalatgr banka direkt borglu olmaktadir. Burada
garantOr olan ithalatci banka, ithalat yapann riskini tistlenmektedir.

[hracatc1 firma ise iilkesindeki ihracat kredi kurulusuna basvurarak, ithalat¢1 firma igin kredi
talep etmektedir. Kredi sézlesmesinin azami %85’1 finanse edilmektedir. Sozlesmenin finanse
edilmeyen kismu ise ithalat¢i firmanin kaynaklarindan avans seklinde ihracat¢1 firmaya
o0denmektedir. (Gokbulut, 2019: 205).

3.2. ITHALAT KREDILERI

Bir iilkenin dis ticaret dengesi ithalat ve ihracat unsurlarindan olusur. Dis ticarette esas olan
ithalat seviyesini azaltip ihracat seviyesini artirmaktir. Bu durum iilke ekonomisinin kalkinmasina

katki saglar. Ithalat islemleri iilkeden déviz ¢ikis1 gerektirir ve yurtiginde iiretilen mallar yerine diger

tilkeler tarafindan tiretilen mallarin kullanilmasina yol agar. Bu durum da yerli iireticiyi ve iilke
ekonomisini olumsuz etkiler. Ayrica ithalatin ihracattan fazla olmasi dis ticaret agigini ortaya ¢ikarir.
Esas olan ihracatm ithalati asarak dis ticaret fazlasi verilmesidir. Ilgili mallarin yurtiginde
iretilmemesi/iiretilememesi ve yurti¢i fiyatlariin yurtdigma gore yiiksek olmasi sebepleriyle
iilkeler ithalat yaparlar.

lthalat; yurtdisinda iiretilmis mallarn bir iilke tarafindan ilgili mevzuat gergevesinde satin
alinmasi seklinde tanimlanabilir. Ithalatcilar, ithal mallar1 satip borglarmi 6deyinceye kadar krediye
ihtiyag duyabilirler. Ithalat kredileri, ithalat (mallarm ithalat¢1 miilkiyetine gecinceye kadar iki
asama) ve ithalat sonrasi (mallarin miilkiyetinin ithalat¢iya gecip karsi tarafa ddeme yapilana kadar
ki safha) olarak iki asamada yapilir. ithalat kredileri, firmalarin yurticindeki yatirimlari igin ihtiyag
duyduklar1 yatirim mallar1 ithalatinda kullanilan genellikle bankalarca kullandirilan ithalat
kredilerinin yaninda akreditif kredileri, vesaik mukabili ve mal mukabili ithalat kredileri, aval ve
kabul kredileri ve leasing gibi finansman yontemlerini kapsamaktadir.

3.2.1. Akreditif Kredisi

Akreditif; temelde dis ticaret iglemlerinde ithalatg1 tarafin talebiyle agilan bir 6deme seklidir.

Fakat bu islemde akreditifi agan banka ithalat¢1 adina ihracatgiya karsi 6deme yiikiimliiliigii altina
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girdigi i¢in, uygulama ithalat¢1 igin gayri nakdi bir kredi niteligi kazanmaktadir. Banka bagvuruda
bulunan miisterinin kredibilitesini 6lcer, ekonomik gelismeleri, doviz kurlarindaki degisimi inceler
ve gelismeleri bagvuran firma iizerindeki etkilerini degerlendirir. Daha sonra firmanin 6deme giicii,
likidite ve 6z kaynak yeterliligi ve karlilig1 gibi etmenleri inceler. Son olarak ithal edilecek iiriiniin
niteligi, cinsi, dayanikliligy, fiyati, teslim sekli, transfer edilecek doviz cinsi izerinde durulur.

Yukaridaki islemlerde ithalatci, belli belgelerin ibrazi ve belli sartlarin yerine getirilmesi
kaydiyla bankaya, kendi hesabina deme yetkisi ve ihracatgiya da para gekme yetkisi verir. Thracatgi
mallar1 eksiksiz ve belirtilen sekilde teslim ettikten sonra akreditifi agan bankadan mallarm bedelini
tahsil edebilir. Daha sonra banka aracilik hizmetleri karsiligindaki komisyonu ve masraflariyla
birlikte mal bedelini ithalat¢idan tahsil eder (Akgiig, 2013:346). Dis ticarette ithalat yapan tarafin
bankasimin, ihracatgiya mal bedelinin 6denmesini garanti ettigi 6deme sekline akreditifli 6deme
denir. Akreditifli 6demede ithalat¢1 bankanin ihracatgiya garanti ettigi unsur; ithalat¢i mal bedelini
6demediginde, bu bedelin tamaminin ya da kalan kisminm 6denmesidir. Burada amag ihracat ya da
ithalat yapan taraflarin riskini azaltmaktir.

Akreditif kredisi (letters of credit) ile banka, ithalat yapan miisteriye ithalatin
gerceklesmesi igin gerekli kredi imkanmi saglar. Akreditif kredisinin isleyisinde ilk olarak ithalatc1
alacagi mallarin proforma faturasini ve gerekli olan diger belgeleri bankaya teslim eder. Banka ile
ithalat¢1 akreditif teminat1 konusunda anlagirlar. Banka gerekli olan teminatt TCMB’ye yatirarak
doviz transferinin yapilmasini bekler. Doviz transferi yapildiginda banka transfer tutarnin TL
karsiligmi TCMB’ye yatirir. TCMB’ye yatirilan akreditif tutarmnin belli bir kismimi banka
miisterisine kredi olarak acar. Bu kredi akreditif kredisi olarak adlandirilir. TCMB’ye yatirilan
miktar, ithal edilen mal yurda geldiginde giimriiklerden alinabilmesi igin alic1 tarafindan bankaya
ddenir. ithalatin fiilen gerceklesebilmesi igin gerekli belgeler bankadan almarak ilgili mallar
giimriikten ¢ekilir (Temizel vd, 2013: 11).

3.2.2.Vesaik Mukabili Odeme Kredisi

Gilintimiizde iletisim ve nakliyat teknolojisi ilerlediginden, ithal mallarinin vesaiki deniz veya
karayoluyla gonderilen mallardan ¢ok daha 6nce bankaya gelmektedir. Vesikali kredi islemlerinde
6nemli olan mal degil belgelerdir.

Ithalatg1 bazen mallar1 giimriikten cekmeden vesaik bedelini 6deyerek, kaynaklarini bu
sekilde kullanmak istemeyebilir. Bu durumda banka, kredi degerliligi yiiksek giivenilir miisterilerine
ithal vesaiki karsilig1 kredi agar. Bu hesaptan yapacagi bir deme ile akreditifli ithalatta miisterinin
akreditif hesabini kapatir; vesaik mukabili ithalatta da vesaik bedelini, gonderen bankaya transfer
eder. Bazi hallerde ithalatgilar, genellikle polige kabulii yoluyla elde etmis olduklari ithalat vesaikini

teminat gostererek kredi hesabi agtirmak isteyebilirler. Bu durumda banka yine mali durumu uygun
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goriilen, ithal formalitelerini tamamlamig giivenilir miisterilerine ithal vesaiki karsilig1 kisa vadeli
kredi agabilir (Akgii¢, 2009: 309). Uygulamada vesaik mukabili kredi iki sekilde yiiriitiiliir.

Goriildiigiinde Odemeli Polige: Thracatci, “goriildiigiinde 6demeli bir polige” keside ederse,
ithalatc1 vesaiki teslim aldig1 anda mal bedelini 6demek zorundadir. ithalatci, demeyi hemen
yaparsa, bir ithalat kredisi s6z konusu olmaz. Ithalatg1, mallar gelinceye kadar veya mallar1 teslim
aldiktan sonra police bedelini, bankasindan kredi temin ederek &deyebilir. Bu durumda, mal
teslimine kadar “ithalat agamasi kredi”, mallar1 teslim alisin1 miiteakip ise “ithalat sonrasi kredi” s6z
konusudur. ithalatci, bir borg senedi imzalar veya bir policeyi kabul ederek “rehin senedi (yeddi-
emin makbuzu)” karsiliginda mallar: teslim alir ve mallart satinca banka kredi borcunu kapatir
(Onursal, 1998: 12).

Vadeli Police: ithalatginm, “vadeli bir poligeyi” kabul etmesi durumunda, mallar geldikten
sonra vade sonuna kadar bir 6deme yapilmayacaktir. Eger, ithalatci, ithalat sonrasi finansmana
ihtiya¢ duyarsa, banka policeyi vadesinde 6demek igin ithalat¢idan krediye teminat olarak bir “borg
senedi” ve “rehin makbuzu” karsiliginda vesaiki ithalat¢iya devrederek mallar1 serbest birakir ve
ithalatc1 mallar1 satinca bankaya olan kredi borcunu kapatir (Unay, 1989: 57).

3.2.3. Mal Mukabili Odeme ithalat Kredisi

Ithalatgimin satin ald1g1 mallarm bedelini, mallar1 teslim aldiktan sonra 6denmesi yontemidir.
Bu durumda ihracat¢i malin sevk edilmesi esnasinda ithalat¢iya masrafsiz gayri nakdi kredi saglar.
Boylece malin teslimine kadar gegen siirede ithalat¢i finanse edilmis olur (Siklar, 2000: 164).
Burada risk tamamen saticinin iizerindedir. Satici iizerinde giliven saglamasi gereken ise alicidir.
Satict ile alic1 arasinda bir sézlesme imzalanarak 6deme zamani ve sartlar1 agikca belirtilir. Thracatg1
isterse banka garanti mektubu da isteyebilir. Thracatgr Eximbank’tan sigorta hizmeti de alabilir.
Ithalat¢1 agisindan oldukga ideal olan bu yéntemde alic1 deme yapmadan dnce satm aldigi iiriinleri
kontrol edebilir.

Bu tiir 6demede malin ithalat¢1 tarafindan teslim alinmasindan sonra sevk vesaiki, tahsil
i¢in satic1 tarafindan yetkili bankaya verilmektedir. Malin teslim alinmasmdan sonra kullanma
hakki alictya geger ve bedelin 6denerek sevk belgesinin yurt disindaki muhabire gonderilmesinden
sonra miilkiyeti de aliciya gegmis olur. Saticinin bu yontemi se¢mesi igin aliciya giivenmeli ve
mali yonden giiglii olduguna inanmalidir (Zaim, 2011: 49).

3.2.4. Aval ve Kabul Kredisi

Bankanin, vadeli policeye aval vermesi veya bizzat poligeyi kabul etmesi “aval ve kabul
kredisi” olarak bilinir. Aval ve kabul kredileri, “gayri nakdi” nitelik arz ederler. Ciinkii banka “aval
kredisinde kefil, “kabul kredisinde asil borglu sifatiyla ihracatgiya karsi policenin zamaninda

ddenecegine dair ithalatc1 adina “garanti” verir (Unay, 1989:142).
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Aval kredisi, ihracat¢inin ithalat¢1 iizerine ¢ektigi ve ithalatgmin kabul ettigi policeye
bankanm 6deme garantisi vermesi, ithalatginin vadeli alim yapmasina imkan veren bir gayri nakdi
kredidir. Kabul kredisinde ise bir bankanin iizerine ¢ekilen muhatabmin kendisi oldugu policeyi
kabul etmesidir. Banka, policeyi kabul ederek, police bedelini vadesinde 6demeyi taahhiit etmis olur.
Bankanin polige kabulii ile miisterisinin itibar1 yerine kendi itibarini ikame etmesi, ithalatgmin
vadeli mal alimini kolaylastirmakta hatta ¢ogu kez islemin yapilmasina imkan vermektedir (Akgiig,
2009: 308). Saticinin diizenledigi polige sadece alic1 tarafindan kabul edilmisse “Trade Acceptance”
banka tarafindan kabul edilir veya ithalatcinin kabuliine aval verilirse “Banker’s Acceptance”
denilmektedir. Bu 6deme seklinde vadeli alim yapmak isteyen ithalat¢iya karsi ihracatgi, policeye
bankanin kabul veya aval vermesiyle kendisini garanti altina almig olur (Altinirmak, 2020: 141). Bu
igslemlerde bankalar bir komisyon karsiliginda riski tistlenirler.

3.2.5. Leasing

Ithalatcilar icin bir bagka kredi saglama teknigi leasing (finansal kiralama) olmaktadir.
Leasing’e konu olan mallar, genellikle orta ve uzun vadeli kredilerle temin edilebilen yatirim mallari
oldugundan, ihtiya¢ duyulan bu tiir mali satin almak i¢in yeterli kredi temin edilemedigi zaman
leasing bir ¢6ziim olmaktadir. Zira leasing yatirim projesinin tiimiinii finanse eder ve firma fonlarimni
bagka alanlarda serbestge kullanabilecegi igin firmanin kredi kapasitesi artar. Boylece leasing,
kiralayan firmalar igin alternatif bir uluslararasi kredi teknigi olabilmektedir.

Leasing, bir yatirim malinin, belirlenen kiralar karsiliginda kullanim hakkinin kiraciya
verilmesi ve sdzlesmede belirlenen bir deger lizerinden sozlesme siiresi sonunda miilkiyetin kiraciya
devredilmesidir. Bu siire sonunda malin bakimi-onarimi ve sigorta primlerinin 6denmesinden kiraci
sorumlu olmaktadir (Altmirmak, 2020: 53). Leasing; bilanco dis1 bir islem oldugu igin pasifte borg,
aktifte sabit varlik olarak goziikmedigi i¢in, bilangonun bor¢/6z kaynak dengesi bozulmamakta ve
aktif karlilig1 artmaktadir. Ayrica, kiraci sirketin iflasi halinde, bu yolla finanse edilmis mallara el
konulamadigindan; yatrimcinin  iretime devam ederken borglarmi  ddeyebilmesi de
kolaylagsmaktadir.

4. DIS TICARET KREDILERINE AiT MUHASEBE UYGULAMALARI

Kredi temininde ihracatin ve ithalatin finansmani 6nceki kisimlarda anlatildig1 gibi birbirine
benzer kaynaklardan farkh sekillerde gergeklesmektedir. fhracatei, banka ve finans kuruluglarindan
hemen ya da ileride saglayacagi bir alacak (ihracata konu olacak mal ve hizmetin tedariki i¢in de
olsa) i¢in belirli sartlarda kredi saglarken, ithalatci hemen ya da gelecekte 6demesi gereken bir borg
iligkisinden (hammadde temini, ticari mal veya sabit bir varlik satin alimi gibi) dolay1 belirli sartlarda

kredi saglamaktadir.
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TMS 23°de borglanma maliyetlerinin nasil dikkate almacagryla ilgili agiklamalar yer
almaktadir. Bu baglamda; bir 6zellikli varligin (kullanima veya satiga hazir duruma getirilebilmesi
zorunlu olarak uzun bir siireyi gerektiren varliklar) elde edilmesi, insas1 veya iiretimi ile dogrudan
iligkilendirilebilen bor¢lanma maliyetleri bu varligin maliyetinin bir parcasini olusturur ve
aktiflestirilir. Bir isletme tarafindan yapilan borglanmalarla ilgili olarak katlanilan faiz ve diger
giderler (yabanci parali bor¢lanmalarda kur farklar1 da déhil) borglanma maliyetlerini olusturur.

163 no’lu VUK Genel Tebligi'nde; "Sabit yatirimlar i¢in kullanilan kredilere ait faiz giderleri
ve kur farklarmin iktisap edildigi/aktiflestirildigi doneme ait olanlar1 yatirim maliyetine eklenmesini
gerektirmektedir. Sonraki donemlere ait olanlarm ise, ilgili bulunduklar1 yillarda dogrudan gider
yazilmasi ya da maliyete intikal ettirilmek suretiyle amortismana tabi tutulmasmmm miimkiin
bulundugu belirtilmistir. 238 no’lu VUK Genel Tebligi ise faiz giderleri ve kur farklarindan aktife
girdigi tarihten donem sonuna kadar ki hesaplanan kismiin ticari mallarin maliyetine eklenecegini
ve sonraki donemde olusan kisminin ise maliyete ekleme/dogrudan gider yazma durumlarini
miikellefe birakmustir.

Boylelikle hem TMS 23 ve hem de VUK tebliglerinde gerek sabit varlik ve gerekse
hammadde ve ticari mallar i¢in kullanilan kredilere tahakkuk eden faiz, kur farklar1 gibi bor¢lanma
maliyetlerinin aktiflestirildigi doneme kadar ki kisimlari ilgili varliklarmm maliyeti ile
iligkilendirilmesini gerektirmektedir. Bu donemden sonra olugan giderlerin ise maliyete eklenmesi
veya dogrudan gider yazilmast miimkiindjir.

Gerek ihracatg1 ve gerekse ithalatei tarafindan saglanan banka ve finans kuruluslari kredisi
vade yapisma gore, Tekdiizen Hesap Plaminda 300/400 BANKA KREDILERI hesabina alacak
kaydedilir. Kredi i¢in yapilan mahsuben 6demeler ayni hesaplarin borcuna kaydedilir. Hesaplarin
alacak kalani o tarihte kapanmamus ithalat/ihracat islemleri i¢in kullanilan krediler toplamini
gosterir. Mal ve hizmet ya da duran varlik ithalatinda kullanilan banka ve finans kuruluglar kredileri
icin tahakkuk eden faizler ithalat konusu varligin maliyetine dahil edilmesi i¢in &ncelikle 159
VERILEN SIPARIS AVASLARI / 259 VERILEN AVANSLAR hesaplarma bor¢ kaydedilir.
Ihracat i¢in kullanilan kredilere tahakkuk eden faiz tutarlari, ihracat konusu varligm maliyetinden
ayr1 degerlendirilir. Bu tiir faizler icin hesap plannda 780 FINANSMAN GIDERLERI hesab1
kullanilir ve bu hesabin borcuna kaydedilir.

Muhasebede donemsellik ilkesi geregi olarak her bir donemin gelir ve giderleri ilgili oldugu
faaliyet donemleriyle iliskilendirir. Bu anlayisin geregi olarak banka ve finans kuruluslarindan
saglanan kredilerde vade sonu beklenmeksizin ilgili faaliyet donemi/mali yilin sonunda krediye

iliskin donem gideri hesaplanarak tahakkuk ettirilir.
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4.1.Tiirk Lirasi Cinsinden Alinan Krediler ve Muhasebesi
BNF Ticaret A.S. Dis ticaret finansmaninda kullanmak tizere 22.03.20xx tarihinde BNF
Bankasindan 6 ay vadeli 500.000 TL’lik banka kredisi kullanmas1 durumunda;

1. Kredi almarak ayni bankada bulunan ticari mevduat hesabina aktarilmustir.

22.03.20xx Borg Alacak
102 BANKALAR 500.000
102.01.02.BNF Bank. TL Tic. Mevduat Hs
300 BANKA KREDILERI 500.000

300.01.02 TL ithalat Kredileri
) (300.01.01 TL Ihracat Kredileri)
Ithalat (ihracat) kredisinin Tic.Mevd. hesabia aktarimi

2. Vade sonunda 80.000 TL’lik faiz ve 5.000 TL’lik banka masrafi tahakkuk etmistir.
22.09.20xx tarihinde kullanilan kredi tutar1 ve krediye iliskin tahakkuk eden faiz tutari toplami
igletmenin ayni bankadaki ticari mevduat hesabindan 6dendigi varsayildiginda, TDM Sistemine
gore muhasebe kayitlar: asagidaki gibi olacaktir.
Alman kredi i¢in banka tarafindan vadesinde faiz ve masraflar tahakkuk ettirildigi zaman
yapilan muhasebe kaydi ithalat ve ihracat kredisi olmas1 durumuna gére farkl olur.

Ithalat kredisi olmast durumu

22.09.20xx Borg Alacak
159 VERILEN SiPARiS AVANSLARI %/ 85.000
159.03. TL Ithalat kredileri faizi: 80.000
159.04. Banka masraflari : 5.000
300 BANKA KREDILERT 85.000

300.01.02 TL ithalat Kredileri
Ithalat kredileri vade sonu faiz tahakkuku

fhracat kredisi olmast durumu

22.09.20xx Borg Alacak
780 FINASMAN GIDERLERI 85.000
780.01. TL Thracat kredileri faizi: 80.000
780.02. Banka masrafi : 5.000
300 BANKA KREDILERI 85.000

300.01.01 TL ihracat Kredileri
Ihracat kredileri vade sonu faiz tahakkuku

[thalat veya ihracat igin kullamilan banka kredileri vadesinde faizi ile birlikte geri

ddendiginde 300 BANKA KREDILERI hesab1 borglandirilarak kapatilir. Odemenin yapildig1 hesap

27 [sletmenin ithal ettigi varlik; ticari mal, hammadde gibi donen varliklar: temsil eden bir deger ise 159 hesabi, ancak
duran varliklart (maddi duran varlik gibi) temsil eden bir deger icin kullamlan kredi olmasi durumunda bu hesap 259
VERILEN AVANSLAR hesabt olacaktir.
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isletmenin banka hesab1 olabilecegi gibi kasa veya ddemenin yapilabilecegi baska bir hesap da

olabilir.

22.09.20xx Borg Alacak
300 BANKA KREDILERI 585.000
300.01.02 TL Ithalat Kredileri
(300.01.01 TL Ihracat Kredileri)
102 BANKALAR HESABI 585.000
102.01.02.BNF Bank.TL Tic. Mevd. Hs.
Kredi anapara ve diger giderlerin geri 6denmesi

Ithalat islemleri sonucunda ilgili varlik (stok kalemi veya duran varlik kalemi olabilir)
isletme aktifine girdigi zaman 159 VERILEN SIPARIS AVANSLARI veya 259 VERILEN
AVANSLAR hesaplarindaki tutarlar bu varlik hesaplarina aktarilarak kapatilir.

22.09.20xx Borg Alacak
153 TICARI MAL (253 TES. MAK. VE CIH.) 85.000
159 VERILEN SIPARIS AVANSLARI *
159.03. TL Ithalat kredileri faizi: 80.000 85.000

159.04. Banka masraflari: 5.000
Kredi maliyetlerinin varlik maliyetlerine aktarilmasi

31.12.20xx Borg Alacak
660 KISA VADELI BORCLANMA GIDERLERI 85.000
781 FINANSMAN GID. YANS. HES. 85.000

Kredi faizlerinin donem gideri hesabina aktariimasi

Ihracat islemleri icin olusan Finansman Giderleri ait oldugu dénemin giderleri icinde Kisa
veya Uzun vadeli borg¢lanma giderleri hesaplarma aktarilir.

Ihrag edilmek iizere yurt i¢i veya yurt digindan temin edilen isletme varliklar1 i¢in kullanilan
kredilere ait faiz ve diger giderler de ithalat islemlerinde oldugu gibi aktiflestirildigi doneme ait
olanlar1 ilgili varliklarin maliyetine dahil edilir. Sonraki donemlere ait olanlari ise varlik
maliyetlerine katilir veya dogrudan gider yazilabilir.

4.2. Doviz Uzerinden Alinan Krediler ve Muhasebesi

Déviz kredileri hesab1 300 BANKA KREDILERI hesabmin yardime1 hesabi olarak islem
gbriir. Ithalat islemleri igin kullanilan déviz kredilerinde tahakkuk eden faiz giderleri ve diger
giderler ilgili varliklarmm maliyetleri ile iligskilendirilir. Doviz kredileri; ihracat faaliyetlerinin
gelistirilmesi i¢in bu faaliyetlerin finansmaninda kullanilmak {izere alinmis ise ihracattan saglanan
dovizlerle mahsup yoluyla, yatirimlarin finansmaninda kullanmak i¢in ise doviz kredisi karsiligi TL
gecerli kurundan bankaya yatirilmasi suretiyle transfer edilerek geri 6demesi yapilan kredilerdir.

Doviz kredileri yurt icinden veya yurt digindan saglanabilir. Doviz kredisi alindiginda Tiirk Lirasina
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cevrildigi tarihteki dviz alis kuruyla hesabin alacagina kaydedilir. Thracat karsilig1 geldiginde doviz
kredisi, mahsup ediliyorsa vade sonundaki doviz ahs kuru, TL cinsinden &deniyorsa doviz Satig
kuru esas alimarak hesaba bor¢ kaydedilir. Donem sonunda heniiz 6denmemis doviz kredileri
Maliye Bakanlig: tarafindan belirlenen ve VUK tebligi ile yayinlanan kurlar iizerinden degerlenir.

Ornek:

1. Isletme kredi ile satin alinan bir is makinesi icin BNF Bankasindan 50.000 $’hk kisa
vadeli kredi kullanmustir (1$ =2 TL).

2. Aktiflestirilme tarihine kadar hesaplanan TL karsilig1 faiz gideri 2.000 TL ve kur farki
toplami ise 500 TL’dir.

3. Kullanilan kredi tutar1 ve krediye iliskin tahakkuk eden diger giderler isletmenin ayni
bankadaki doviz tevdiat hesabindan 6dendigi varsayildiginda,

Bu mali olaylara iligkin olarak isletmenin yapacagi kayztlar:

21.08.20xx Borg Alacak
102 BANKALAR 100.000
102.01.03 Doviz Tevd. Hesabi
300 BANKA KREDILERI 100.000
300.01.04 Déviz ithalat Kredileri
12.09.20xx
259 VERILEN AVANSLAR 2.500

- Faiz Gideri: 2.000
- Kur Farki : 500

300 BANKA KREDILERI 2500
300.01.04 Doviz Ithalat Kredileri
12.09.20xx
253 TESIS MAKINE VE CIHAZLAR 2.500
259 VERILEN AVANSLAR 2.500

- Faiz Gideri: 2.000
- Kur Farki : 500
22.12.20xx
300 BANKA KREDILERI 102.500
300.01.04 Déviz Ithalat Kredileri 102.500
102 BANKALAR
102.01.03 Déviz Tevd. Hesabi

Thracat faaliyetlerinde kullanilan déviz {izerinden alan kredilerde tahakkuk eden faiz
giderleri 780 FINANSMAN GIDERLERI, ihracat faaliyeti satigindan kaynaklanan kur
kayiplarindan dénem sonuna kadar olusanlar1 612 DIGER INDIRIMLER, sonraki donemlerde
olusanlar ise 656 KAMBIYO ZARARLARI hesaplarma borg kaydedilir Burada su hususu da ifade
etmek gerekir; Ihracat faaliyetleri satisndan kaynaklanan kur artislar1 dénem sonuna kadar
olusanlar1 601 YURTDISI SATISLAR hesabina sonraki dénemlerde olusanlar ise 646 KAMBIYOR
KARLARI hesaplarina alacak kaydedilir. Satig faaliyetleriyle ilgili olan giderler ise 760
PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM  GIDERLERI  hesabinda takip edilir

(https://archive.ismmmo.org.tr).
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Ithalat islemlerinde kullanilan krediler vade tarihine kadar iki farkli dénemi ilgilendiriyorsa
(uzun vadeli kredi de olabilir) bu durumda cari doneme ait olusan giderler donem sonunda 159/259
hesaplarma borg 381/481 GIDER TAHAKKUKLARI hesabia alacak kaydedilerek ilgili varlik
hesabinin maliyeti ile iliskilendirilmelidir. Sonraki donemde olusan giderler ise kredi vade tarihinde

dogrudan gider yazilabilecegi gibi ilgili varliin maliyetine de eklenebilir.
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GiRiS

Kiiresellesme siirecinde bilgi ve iletisim teknolojilerindeki hizli degisim, iilke sinirlarini
ortadan kaldirmis ve bu donemde dis ticaret islemleri de belirgin bir degisiklige ugramistir. Dis
ticaret islemleri internet ve bilgisayar alaninda uygulanmaya baglanmus, elektronik ticaret ve dis
ticaret uygulamalar1 bir birbirleri ile entegrasyon siireci yaganmuistur.

Dis ticaret kavrami; bir birinden bagimsiz iilkeler arasinda ortaya ¢ikan mal ve hizmet
hareketlerini (ithalat ve ihracat islemlerinin tamami) ve bunlarin parasal karsiliklarmni ifade eder. D1g
ticaret bir iilkenin ekonomik yonden gelismesine, milli gelirinin artmasina, tilkeler arast iligkilerinin
iyilesmesine, iilkelerin tanitimina biiyiik katki saglar. Ithalat iilkeden doviz ¢ikisy; ihracat ise déviz
girisi saglamaktadir. Arzu edilen durum dis ticaret islemlerinde ihracatin ithalattan fazla olmasidir.

Dis ticaret islemlerinin tamami mal ve hizmet hareketleri ve bunlarin parasal degerleriyle
dogrudan iliskili oldugu i¢in dis ticaret sirketleri; yilsonunda iktisadi faaliyetlerinin sirket varlik ve
kaynaklar1 {izerinde olusturdugu etkileri ile gelir ve gider durumuna olan yansimalarini ortaya
koymalidirlar. Bu boliimde dis ticaret sirketlerinde 6zellik arz eden muhasebe hesaplar1 bazinda
dénem sonu muhasebe islemleri tizerinde durulacaktir.

1. DIS TICARET VE DONEMSONU iSLEMLERIi

Dis ticaret islemleri, iilke ici ticaret iglemlerine gore cok karmasik, daha masrafli ve ¢ok
dikkat gerektiren islemlerdir. Dis ticaret iligkisinde taraflarin hak ve yilikiimliikleri agisindan hukuki,
yabanci para kullanilmasi yoniinden kambiyo islemleri, tasima faaliyetleri yoniinden nakliye ve
sigorta, sirket ve iilke ekonomisine etkilerinin tespiti agisindan muhasebe ve finans konular1 géz
oniinde bulundurulmalidir.

1.1. D1s Ticaret ve Onemi

Tirkiye’deki yerlesik isletmeler, diger iilkelerdeki (yurt dis1) isletmelerle olan ticari
iliskilerini gelistirdikge, mal ve hizmet satmak ya da almak suretiyle hem iilkenin ihtiyaglarin1 daha
ucuza karsilama hem de {ilke kaynaklarini daha verimli kullanma gibi avantajlar elde ederler. Bu
husus da iilkeye diinya piyasalarinda rekabet giicii saglar. Bu yiizden iilkeler mecburen dis ticaret
yapmak zorunlulugunda kalirlar.

Insan ihtiyaclarmi karsilama &zelligine sahip mal ve hizmetlerin iilkeler arasmdaki alim
satimin1 igeren sdzlesmelere dis ticaret denir (Yaprakl, 2020: 3). Ulkeler arasinda yapilan en eski
ekonomik olaylarin baginda gelen dis ticaret genel olarak dar ve genis anlamlarda tanimlanabilir.
Dar anlamryla dis ticaret, bir lilkenin baska iilkelere mal satmasi (ihracat) ve baska iilkelerden mal
satin almasi (ithalat) seklinde ifade edilmektedir. Bu yoniiyle dis ticaretin kapsami sadece

uluslararasi mal ihracati ve ithalat1 olarak ifade edilir. Genis anlamda dig ticaret ise mal ticareti yani
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sira uluslararas1 hizmet ticaretini (gorlinmez ticaret) ve uluslararasi yatirim gelir-giderlerini de
icermektedir (Utkulu, 2008: 2).

Tarih boyunca insanlarin ihtiyaglarinin kargilanmasi yaninda, ayni ve/veya nakdi kazang elde
edilmesine de imkan saglayan dis ticaret, zaman iginde iletigim, ulasim ve teknolojide meydana
gelen hizli gelismelerle imkanlarini artirarak daha 6nce ticarete konu edilmemis ¢ok sayida mal ve
hizmetin ticarette aktif olmasini saglamistir. Boylece dis ticaret siirecine dahil olan mal-hizmet ve
iilke sayisinda da artiglar olmustur. 20. yilizyilda ticari ve mali kiiresellesme egilimlerinin artmas,
SSCB’nin yikilmasi, ekonomik ve siyasi biitiinlesme hareketlerinde artis olmasi ve degisen talep
sartlarina uygun mal ve piyasalarin ortaya ¢ikmasi iilkelerin dis ticaret hacimlerinin artmasina imkan
saglamustir (Seyoum, 2009: 12-13).

Ekonominin temelinde sinirsiz insan ihtiyaclarmm kit kaynaklarla karsilanmasi yatmaktadir.
Bu agidan dis ticaret bir iilkenin mikro ve makro diizeydeki iktisadi yapisi ile dogrudan iliski
icindedir. Dis ticarette meydana gelen bir degisim yalnizca mikro 6lgekli bir firmay: etkilemekle
kalmaz tiim sektorii hatta ilkeyi de etkileyebilir. Gelismekte olan iilkelerin ihracat imkanlar:
gelismis iilkelere gére daha sinirlidir ve bu iilkeler ekonomik kalkmmalarini siirdiiriilebilir hale
getirmek i¢in biiylik miktarlarda yatirim ve ara mali ithal etmek durumundadirlar. Yeterli tasarruf
imkan1 ve doviz gelirine sahip olmayan iilkelerde, giderek artan ve siirdiiriilemez hale gelen dig
ticaret aciklari, dig borglarin artmasi, doviz rezervlerinin azalmasi ve dig finansman kaynaklarinin
yetersizligi veya kesilmesi gibi durumlar ciddi ekonomik krizlere yol agabilmektedir. Bu sebeple dis
ticaret, hem 6demeler dengesi hem de {iretim, yatirim, biiyiime-kalkinma gibi ekonomik siirecler
acisindan 6nem arz etmektedir (Utkulu, 2008: 3-4).

1.2. Dis Ticaret islemlerinde Dénem Sonu Islemlerinin Gerekliligi

Ulkelerin ticari iliskileri kapsaminda ekonomi iginde biiyiik etkiye sahip olan dis ticaret;
uluslararasi teslim sekilleri, ihracat, ithalat yonetmeligi, ddeme sekilleri, giimritk mevzuati, diger dis
ticaret rejimleri gibi konularda onem kazanmaktadir. Dis ticarete konu olan mal ve hizmetlerin
iretimi, tedariki, fiyatlandirilmasi, pazarlanmasi, ihracatin ve ithalatin gerceklesmesi, ithalat ve
ihracat dosyalarinin agilmasindan kapatilmasina kadar gegen siirecte muhasebe bilyilk dneme
sahiptir (Girsoy, 2017: 44).

Islemin niteligine ve kapsammna gore dis ticarette bazi belgeler kullamlmaktadir.
Muhasebede ‘belge varsa kayit vardir’ kavramindan hareketle dis ticarette kullanilan belgelerin
sistemli bir sekilde muhasebe kaydinin yapilmasi gerekir.

I¢ ve dis denetimin, zamanmda kayit ile maliyet belirlemenin hizla 6nem kazandig:
giiniimiizde, muhasebe uygulamalarinda hesaplar arasinda tekdiizelik esas alimmalidir. Bu baglamda

ihtisas muhasebesi i¢inde yer alan “D1s Ticaret islemleri Muhasebesi” ne ihtiya¢ vardir (Giirsoy,
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2017: 43). Isletme yoneticileri faaliyetlerini kontrol etmek ve isletmenin gercek durumunu
gorebilmek i¢in hesap donemleri sonunda envanter ¢ikarmak ihtiyaci hissederler. Ayrica kanunlar
da isletmelere envanter ¢ikarma zorunlulugu getirmistir.

Muhasebede donemsellik kavrami geregi isletmeler her hesap donemi basinda yeniden
kurulmug sayilirlar. Gegmis yila ait sonuglar1 belli etmek ve gereksiz hesaplardan kurtulmak
amaciyla net degerlerini hesaplarlar. Bu sebeple muhasebe teknigi yoniinden dénem sonunda
isletmeler envanter ve degerleme islemlerini yaparlar. Yine donem sonlarinda net kazanglarina gore
vergi 6demekle sorumlu olduklari i¢in vergi kanunlari agisindan da donem sonu islemlerinin
yapilmasi gerekir (Ulker ve Avder, 2011: 11).

Dis ticaret yapan isletmelerin katma deger {liretmesi yani verimli ¢aligmasi lilke ekonomisini
de etkiledigi i¢in donem sonunda yapilan envanter islemleri ekonominin de daha verimli olmasini
saglayacaktir.

1.3. Envanter ve Degerleme Kavramlan

Envanter kavrami, Tiirk Ticaret Kanunu’nda, Vergi Usul Kanunu’nda ve Muhasebe Sistemi
Uygulama Genel Tebliglerinde diizenlenmistir.

TTK’nin 66. maddesinde envanter; “Her tacir, ticari isletmesinin agilisinda, tasinmazlarini,
alacaklarini, bor¢larini, nakit parasimin tutarini ve diger varliklarin eksiksiz ve dogru bir sekilde
gosteren ve varliklart ile bor¢larimin degerlerini teker teker belirten bir envanter ¢ikarir” seklinde
ifade edilmistir”. Ayrica envanterin, diizenli bir isletme faaliyetinin akisina uygun diisen siire i¢inde
¢ikarilmasi gerektigi de belirtilmistir.

Ayn1 kanunun 67.maddesinde ise “envanter c¢ikarilirken, malvarligi mevcudu, sondaj
yontemine gore ve genel kabul goren matematiksel-istatistiksel yontemler yardumi ile ¢esit, miktar
ve deger olarak belirlenir. Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun baska bir yontemin uygulanmasi
suretiyle, cins, miktar ve deger olarak malvarligi mevcudunun giivenle tespiti saglanabiliyorsa fiziki
envanter gerekli degildir” denilerek envanter ¢ikarmada kolaylastirict hitkkiimlere de yer verilmistir.

VUK’ un 186. Maddesinde ise; “Envanter ¢ikarmak; bilan¢o giintindeki mevcutlari,
alacaklart ve borglart saymak, dlgmek, tartmak ve degerlemek suretiyle kesin bir sekilde ve
miifredatl olarak tespit etmektir.” Ayni kanunun 185. Maddesinde “Envanter defterine ise baslama
tarihinde ve miiteakiben her hesap doneminin sonunda ¢ikarilan envanterler ve bilangolar
kaydolunur ve bu tarihe bilango giinii denir” agiklama da vardir.

Bu tanmimlara bakarak envanter kavrami su sekilde ifade edilebilir; “Genellikle her hesap
dénemi sonunda ve periyodik olarak isletmedeki iktisadi kyymetlerin gercek durumlarmmin ortaya

¢tkarilabilmesi igin sayma, tartma ve olgme suretiyle miktar olarak tespit edilmesi ve ayni zamanda
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ticari kazancin da hesaplanabilmesi i¢in VUK 'da belirtilen degerleme olgiileriyle degerlendirme
islemidir.” (Ulker ve Avder, 2011: 12-13).

Donemsonu envanter uygulamasinda isletmenin mevcutlari, alacaklar1 ve borglarinin fiziki
saymmma gidilerek muhasebe kayitlarinda yer alan ekonomik degerler ile isletme kaynaklarinin
gergek durumu yansitip yansitmadigi saptanmaktadir. Yani bu sekilde muhasebe kayitlar: ile
igletmenin gercek durumu arasinda bir fark olup olmadigi kontrol edilir. Buna muhasebe disi
envanter denir. Muhasebe dis1 envanter iglemlerinin tamamlanmasindan sonra belirlenen degerlerle
muhasebede kayithh degerlerin karsilastirilmas: yapilir ve farkliliklar varsa bu farkliliklarin
giderilmesi amaciyla diizeltme kayitlar1 yapilir. Bu diizeltme kayitlarindan sonra gelir ve gider
hesaplar1 kar ve zarar hesaplar ile karsilastirilarak ilgili doneme iligkin faaliyet sonuglar1 ortaya
¢ikarilir. Bu da muhasebe i¢i envanter olarak adlandirilir.

Degerleme kavrami ise VUK 258. Maddesinde “Vergi matrahlarinin hesaplanmasi ile ilgili
iktisadi kiymetlerin takdir ve tespitidir.” seklinde tanimlanmaktadir. Degerleme, iktisadi kiymetlerin
vergi kanunlarinda gosterilen giin ve zamanlarda haiz olduklar1 kiymetlerin esas tutulacagi
hiikiimleri degerlemenin genel felsefesini ¢izmektedir.

Tktisadi kiymetler sayma, tartma, lgme gibi islemlere tabi tutularak miktarlari tespit
edildikten sonra bu iktisadi kiymetlerin belli bir tarihteki degerinin para cinsinden ifade edilmesi
islemine ‘degerleme’ denilmektedir.

1.4. Dis Ticaret islemlerinde Kullamlan VUK Degerleme Olgiileri

Degerlemenin genel olarak tanimima bakildiginda degerleme; isletmenin mali tablo
unsurlarmin degerinin ifade edilmesi seklinde ele alinabilir. Bu kapsamda disiiniildiigiinde
degerleme esaslar1 ve degerleme Olgiilerinin isletmenin mali durumunu ve faaliyet sonuglarini
onemli derecede etkiledigi goriiliir. Mali tablolardaki bilgilerin finansal bilgi kullanicilarmin
ihtiyacini karsilamasi dogrudan degerleme siireci ile iliskilidir. Bu sebeple tarihi siire¢ i¢inde
degerleme esaslarindaki egilimler finansal bilgi kullanicilarinimn taleplerindeki degisimlere gore
farklilik g6stermistir (Tungez, 2019: 209).

VUK md.261 de belirtildigi iizere iktisadi kiymetler tiiriine ve ozelligine gore asagidaki
Olciilerden biri ile degerleme islemlerine tabi tutulur:

a. Maliyet Bedeli: VUK md. 262’ye gore (26.10.2021 tarih ve 31640 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan 7338 Sayili VUK kapsaminda 262.maddeye eklemeler yapilmigtir) maliyet
bedeli, iktisadi bir kiymetin iktisap edilmesi veyahut degerinin artirilmasi miinasebetiyle yapilan
o6demelerle bunlarla ilgili biitiin giderlerin toplamini ifade eder. Bu baglamda satin alma bedelinin
yaninda; iktisadi kiymetin iktisap edilmesi veya degerinin artirilmasi ile dogrudan ilgili; glimritk

vergileri, giimriik komisyonlari, yiikleme, bosaltma, nakliye ve montaj giderleri, resim ve harglar,
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noter, tapu, mahkeme, deger tespiti, danigmanlik, komisyon ve ilan giderleri yaninda iktisadi
kiymetin finansmaninda kullanilan kredilere ait faiz giderleri ve bunlara iliskin kur farklarinin;
emtiada emtianin stoklara girdigi tarihe kadar, diger iktisadi kiymetlerde ise iktisadi kiymetin
envantere alindig1 hesap déneminin sonuna kadar olan kismi ile s6z konusu kredilere iliskin giderler
(faiz giderleri ile kur farklarinin diger kisimlarini maliyet bedeline katmak veya genel giderler i¢inde
gostermekte miikellefler serbesttir), iktisadi kiymetin stoklara veya envantere alindig tarihe kadar
ki depolama ve sigorta giderleri maliyete dahil edilir.

b. Borsa Rayici: Borsa rayici gerek menkul kiymetler ve kambiyo borsasina, gerekse ticaret
borsalarina kayith olan iktisadi kiymetlerin degerlemeden evvelki son muamele giiniinde borsadaki
muamelelerinin ortalama degerlerini ifade eder (VUK md.263). Normal dalgalanmalar diginda
fiyatlarda bariz kararsizliklar goriilen hallerde, son muamele giinii yerine degerlemeye takaddiim
eden 30 giin igindeki ortalama rayici esas olarak aldirmaya Maliye Bakanlig1 yetkilidir.

c. Tasarruf degeri: Tasarruf degeri, bir iktisadi kiymetin degerleme giiniinde sahibi i¢in arz
ettigi gercek degerdir (VUK md.264). iktisadi kiymetlerden 6zellikle senetli alacaklar ve senetli
borglar istenirse tasarruf deger temelinde degerlenebilir. Ancak bir igletme alacak senetlerini tasarruf
degeri ile degerlerse borg senetlerini de ayni1 61¢ii ile degerlemek zorundadir (VUK md. 285). Banka,
banker ve sigorta sirketleri senetli alacak ve borglarini bu 6l¢ii temelinde degerlemek zorundadirlar.

d. Mukayyet Degeri: Mukayyet deger, bir iktisadi kiymetin muhasebe kayitlarinda
gosterilen hesap degeridir (VUK md.265). Enflasyonist donemlerde mali tablolar1 gercegi
yansitmaktan uzaklastiran bir degerleme Sl¢iisiidiir. Senetsiz alacak ve borglar, reeskont uygulamasi
yapilmayan senetli alacak ve borglar, aktif ve pasif gegici hesaplara iligkin kiymetler ve karsiliklar
mukayyet deger ile degerlenir (Ulker ve Avder, 2011: 20).

e. Itibari Deger: Itibari deger, her nevi senetlerle esham (hisse) ve tahvillerin iizerinde
yazili olan degerlerdir (VUK md.266). Bu degerleme &l¢iisii nominal deger olarak da bilinir.

f. Rayi¢ Bedeli: Bir iktisadi kiymetin degerleme giiniindeki normal alim satim degeridir
(VUK miikerrer md.266). Rayi¢ bedel, cari deger olarak da isimlendirilir.

0. Vergi Degeri: Vergi degeri, bina ve arazinin Emlak Vergisi Kanunu’nun 29. maddesine
gore tespit edilen degeridir.

h. Ahs Bedeli: 26.10.2021 tarih ve 31640 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan 7338 Sayili
Vergi Usul Kanunu “Degerleme Olgciileri” baslikli 261. maddesinin birinci fikrasma degerleme
Olciisii olarak “Alis bedeli” de eklenmistir. Alig bedeli, bir iktisadi kiymetin satin alma bedelidir.
Iktisadi bir kiymetin iktisap edilmesiyle ilgili diger giderler alis bedeline katilmaz (VUK md.
268/A). Hisse senetleri, portfoyiiniin en az %51’i Tirkiye’de kurulmus olan sirketlerin hisse

senetlerinden olusan yatirim fonlar1 bu 6l¢ii ile degerlenir.
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i. Emsal Bedeli ve Emsal Ucreti: Emsal bedeli, gercek bedeli olmayan veya bilinmeyen
veyahut dogru olarak tespit edilemeyen bir malin, degerleme giiniinde satilmasi halinde emsaline
nispeten haiz olacagi degerdir (VUK md.267).

Yangin, deprem ve su basmasi gibi afetler yiiziinden veyahut bozulmak, ¢iiriimek, kirilmak,
catlamak, paslanmak gibi haller neticesinde iktisadi kiymetlerinde dnemli bir azalig olan emtia ile
maliyetlerinin hesaplanmasi mutat (alisilmis) olmayan hurdalar ve dokiintiiler, istiipii, dese ve
1skartalar emsal bedeli ile degerlenir (VUK md.278).

Emsal bedeli sira ile asagidaki esaslara gore tayin olunur:

» Birinci sira (Ortalama fiyat esasy): Ayni cins ve nevideki mallardan sira ile
degerlemenin yapilacagi ayda veya bir evvelki veya bir daha evvelki aylarda satis
yapilmigsa, emsal bedeli bu satiglarin miktar ve tutarina gore miikellef tarafindan
¢ikarilacak olan "Ortalama satis fiyat1" ile hesaplanir. Bu esasin uygulanmasi i¢in, aylik
satis miktarinin, emsal bedeli tayin olunacak her bir malin miktarina nazaran % 25 ten
az olmamas: sarttir.

> Ikinci sira (Maliyet bedeli esast): Emsal bedeli belli edilecek malm, maliyet bedeli
bilinir veya ¢ikarilmas1 miimkiin olursa, bu takdirde miikellef bu maliyet bedeline, toptan
satiglar i¢in % 5, perakende satislar icin % 10 ilave etmek suretiyle emsal bedelini bizzat
belli eder.

> Uciincii sira (Takdir esast) (Degisik: 23/6/1982-2686/35 md.): Yukarida yazili esaslara
gore belli edilemeyen emsal bedelleri ilgililerin miiracaati iizerine takdir komisyonunca
takdir yolu ile belli edilir. Takdirler, maliyet bedeli ve piyasa kiymetleri arastiriimak ve
kullanilmis esya igin ayrica yipranma dereceleri nazara alinmak suretiyle yapilir. Takdir
edilen bedellere miikelleflerin vergi mahkemesinde dava agma hakki mahfuzdur. Ancak,
dava agilmas1 verginin tahakkuk ve tahsilini durdurmaz.

Emsal bedelinin miikellef tarafindan bizzat hesaplandig1 hallerde, bu hesaplara ait kayit ve
cetveller ispat edici belgeler olarak muhafaza edilir. Ucretle yapilan imalatta iicretin gercek
miktarmm bilinmemesi veya dogru olarak tayin edilememesi hallerinde tespit edilecek emsal {icret
de ayni esaslara gore tayin olunur.

1.5. Dis Ticaret islemlerinde Kullanilan Hesaplar

Hesap plant muhasebe sisteminin yapisini olusturur ve muhasebe organizasyonun temelidir.
Hesap plan1 benzer nitelikteki mali olaylarin ayni hesaplarda toplanmasini, denetimini, sonuglarin
karsilastirilmasini ve birlestirilmesini saglar. Meslek elemanlarinin kullanacagi ana ve alt (yardimcr)

hesaplarin segimine kolaylik getirir. Dis ticaret alaninda faaliyet yiiriitmeyi planlayan isletmelerin,
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ilgili ddnemin basinda hesap plani diizenlerken ithalat ve ihracatta kullanilan hesaplar i¢in yardimc1
hesaplar olusturmasi gerekir.

Diizenlenen hesap plani asagidaki 6lgiitlere uygun olmahidir (Giirsoy, 2017:45-46):

o Dis ticaret faaliyetlerinin diizenli sekilde muhasebelestirilmesine katki saglamak,

eflgililere sunulan bilgilerin acik, tutarli, net ve anlasilir olmasini saglamak,

o Mali tablolarin gegmis yillar ve benzer isletmelerle karsilastirilabilir olmasini saglamak,

ei¢ ve dis denetimin etkinligini kolaylastirmak,

o Mali analizin gergeklestirilmesini saglamak.

Dis ticaret islemlerinde siklikla kullanilan bilango, gelir tablosu ve maliyet hesaplar1 asagida
aciklanmugtir.

100 KASA: Dis ticaret ile ugrasan firmalar, doviz ve TL, doviz tiirii bazinda yardimci
hesaplar acarak bu hesabi kullanirlar.

101 ALINAN CEKLER: Bu hesab:1 6zellikle ihracat ve/veya ihra¢ kayitli satis yapan
firmalar kullanabilmektedir.

102 BANKALAR: Ithalat veya ihracat bedellerinin elden édenmesi gibi bir durum son
derece nadir oldugundan bu hesabin kullanimi yaygindir. Dis ticaret firmalar1 doviz ve TL, doviz
tiirii, banka subesi bazinda yardime1 hesaplar agmak suretiyle bu hesab: detaylandirabilirler.

120 ALICILAR: Ozellikle ihracat yapan firmalarin kullandig1 bir hesaptir. Dis ticaret ile
ugrasan firmalar hesab1 miisteri ad1 bazinda alt hesaplar acarak detaylandirabilir.

121 ALACAK SENETLERI: Ozellikle ihracat veya ihrag kayith satis yapan firmalarin mal
bedeli karsiliginda senet aldigi (kabul kredili ddemelerde polige almmasi gibi) durumlarda
kullanilan bir hesaptir. D1s ticaret sirketleri bu hesabi yabanci parali senetler, TL cinsinden senetler
temelinde alt hesaplar ile detaylandirabilirler.

150 iLK MADDE VE MALZEME: Dss ticaret ile ugrasan firmalar, ilk madde cinsi bazinda
ve giimriik rejimi (dahilde isleme, serbest kullanim) bazinda alt hesaplar kullanabilirler.

151 YARI MAMULLER — URETIM ve 152 MAMULLER: Dahilde isleme, haricte
isleme rejimi ve giimriik kontrolii altinda igleme rejimi kapsaminda iiretim yapan firmalar, glimriik
rejimi ve mamul bazinda alt hesaplar kullanarak bu hesaplar1 detaylandirilabilirler.

153 TICARI MALLAR: ithal ettigi mali dogrudan satan veya i¢ piyasada tedarik ettigi mali
dogrudan ihrag eden firmalar, mal cinsi bazinda ve ihrag kayitli olup olmamasi bazinda alt hesaplar
kullanarak bu hesab1 detaylandirilabilirler.

157 DIGER STOKLAR: Konsinye olarak ihra¢ edilen, antrepo rejiminde bulunan, gegici
depolama statiisiinde bulunan, yolda nakliye aracinda bulunan, giimriik kontrolii altinda isleme

rejiminde bulunan, bedelsiz ithal edilen, ithal veya ihrag¢ edilirken zayi olan veya zarar géren, dahilde
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isleme rejimi altinda ortaya ¢ikan ikincil irlinler bu hesapta izlenir. Dis ticaret firmalar1 bu hesabi
tiriin veya giimriik rejimi bazinda alt hesaplar seklinde detaylandirabilir.

159 VERILEN SIPARIS AVANSLARI: ithal edilecek olan mal dolayisiyla katlanilan
nakliye, sigorta, yiikleme, bosaltma, banka, ardiye, liman, antrepo, banka ve giimriik miisaviri gibi
malm maliyetine yansitilacak masraflarin ve mal bedeli olarak pesin yapilan 6demeler izlenir. Bu
hesap her bir ithalat dosyasi/siparis numarasi, masraf'tiirli, satic1 bazinda alt hesaplar agmak suretiyle
detaylandirilabilir.

191 INDIRILECEK KDV: ithal edilen emtia i¢in giimriik idaresine yatirilan KDV bu
hesabin borcuna kaydedilerek indirime konu edilmektedir.

192 DIGER KDV: Tesvikli yatirim mallarinda ve ihrag kayith satiglarda kullamlan bir hesap
olup tesvik ve ihra¢ kayitli satig durumuna gore alt hesaplar kullanilabilmektedir.

253 TESIS MAKINE VE CIHAZLAR: Hesap kullanim amaglarma ve makine cesitlerine
gore boliimlenebilir. Envanterde bulunan tesis makine cihazin yurtdigina satildigi veya makinelerin
yurt disindan ithal edildigi durumlarda bu hesap kullanilmaktadir.

254 TASITLAR: ithal edilen tasitlar bu hesaba bor¢ kaydedilirken envanterde bulunan
tasitlarmn yurtdigina satilmast durumunda hesap alacaklandirilir.

255 DEMIRBASLAR: Ithal edilen demirbaslar bu hesaba kaydedilir. Envanterde bulunan
demirbagslarin yurtdigina satildig1 durumlarda bu hesaptan ¢ikis yapilir.

258 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR: ithal edilen yatirim mallarmin takip edildigi
hesaptir. Ozellikle, yatirim tesvik kapsaminda tesis kuran, parcalar halinde bilyiik makine, ving gibi
duran varlik ithal eden isletmelerce kullanilir.

259 VERILEN AVANSLAR: Yurt disindan satin alinmak iizere siparis edilen maddi duran
varliklarla ilgili olarak yapilan avans ddemeleri bu hesapta takip edilir. Siparis avansiyla ilgili
giderleri de kapsar.

260 HAKLAR: ithalatcilar tarafindan edinilen gogaltma ve distribiitorlik haklar1 gibi
varliklar bu hesapta takip edilir.

300 BANKA KREDILERI: ithalat bedellerinin banka kredisi yoluyla 6denmesi durumunda
kullanilan hesaptur.

320 SATICILAR: ithalat islemlerinde siparis icin verilen avanslarda 159 Verilen Siparis
Avanslart hesabi yerine 320 Saticilar hesabinin borglandirilmasi suretiyle kayit yapildig:r da
olabilmektedir. Zira sirketler mal alimi yapilan her bir firma ile olan alacak bor¢ dengesini
izlememek adma 320 Saticilar hesabinda cari hesap seklinde alt hesaplar ¢alistirabilmektedir. Ancak
320 Saticilar hesabi pasif karakterli bir hesap oldugundan, bilanco donemlerinde hesabin borg

bakiyesi 159 Verilen Siparis Avanslari hesabmmin borcuna aktarilarak hesabin borg bakiyesi
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vermesinin 6niine gegilmekte, ddnem basinda ters kayit yapilarak hesap yeniden borg bakiyesi verir
hale getirilmektedir.

321 BORC SENETLERI: Kabul kredili 6deme sekline gore ithalat yapan sirketlerin
policeyi imzalamasiyla bu hesabin ¢alistirilmasi gerekmektedir.

340 ALINAN SiPARIS AVANSLARI: Ozellikle pesin 6deme seklinde ihracat yapan
firmalarin kullandig1 bir hesaptir.

360 ODENECEK VERGI VE FONLAR: Royalti ve lisans 6demesi 2%, ithal edilen esya
icin yurtdisinda yapilan muhtelif masraflar, ithal edilen makinenin kurulumunun yurtdist
mithendislerce yapilmasi gibi durumlarda tevkif edilen KDV ile gelir/kurumlar vergisi bu hesapta
alt hesaplar agilmak suretiyle takip edilmektedir. Ayrica 6denecek Ozel Tiiketim Vergisi de bu
hesapta izlenir.

391 HESAPLANAN KDV: ithal edilen esyanimn i¢ piyasaya satisinda ve ihrag kayith
satislarda kullanilmaktadir.

392 DIGER KDV: Bu hesap; tesvikli yatirim mallarmm ithalinden dogan, ertelenen KDV
ve ihrag kaydiyla satis nedeniyle ertelenen ve terkin edilecek KDV gibi ihtiyaca gore boliimlenir.
Yatirim tesvik belgelerinde 6ngoriildiigii sekilde gergeklesmemesi halinde ertelenen KDV bu hesaba
borg, 6denmek {izere pasifteki tahakkuk hesabmna alacak kaydedilir. Vergi dairesince tecil olunan
KDV, 391 Hesaplanan KDV hesabinin borcu mukabili bu hesaba alacak, mevzuat geregi yapilacak
terkin sonucunda borglusunun alacagi mukabili bu hesaba bor¢ kaydedilir. Thracatin
gergeklesmemesi halinde ise, tecil olunan KDV, 391 Hesaplanan KDV hesabinin alacagi mukabili
bu hesaba borg kaydedilir.

600 YURTICI SATISLAR: ithal edilen esyanin i¢ piyasaya satisinda ve ihrag kayitli
satiglarda kullanilmaktadir.

601 YURTDISI SATISLAR: Bu hesap yurt digina satilan mal ve hizmetler karsiliginda
aliman ya da almacak olan toplam degerlerin takip edilmesinde kullanilir. Satis gerceklestiginde
hasilat tutar1 bu hesaba alacak kaydedilir.

610 SATISTAN TADELER (-): Thrag edilen esyanmn iade edildiginde (geri geldigi
durumlarda) kullanilan bir hesaptir.

611 SATIS iISKONTOLARI (-): ihrag edilen esya igin gelen reklamasyon faturalar1 2° bu
hesapta takip edilir.

28 jthal esyasinimn imalati, ihrag edilmek iizere satis1 veya kullanimi ya da yeniden satist ile ilgili olarak patent, dizayn,
know-how, model, marka, tescilli tasarim, telif hakki ve imalat prosesleri gibi adlar ad: altinda yapilan 6demeleri ifade
eder.

29 Satig1 gerceklestirilen malin yeterli 6zellik, nitelik, kalite ve belirlenen standarda uygun olmamasi sebebiyle alic1 ve
saticinin uzlasarak belirledigi yeni duruma uygun olarak, alici tarafindan diizenlenen belgedir.
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612 DIGER iNDIiRIMLER (-): Ozellikle ihrag kayith satislarda, imalat¢i aleyhine olusan
kur fark1 i¢in ihracatgmnin diizenledigi fatura, imalat¢i tarafindan bu hesapta takip edilir.

620 SATILAN MAMULLER MALIYETI

Ozellikle imalatgilar tarafindan ihrac edilen iiriinler ile dahilde isleme rejimi sonucunda
iiretilen mamuller sebebiyle bu hesap kullanilir.

621 SATILAN TiCARI MALLAR MALIYETI: Hazir malalip ihrag edenler ve ithal ettigi
ticari mali satanlarca kullanilan bir hesaptir.

622 SATILAN HIiZMET MALIYETI: Dahilde isleme rejimi kapsaminda fason islemlerde
kullanilan bir hesaptir.

631 — 760 PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GIDERLERI: ihrac edilen esya igin
yapilan nakliye, sigorta, liman, komisyon gibi masraflar ile ithal edilen esya igin yapilan royalti ve
lisans 6demeleri bu hesaplarda takip edilmektedir.

646 KAMBiYO KARLARI: Yabanci paralarla bir islem yapilmasi sonucu olusan kur artigt
ile doviz tevdiat hesaplar1 ve yabanci parali bor¢ ve alacaklarin donem sonu degerlemesinin
yapilmastyla olusan kur farklar1 bu hesabm alacagna kaydedilmektedir. Ozellikle; pesin ddemeli
ithalatlarda transfer tarihinden sonra kurun yiikselmesi, mal mukabili 6deme sekliyle ithal edilen
mal bedelinin 6dendigi giin kurun diismesi, bedelin doviz iizerinden hesaplandigi ihra¢ kaydiyla
teslim alinan malin 6deme tarihinde kur diismesi hallerinde kullanilir.

649 DIGER OLAGAN GELIiR VE KARLAR: Satilmis olmasi sebebiyle isletme
stoklarindan ¢ikarilmis bir mal icin ithalatc1 lehine olusan fiyat farklari, credit note *°, geri alinan
vergiler ile imalat¢1 firmaya fatura edilen reklamasyon giderleri bu hesapta takip edilir.

656 KAMBIYO ZARARLARI: Yabanci para iizerinden yapilan islemlerde ortaya ¢ikan
ve isletme aleyhine olusan kur farklar1 bu hesapta takip edilmektedir.

659 DIGER OLAGAN GIDER VE ZARARLAR: Satilmis olmasi dolayisiyla isletme
stoklarindan ¢ikarilmis bir mal i¢in gelen fiyat farki, vade farki debit note, kalite fark: faturalari ile
bu faturalarin giimriige beyan edilmesi sebebiyle 6denen vergiler ile satig hasilatindan 6denen paylar
ve dahilde isleme rejiminde ddenen telafi edici vergiler bu hesapta takip edilir.

780 FINANSMAN GIDERLERI: Isletme faaliyetlerinin aksamadan yiiriitiilebilmesi icin
borglanilan tutarlarla ilgili faiz, kur farklari, komisyon ve benzeri giderler bu hesaba borg kaydedilir.
Mal mukabili, kabul kredili 6deme seklinde kur artislari, vade farki faturalari, satilmis olmasi
dolayisiyla isletme stoklarindan ¢ikarilmig bir mal igin 6denen iskonto bedelleri, sonraki hesap

donemlerinde ddenen faiz giderleri bu hesapta takip edilir. Hesap donem sonunda 781 Finansman

30 Alacak notu (credit note) ve borg¢ notu (debit note), uluslararasi ticaret yapan sirketlerce ticarette genellikle
ongoriilmeyecek sekilde ortaya gikan maliyetlere iliskin unsurlari karsilikli olarak dengelemek amaciyla kullanilan
alacak veya borg dekontlaridir.
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Giderleri Yansitma hesabmin alacagi karsiliginda 660/661 Kisa veya Uzun Vadeli Borglanma
Giderleri hesaplarina aktarilir.
2. DIS TICARET iSLETMELERINDE DONEMSONU MUHASEBE
UYGULAMALARI

2.1. Kasa Hesab1 ve Yabanci Para Kasasi islemleri

Kasa hesabi bir aktif hesaptir. Tek diizen hesap planinda donen varliklar grubunda yer alir.
Tiirk Lirast kasas1 ve Yabanci Para kasasi olarak izlenebilir. Yabanci paralar 100 KASA hesabinin
alt hesaplarinda takip edilir. Yabanci paralar alindiginda siirekli envantere gore alis kuru {izerinden
maliyet degeriyle hesaba borg ve kasadan ¢ikanlar ise alig kuru iizerinden maliyet degeri ile alacak
kaydedilir.

Kasaya alinan yabanci paralar banka veya herhangi bir finans kurumundan tedarik edilmis
ise banka finans kurulusunun efektif satis kuru ile parayla 6l¢iilme kavrami geregince Tiirk Lirasina
gevrilerek 100 KASA hesabinda yabanci para cinsinden alt hesaba borg kaydedilir. Kasada yer alan
yabanci para, elden ¢ikarilmak istendiginde (satildiginda veya herhangi bir &deme igin
kullanildiginda) kayith (maliyet) degeri iizerinden 100 KASA hesabmin yabanci para cinsinden
acilan yardimci hesabina alacak olarak kaydedilir. Kayith kur ile islem giiniindeki kur arasinda
olumlu kur farklar1 646 KAMBIYO KARLARI hesabina alacak, olumsuz kur farklari ise 656
KAMBIYO ZARARLARI hesabma bor¢ kaydedilir.

Ornek: ABC Pazarlama ithalat ve Thracat Isletmesinin yurt ici, yurt disi finansal olaylarida
kullanmak iizere satin aldigi, sattigr ve donem sonunda degerlemeye tabi tuttugu yabanci para
hareketlerine ait iglemler ve muhasebe kayitlar1 asagidaki gibidir.

1. 05.12.202X’de, serbest piyasadan 100.000$ satin ald. Islem giinii 1$=17,59 TL

05.12.202X Borg Alacak
100 KASA 1.759.000
100.02 Yabanci Para Kasast
100 KASA
(100.000-$*17.59 TL) 1.759.000

2. 18.12.202X tarihinde, igletmenin yabanci para kasasinda 1$ =17,59 TL’den kayith
20.000.- dolar satilmustir. Satis giinii 1 $ = 17,45 TL dir

18.12.202X Borg Alacak
100 KASA 349.000
656 KAMBIYO ZARARLARI 2.800
100 KASA
100.02 Yabanci Para Kasasi 351.800
(20.000-$*17.59 TL)

3.26.12.202X tarihinde, igletmenin yabanci para kasasinda 1$=17,59 TL’den kayitl1 30.000.-
dolar satilmistir satig giinii 1$= 17,65 TL’dir.
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26.12.202X Borg Alacak
100 KASA 529.500
100.01 TL Kasast
100 KASA 527.700
100.02 Yabanci Para Kasasi

646 KAMBIYO KARLARI 1.800

(30.000-$*17.59)

4. 31.12.202X tarihinde, isletmenin yabanci para kasasi, donem sonu (bilango giinii) itibari

ile degerleme islemine tabi tutulur. 31.12.202X tarihli Hazine ve Maliye Bakanliginin agikladig1

doviz kuru 1 $ =17.53 TL ise degerleme islemleri:

05.12.202X tarihli kur 50.000 * 17,59 = 879.500
31.12.202X tarihli kur 50.000 * 17,53 = 876.500
31.12.202X Borg Alacak
656 KAMBIYO ZARARLARI 3.000
100 KASA 3.000
100.02 Yabanci Para Kasast

5.31.12.202X tarihinde isletmenin yabanci para kasas1 donem sonu (bilango giinii) itibartyla

degerleme islemine tabi tutulmustur.31.12.202X tarihli Hazine ve Maliye Bakanliginin agikladigi

doviz kuru 1 $ =17,63 TL ise degerleme islemleri:
05.12.202X tarihli kur 50.000 * 17,59 = 879.500
31.12.202X tarihli kur 50.000 * 17,63 = 881.500

31.12.202X Borg Alacak
100 KASA 2.000
100.02 Yabanci Para Kasasi
646 KAMBIYO KARLARI 2.000

6. 20.12.202X tarihinde yurtdisina 10.000€’luk satis yapilmistir (1€= 19,00TL). Alic1 firma

isletmeye kurye araciligi ile mal bedelini teslim etmistir.

20.12.202X Borg Alacak
100 KASA 190.000
100.02 Yabanci Para Kasast
601 YURTDISI SATISLAR 190.000

7. Dénemsonu itibariyle 1€= 20,00 TL olmas1 durumunda yapilmasi gereken kayit su sekilde

olacaktir.
31.12.202X Borg Alacak
100 KASA 10.000
100.02 Yabanci Para Kasasi
601 YURTDISI SATISLAR 10.000
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2.2. Yabanc1 Parali Alinan Cekler Hesabi

Bu tiir ¢ekler, yurt icinde veya yurt disinda yabanci para cinsinden alinan ¢eklerin takip
edildigi hesaptir. Cekler, alindiginda islem giiniindeki Merkez Bankasi efektif doviz alis kuru ile
TL’ye gevrilerek, 101 ALINAN CEKLER hesabina alt hesaplart ile birlikte borg kaydedilir. Alinan
¢ekler tahsil edildiginde, elden ¢ikarildiginda (iiciincii kisilere devredildiginde) islem giiniindeki
Merkez Bankasi efektif alig kuru iizerinden 101 ALINAN CEKLER hesabma alt hesaplari ile
birlikte alacak kaydedilir.

Yabanci parali ¢eklerin kayitl kuru ile elden ¢ikarildig: giinkii kur arasindaki olumlu kur
farklar1 cari donem ihracatiyla ilgiliyse 601 YURTDISI SATISLAR hesabina alacak, cari donemle
ilgili degil ise 646 KAMBIYO KARLARI hesabina alacak, olumsuz kur farklari ise cari dsnemdeki
ihracatla ilgili ise 612 DIGER INDIRIMLER hesabna, cari donemle ilgili degilse 656 KAMBIYO
ZARARLARI hesabina borg kaydedilir.

2.3. Yabanci Parall Bankalar Hesabi

Yabanci1 Parali D6viz Tevdiat hesaplari, bankalardaki vadeli ve vadesiz doviz tevdiat
hesaplarinin izlendigi hesaplardir. Bankalar hesabinin alt hesab olarak takip edilir. Bankaya yurt
digindan ihracat bedeli i¢in yabanci para havalesi geldiginde 6nce doviz tevdiat islemlerinde izlenir.
Yurtdist alict cari hesabi ile bankaya gelen havale arasindaki olumlu kur farki, cari donemdeki
ihracat ile ilgiliyse 601 YURT DISI SATISLAR hesabma alacak, degil ise 646 KAMBIYO
KARLARI hesabina alacak kaydedilir. Olumsuz kur farklar1 da cari dénemdeki ihracatla ilgiliyse
612 DIGER INDIRIMLER hesabina borg, degil ise 656 KAMBIYO ZARARLARI hesabmna borg
olarak kaydedilir.

Yabanci parali doviz tevdiat hesaplart donem sonunda degerlemeye tabi tutulur. Degerleme
islemi yabanci para kasast hesaplar1 gibi borsa rayici ile borsa rayici yoksa Hazine ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan degerlemeye uygulanacak kur ile degerlenir (VUK md. 280). Ulkemizde
yabanci para borsasi bulunmadigindan degerlemede ilgili bakanligin ilan ettigi kur dikkate

alinmaktadir.

Ornek: 02.09.202X fiili ihracat tarihli ve 1$ =17.50 TL’ den kayith 100.000 $’lik ABC
sirketinden olan vadeli akreditifli ihracat mal bedeli 22.10.202X tarihli ve 13548 numaral1 doviz
alim belgesi ile tahsil edilmistir. Tahsilat giinii 1$ = 17.60 TL’ dir.

02.09.202X tarihli kur 100.000 = 17.50 = 1.750.000
22.10.202X tarihli kur 100.000 = 17.60 = 1.760.000
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22.10.202X Borg Alacak

102 BANKALAR HESABI 1.760.000
102.02.02.01 A bankasi — dolar hesabi
120 ALICILAR 1.750.000

120.02 ABC Sirketi

601 YURTDISI SATISLAR 10.000
601.03.Thracat kur farki geliri

Ornek:
1. Isletme kasasmda mevcut 2.000 €, efektif alis kuru 18 TL iizerinden bir bankada actirilan
doviz tevdiat hesabma 01.09.202X tarihinde yatirilmistir.

01.09.202X Borg Alacak
102 BANKALAR 36.000
102.02.02.02 A bankasi — Euro hesabi
100 KASA 36.000
100.02 Yabanci para kasasi

2. Tlk islemden 7 (yedi) giin sonra efektif alis kuru 17,50 TL iizerinden ayni vadesiz doviz
tevdiat hesabma 800 € daha yatirilmistir.

08.09.202X Borg Alacak
102 BANKALAR 14.000
102.02.02.02 A bankasi — Euro hesabi
100 KASA 14.000
100.02 Yabanci para kasasi

3. Bir miiddet sonra 1.600 €, bankanin d6viz alis kurunun 17,55 TL oldugu tarihte Tiirk

Lirasma gevrilip, ticari mevduat hesabimna aktarilmistir.

01.10.202X Borg Alacak
102 BANKALAR 28.080
100.01 TL Mevduat hesabi
102 BANKALAR 28.080

102.02.02.02 A bankasi—Euro hesabi
(1600 € * 17,55 TL)

Donem sonlarinda, doviz hesabinda bulunan mevcut yabanci paralar Hazine ve Maliye
Bakanhig1 tarafindan belirlenen doviz kurlari ile degerlemeye tabi tutulur. Bu 6rnekte donem

sonunda 1.200 Euro mevcuttur ve déviz alis kuru 19,63 TL’dir.

Hesap bakiyesi =21.920
Degerleme sonucu = 23.556 (1.200 € * 19,63 TL)
Kambiyo geliri = 1.636
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31.12.202X Borg Alacak
102 BANKALAR 1.636
102.02.02.02 A bankas1 — Euro hesabi
646 KAMBIYO KARLARI 1.636

2.4. Yabanci Parah Yurtdis1 Vadeli (Kredili) Alacaklar
Bu hesap 120 ALICILAR hesabinin alt (yardimci) hesabidir. Mal ve hizmet ihrag eden

isletmelerin, yurt digindan alacaklari i¢in kullamlir. Thracat islemlerinde fiili ihracat gerceklestiginde

120 ALICILAR hesabina doviz cinsinden alt hesabi ile birlikte borg, 601 YURT DISI SATISLAR

hesabma alacak kaydedilir (www.megep.meb.gov.tr). Donem sonunda miisterilerden olan TL

cinsinden alacaklar kayitli degerlerle (VUK Md. 281), yabanci para cinsinden olan alacaklar ise

borsa rayici ile degerlenir, borsa rayici yoksa Hazine ve Maliye Bakanliginin degerleme giiniindeki

doviz alis kuru ile degerlemeye alinir.

Ornek: A lsletmesi, bayisi B’ye 01.12.202X tarihinde 2.000$ karsilig1 senetsiz (kredili)

olarak mal satmigtir. Malzemelerden 500$°1ik kismi 10 giin sonra iade edilmistir. KDV orani % 18

olup KDV’ler pesin tahsil edilmekte ve 6denmektedir. Satis tarihindeki dolar kuru 1$=17.00TL, iade
tarihinde 1$=17.10TL’dir. 31.12.202X tarihindeki kur 1$=17.40TL’dir.

01.12.202X Borg Alacak
120 ALICILAR 34.000
120.02 B Bayisi
100 KASA 6.120
601 YURTDISI SATISLAR 34.000
391 HESAPLANAN KDV 6.120
Iade islemine ait muhasebe kayd1
11.12.202X Borg Alacak
610 SATISTAN IADELER 8.550
191 INDIRILECEK KDV 1.539
100 KASA 1.539
120 ALICILAR 8.550

Donem sonu degerleme islemine iliskin muhasebe kaydi:

120.02 B Bayisi hesab1 degerleme dncesi bakiyesi: 34.000 - 8.550= 25.450 TL dir.
Hesabin dolar olarak bakiyesi: 2.000 — 500 =1.500 $’dur.

Buna gore hesabin 31.12.20xx tarihli kur degeri:17,40%1.500 = 26.100 TL dir.

Bu durumda kayitli deger ile doviz kuruna gore bulunan deger arasindaki fark olan 26.100 -

25.450 = 650 TL Kkur geliri kayitlara asagidaki gibi yansitilacaktir:

31.12.202X Borg Alacak
120 ALICILAR 650
120.02 B Bayisi
646 KAMBIYO KARLARI 650
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2.5. Yabanci Parah Senetli Alacaklar

Yurt i¢i ve yurt dis1 miisterilere yapilan mal ve hizmet satiglar1 karsiliginda yabanci para
birimi iizerinden alman senetler 121 ALACAK SENETLERI hesabina alt hesaplart ile birlikte borg
yazilir. Yabanci parali alacak senedi alig tarihindeki Merkez Bankasi efektif doviz alis kuru
temelinde TL’ye ¢evrilir ve TL karsiligindaki degeri borg olarak kaydedilir.

Yabanci parali alacak senetlerinin tahsil edilmesi, elden ¢ikarilmasi, devredilmesi ve donem
sonunda (31.12.20xx.) degerlemesi ile ilgili kur farklar1 ise 101 ALINAN CEKLER hesabinda
oldugu gibi kaydedilir.

Ornek: Giiney A.S. nin faaliyetleri asagidaki gibidir.

1. Giiney A.S. Belgika’da yerlesik bir firmaya 50.000 €’luk irtini 01.12.2022 giinii
31.03.2023 vadeli polige karsilig1 ihrag etmistir. Fiili ihracat giinii 1€ =17.40 TL’dir.

2. Dénem sonunda Giiney A.S. portfoylindeki senetlere i¢ iskonto esasina gore reeskont
hesaplamistir. Bilango giiniinde 1€ =17.45 TL, LIBOR % 3’diir.

3. Senetler vade tarihinde tahsil edilmistir. Tahsilat tarihinde 1€= 17,00 TL dir.

Giliney A.S.’nin islemlerine yonelik asagida siralananlar yapilacaktir:

e Uriin ihracina yonelik yapilmasi gereken kayitlar

e Degerleme kayitlar:

¢ Donem sonunda reeskont hesaplanip muhasebe kaydmin yapilmasi

e Izleyen dénemin basinda reeskontu hesaplanan senetlerle ilgili yapilacak kayit,

o Tabhsilat islemine yonelik kayit

Not: KDV Kanununun 1 ve 6 nct maddelerine gore, yurtdisinda gergeklesen mal teslimleri

ile yurt disinda ifa edilip yine yurtdisinda yararlanilan hizmetler KDV'nin konusuna girmemektedir

01.12.2022 Borg Alacak

121 ALACAK SENETLERI 870.000

121.02.Yabanci Parali Senetler 870.000

601 YURTDISI SATISLAR
(50.000*17.40)

31.12.2022 Borg Alacak

121 ALACAK SENETLERI 2.500

121.02.Yabanc1 Parali Senetler

601 YURTDISI SATISLAR 2.500

601.02.Thracat kur farki geliri
(50.000%(17.45-17.40))

Yabanci paralit Alacak senetlerinin i¢ iskonto yontemine gore reeskont hesabi soyledir; Vade

90 giin LIBOR: %3. VUK’ un 280. Maddesine gore senetlerde faiz orani belirtilmis ise reeskont
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hesaplamasinda belirtilen oran dikkate alimir. Sayet faiz orani belli degil ise degerleme giiniinde

gecerli olan LIBOR (Londra Bankalar Arast Faiz Orani) dikkate alinir

Reeskont Tutari= —o0x3%90__ _ 13500000 _ 3¢, 5 ¢ %17.45 = 6.406,77 TL
365x100+(3x90) 36.770
31.12.2022 Borg Alacak
657 REESKONT FAIZ GIDERLERI 6.406,77
122 ALACAK SEN. REESKONTU 6.406,77
01.01.2023 Borg Alacak
122 ALACAK SENETLERI REESKONTU 6.406,77
647 REESKONT FAiZ GELIRLERI 6.406,77
31.03.2023 Borg Alacak
102 BANKALAR 850.000
102.02. Doviz Tevdiat Hesabi 22.500
656 KAMBIYO ZARARLARI 872.500
121 ALACAK SENETLERI
121.02.Yabanci Parali Alac. Senetleri

2.6. Yurtdisi Uretim ve Stok Hesaplar

Tekdiizen Hesap Planinda yer alan 150 ILK MADDE VE MALZEME, 151 YARI
MAMULLER-URETIM, 152 MAMULLER, 153 TICARI MALLAR, 157 DIGER STOKLAR
hesaplar1 bu grupta izlenir. Hesaplarm ithalatryla ilgili girdiler 6nce 159 VERILEN SIPARIS
AVANSLARI hesabinda takip edilir, ithalat siireci sona erdiginde bu hesapta toplanan tutarlar ilgili
hesaplara aktarilir. Dig ticarette de yurt i¢i ticarette oldugu gibi taraflar arasinda uzun yillara dayali
ticari giiven tesis edilmisse daha az maliyetli ve vadeli almaya imkan veren Mal Mukabili Odeme
yontemi tercih edilebilmektedir.

Bu yontem; ithalatgnin, mali belgeleriyle birlikte teslim almasi ve sozlesmedeki vade
tarihinde ihracatcmimn bankasma mal bedelini transfer etmesi seklinde isler. ithalat gerceklestikten
sonra 6deme yapildigindan dolay: ithalat tarihi ile 6deme tarihi arasindaki olumlu/olumsuz kur
farklar1 gelir tablosu hesaplarinda muhasebelestirilir. Mal mukabili alimlarda ithalata ait muhabir
banka masraflar1 ve olumsuz kur farklar1 pesin alimlarda oldugundan farkli muhasebelestirilir. Pesin
alimlarda mal maliyetine katilan bu giderler mal mukabili alimlarda dénem giderleri olarak
muhasebelestirilir (Y1lmaz, 2020: 58-59).

Ornek:

1) Yildiz A.S. Fransa’dan 100.000 $’lik hammadde ithalatini pesin havale yoluyla
gerceklestirmistir. Isletme, 15.05.202X tarihinde subesine talimat vererek 100.000$’lik mal bedelini
ihracatginin bankasina havale etmistir. Havale masrafi olarak 500 TL 6denmistir. 1$ =17,50 TL,
teslim sekli FOB’dur.
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2) 28.05.202X tarihinde mallar giimriikten teslim alinmistir. Giimriikk beyannamesi ile

birlikte ihracatg1 faturasi da alinmistir. Beyanname tizerindeki kur 1$=17,59 TL dir.

15.05.202X Borg Alacak
159 VERILEN SIPARIS AVANSLARI 1.750.500
159.02.01 Fatura bedeli : 1.750.000
159.02.02 Havale masrafi : 500
102 BANKALAR 1.750.500
28.05.202X Borg Alacak
150 ILK MADDE VE MALZEME 1.759.500
159 VERILEN SIPARIS AVANSLARI 1.750.500

159.02.01 Fatura bedeli: 1.750.000
159.02.02_Havale masrafi: 500
646 KAMBIYO KARLARI 9.000

2.7. Yurtdis1 Avans Hesaplari

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligine gore yurt iginden ya da yurt digindan satin
alinmak iizere siparise baglanan stoklara yonelik yapilan avans 6demeleri 159 VERILEN SIPARIS
AVANSLARI hesabinda izlenecektir.

Yurt dist alimlarda ihracat¢i ile ithalatgi taraflarin birbirlerine yeterince glivenmedigi
durumlarda araya uluslararas1 giivene sahip bankalar girmektedir. Bankalarda hem ithalat¢iyr hem
de ihracatciy1 koruyan akreditif islemi ile bu takibi yapmaktadir (Kaya, 2010: 329).

159 VERILEN SIPARIS AVANSLARI hesabinmn borcuna iiriiniin ithaline iliskin, {iriin
bedeli, kredi faizleri, navlun, sigorta, banka masraflari, fonlar, komisyonlar, giimrik vergisi,
yiikleme bosaltma giderleri kaydedilir. Ithalat tamamlandiktan sonra bu hesabin bakiyesi ithal edilen
tirtinlin cinsine gore ilk madde ya da ticari mallar hesabina devredilir.

Yine yurtdisi satislarda ise alinan siparis avanslari igin 340 ALINAN SIPARIS
AVANSLARI hesab1 kullanilir. Bu hesapta ithalat iglemlerinde, yurt dis1 miisterilerden alinan
yabanci1 para cinsinden avanslar izlenir. Yurt dis1 alicilardan siparis avansi olarak gelen havale veya
yabanci para, geldigi tarihteki T.C. Merkez Bankasi alig kuru ile bu hesaba alacak kaydedilir. Hesap,
avansla ilgili mal veya hizmetin yurt disina sevk edildigi (fiili ihracat) tarihte kapatilmalidir. Avansin
alindigi tarihteki kayith (maliyet) degeri ile kapatildigi tarihteki degeri arasindaki kur farki meydana
gelebilir. Kur farki meydana gelmesi halinde, olumlu kur farklari cari dénemdeki ihracat ile ilgili
ise 601 YURT DISI SATISLAR hesabmna, cari dénemle ilgili degil ise 646 KAMBIYO KARLARI
hesabina alacak kaydedilir. Olumsuz kur farklar: ise cari donemdeki ihracat ile ilgili ise 612 DIGER
INDIRIMLER hesabina, cari donemle ilgili degil ise 656 KAMBIYO ZARARLARI hesabina borg
kaydedilir.
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2.8. Katma Deger Vergisi Hesaplari

Hesap planinda yer alan 190 DEVREDEN KDV, 191 INDIRILECEK KDV, 192 DIGER
KDV, 391 HESAPLANAN KDV VE 392 DIGER KDV hesaplar1 bu baslik altinda ele aliir.

Indirilecek KDV toplami, Hesaplanan KDV’den biiyiik cikarsa aradaki fark “190
DEVREDEN KDV hesabma borg kaydedilir. izleyen dénemlerde sayet 191 no.lu hesap 391 no.lu
hesaptan kiiciik tutarda ise 190 no’lu hesap da 391 no.lu hesapla mahsuplastirilir.

191 no’lu hesapta, mal ve hizmet veya duran varlik aliminda ortaya ¢ikan KDV tutar1 ile
satis indirimlerine konu olan KDV tutarlar1 bu hesabin borcuna kaydedilir.

192 no’lu hesapta, tegvikli yatirrm mallarinm ithalinde, 6denmeyerek fiilen indirilmesinin
miimkiin olacag: tarihe kadar ertelenen KDV tutarinin izlendigi hesaptir. Erteleme bir yildan daha
uzun siireyi kapsar ise 292 DIGER KDV hesabi kullanilir.

391 no’lu hesap, mal ve hizmet veya duran varlik satislarinda hesaplanan katma deger vergisi
ile alis indirim ve iadelerine ait KDV tutarlarinin izlendigi hesaptir.

392 no’lu hesapta, tesvikli yatirim mallarinin ithalatinda dogan ve ertelenen KDV ile ihrag
kaydiyla yapilan satiglarda ihracatgidan alinmayarak ertelenen ve ihracatin ii¢ ay iginde
gerceklesmesi halinde terkin edilecek KDV tutarlari izlenir.

2.9. Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhk Hesaplan

Hesap planinda yer alan 253 TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR, 254 TASITLAR, 255
DEMIRBASLAR gibi varliklarin ithalinde tiim giderler ilk y1l igin maddi duran varligm maliyetine
ilave edilir. Sonraki donemlerde ise ortaya c¢ikan giderlerin bazilarinin maliyete eklenip
eklenmemesi ihtiyaridir. Dolayisiyla maddi duran varliklarin ithalatinda yer alan tiim girdiler (mal
bedeli, navlun, sigorta, glimriik vergisi, glimriikte ddenen ardiye, yiikleme, bosaltma giderleri, banka
masrafi, kredi kullanilmis ise kredi faizleri, kur farklari, giimriikte 6denen fonlar, giimriik
komisyoncusu iicreti, montaj giderleri, yurt i¢i nakliye giderleri vb.), énce 259 VERILEN
AVANSLAR hesabinda toplanir. Ithalat siireci tamamlandiginda bu hesapta toplanan tutar maddi
duran varligin maliyetine devredilir.

TMS 38’e gore maddi olmayan duran varliklar ilk muhasebelestirme sirasinda maliyet degeri
ile degerlenirler. Sonraki donemlerde ise isletmelerin uygulayacagi muhasebe politikasina bagl
olarak maliyet yontemi veya yeniden degerleme yonteminden biri segilerek bu varliklarin
degerlemesine devam edilir (Atalay vd, 2018: 926).

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet yonteminde, maliyet degerinden; yeniden
degerleme yonteminde ise yeniden degerleme tarihindeki gergege uygun degerinden birikmis itfa ve
deger diisiikliigii zararlar1 toplaminin diigiilmesi sonucu elde edilen degerle izlenir (TMS 38 md.74-

75). VUK’a gore maddi duran varliklar ne sekilde elde edilirse edilsinler maliyet bedelleri ile
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aktiflestirilir. Yine VUK un 269. ve 273. maddesine gore tiim maddi duran varliklar donem sonunda
maliyet bedeli ile degerlenirler.

2.10. Banka Kredileri Hesab1

Ithalat ve ihracat islemlerinin finansmaninda kullamlan banka ve diger finans kurumlarindan
saglanan banka kredilerinin izlendigi hesaptir. Banka kredisi alindiginda 300 BANKA KREDILERIT
hesabina alacak, kredi geri 5dendiginde ise hesaba borg kaydedilir. ithalat kredilerine tahakkuk eden
faizler ithal edilen malin veya maddi duran varligin maliyetine dahil edilir. 01.01.2004 tarihinden
itibaren kredi faizlerinin tahakkukunda donemsellik ilkesi benimsenmistir.

Ornek: isletme yurt disindaki bir bankadan 01.09.2022°de 1 yil vadeli 60.000 € tutarmda
kredi saglamistir. Bilango giiniinde; doneme isabet eden faiz tutar1 60.000 TL’dir. Degerleme

giiniinde yapilacak kayit;

31.12.2022 Borg Alacak
780 FINANSMAN GIDERLERI 60.000
381 GIDER TAHAKKUKLARI 60.000
60.000 x (17,00 — 16,00)

2.11. Yurtdis1 Saticilar ve Bor¢ Senetleri Hesaplan

Isletmenin faaliyet konusuyla ilgili her tiirlii mal ve hizmet alislarmdan kaynaklanan senetsiz
(320 SATICILAR) ve senetli (321 BORC SENETLERI) borglarm takip edildigi hesaplardir.
Yurtdisindan {irlin veya hizmet ithalatinin s6z konusu oldugu durumlarda aktiflestirilinceye kadar
olusan kur artiglar: ilgili varlik hesabinin borcuna aktarilmalidir. Sonraki asamada olusan kur
artiglar1 i¢in miikellefler donem gideri veya maliyete ekleme konusunda serbesttirler. Yabanci para
cinsinden diizenlenen borg senetleri (kabul edilen police gibi) tasarruf deger ile degerlendigi zaman

alacak senetlerinde oldugu gibi senet iizerinde faiz belirtilmemisse LIBOR dikkate ahnir.

Ornek: Denge A.S. iiretimde kullanmak icin Fransa’da yerlesik FW firmasindan 100.000
Euro bedelle iplik ithalati icin mal mukabili 6deme karsiliginda anlagsmustir.
« iplikler 01.11.2021 tarihinde, Denge A.S. tarafindan (1€=17.70TL kur degerinden) giimriik

beyannamesi diizenlenerek giimriikten gekilmistir.

01.11.2021 Borg Alacak
150 ILK MADDE VE MALZEMELER 1.770.000
320 SATICILAR 1.770.000
320.02 Yurtdist saticilar
(100.000*17.70)

* NET giimriik miisavirligine 03.11.2021°de hizmeti karsilig1 2.000TL 6denmistir.

03.11.2021 Borg Alacak
150 ILK MADDE VE MALZEME HESABI 2.000
100 KASA HESABI 2.000
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* Denge A.S. 31.12.2021 tarihinde pasifte kayitl bulunan bor¢larmi TCMB’nin yayimladig: 1
Euro = 17.77 TL kuru iizerinden degerleme islemine tabi tutmustur.

31.12.2021 Borg Alacak
780 FINANSMAN GIDERLERI 7.000
320 SATICILAR HESABI 7.000

320.02.Yurtdis1 Saticilar
100.000 x (17.77-17.70)

* Denge A.S. 10.01.2022 tarihinde (1 Euro =17.77 TL kuru lizerinden) ithalat bedelini ve 1.000

€ borglanma faizini saticinin bankasina transfer etmistir.

10.01.2022 Borg Alacak
320 SATICILAR HESABI 1.777.000
320.02.Saticilara Borglar
780 FINANSMAN GIDERLERI 17.770
102 BANKALAR 1.794.770

* Denge A.S. kayitlarinda itibari degeri 20.000$ olan borg senedine hesaplanan reeskont tutari
2.000$drr. 1$ = 15,00 TL’dir.

31.12.202X Borg Alacak
322 BORC SENETLERI REESKONTU 30.000
647 REESKONT FAiZ GELIRLERI 30.000
(2.000 X 15,00)

2.12. Maliyet Hesaplan

Thracatta mamuliin stoklara aktarilmasi ve hizmetin tamamlanmasindan sonra, bunlarin yurt
dis1 aliciya ve hatta tiiketiciye teslimine kadar yapilan giderler 760 Pazarlama Satis ve Dagitim
giderleri hesabinda izlenir. Dénem sonunda bu hesapta toplanan giderler, 761 Pazarlama Satig
Dagitim Giderleri Yansitma hesab1 aracilifiyla, 631 Pazarlama Satig Dagitim Giderleri hesabina
aktarilir. 631 Pazarlama Satis Dagitim Giderleri ise sonrasinda 690 Dénem Kari veya Zarari
hesabina aktarilarak kapatilir.

770 Genel Yonetim Giderleri, isletmenin ihracat ile ilgili yOnetim, organizasyon,
kadrolagsma, biiro hizmetleri, giivenlik, hukuk isleri ve personel giderlerinin izlendigi hesaptir.
Donem sonunda 770 Genel Yonetim Giderleri hesabinda toplanan genel yonetim giderleri, 771
Genel Yonetim Giderleri Yansitma Hesabi araciligiyla, 632 Genel Yonetim Giderleri hesabina
aktarilir. 632 Genel Yo6netim Giderleri hesabi ise 690 Donem Kar1 veya Zarari hesabina aktarilarak
kapatilir.

Gerek yurt i¢inden gerekse yurt disindan saglanan dis ticaret kredilerine ait vade sonu faiz
giderleri ise 780 Finansman Giderleri hesabinda izlenir. Ddnem sonunda bu hesapta toplanan dig
ticaret finansman giderleri, 781 Finansman Giderleri Yansitma hesab1 araciligiyla, eger kisa vadeli

ise 660 Kisa Vadeli Borglanma Giderleri hesabina,uzun vadeli ise 661 Uzun Vadeli Borglanma
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Giderleri hesabina aktarilir. 660/661 Kisa/Uzun Vadeli Borglanma Giderleri ise 690 Donem Kari
veya Zarar1 hesabina aktarilarak kapatilir.

2.13. Gelir Tablosu (Sonug) Hesaplari

601 Yurtdis1 Satislar Hesab1, 610 Satis iadeleri Hesabi, 611 Satis Iskontolar1 Hesabi, 612
Diger Indirimler, 620 Satilan Mamul Maliyeti, 621 Satilan Ticari Mallar Maliyeti, 646 Kambiyo
Kari, 656 Kambiyo Zarari, 679 Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar bu hesap grubunda incelenir.

Bu hesap gruplar1 arasinda daha yaygin olarak isletmenin esas faaliyet konusuyla ilgili olarak
yurt digina yaptigi mal ve hizmet satiglarinin izlendigi 601 YURT DISI SATISLAR hesabi kullanilir.
Ihracat bedellerinin tahsil edilmesiyle ilgili olarak ortaya ¢ikan olumlu kur farklar1 bu hesaba
kaydedilirken, olumsuz kur farklar1 612 DIGER INDIRIMLER hesabma kaydedilir.

Dis ticaret islemlerinde kullanilan biitiin sonug hesaplarindan gelir hesaplar1 en nihayetinde
690 DONEM KAR/ZARARI hesabinin alacagina ve gider hesaplari ayni hesabin borcuna
aktarilarak kapatilir. 690 DONEM KAR/ZARARI hesabmin alacak bakiyesi vergi éncesi dosnem

karmn1 ve borg bakiyesi donem zararini gosterir.
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Vergi Usul Kanunu (VUK)
Tiirk Ticaret kanunu (TTK)

http://www.megep.meb.gov.tr/mte_program_modul/moduller_pdf/D%C4%B1%C5%9F%20Ticar
et%20Muhasebe%20Sistemi.pdf, erisim tarihi: 12.08.2022
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GiRiS

Her iilke ¢esitli yollarla tilkesi iginde ticari faaliyetleri artirict, uluslararas: nitelik tagiyan
uygulamalar i¢inde bulunmaktadir. Bu uygulamalardan birisi de iilke i¢inde serbest bolgeler
olusturmaktir. Bu tiir yapilarin veya organizasyonlarin ulasim aglar1 ile irtibatinin kolay ve
¢esitlenebilir 6zellik tasimasi, beklenen faydanin ve ulagilmak istenen amaglarin gergeklesmesinde
onem arz etmektedir. Serbest bolgeler, bolge icinde faaliyette bulunan isletmelere sagladigi ¢ok
sayida avantajlardan dolay1 caziptirler. Fiziki olarak kendine miinhasir bir mahiyet arz eden bu
bolgeler iilkemizin birgok yerinde bulunmaktadir. Standart bir yapist ve faaliyet alani olmayan
serbest bolgeler hem iilke hem de iilkeler arasi ticari etkilesimin artisinda da 6nemli roller
oynamaktadir.

Bu boliimde serbest bolgeler hakkinda bilgiler verildikten sonra bu bdlgelerde
gerceklestirilen ticari faaliyetlerin muhasebe yoniinden incelenmesine gegilecektir.

1. SERBEST BOLGELERIN TANIMI

Literatiirde, ¢esitli kisi ve kurumlarca serbest bolgeler iizerine birgok tanim yapilmistir. Bu
baglamda 3218 sayili Serbest Bolge Kanunu’nda serbest bolgeler kanununun 6. Maddesinde;
“Tiirkiye Giimriik Bdlgesinin parcalart olmakla beraber; yer ve simirlart Cumhurbaskaninca
belirlenmis, serbest dolasimda olmayan egyanin herhangi bir giimriik rejimine tabi tutulmaksizin ve
serbest dolasima sokulmaksizin, giimriik mevzuatinda ongériilen haller diginda kullanilmamak ya
da tiiketilmemek kaydiyla konuldugu, ithalat vergileri ile ticaret politikasi onlemlerinin ve kambiyo
mevzuatinin uygulanmasi bakimindan Tiirkiye Giimriik Bélgesi disinda oldugu kabul edilen ve
serbest dolasimdaki esyanin bir serbest bolgeye konulmasi nedeniyle normal olarak esyanin
ihracina bagh olanaklardan yararlandigi yerler” seklinde tanimlanmustir. Yine baska bir kanun
olan 4458 sayili Gliimrilk Kanununun 152. Maddesinde “Tiirkiye Giimriik Bolgesinin parcalar:
olmakla beraber; serbest dolasimda olmayan esyamin herhangi bir giimriik rejimine tabi
tutulmaksizin ve serbest dolasima sokulmaksizin, giimriik mevzuatinda ongoriilen haller disinda
kullanilmamak ya da tiiketilmemek kaydiyla konuldugu, ithalat vergileri ile ticaret politikas
onlemlerinin uygulanmasi bakimindan, Tiirkiye Giimriik Bolgesi disinda oldugu kabul edilen,
serbest dolasimdaki egyanin, bir serbest bélgeye konulmasi nedeniyle normal olarak esyanin
ihracina bagh olanaklardan yararlandigi yerler” seklinde tanimlanmistir.

Anayasa mahkemesi de serbest bolgeler ile ilgili vermis oldugu bir kararinda, “Genellikle
tilkenin dus ticaret hacmini geligtirmek, ithalati, ihracati kolaylastirmak, istihdam hacmini, déoviz
gelirlerini arttirmak, sanayiyi canlandirmak ve teknoloji transferini hizlandirmak gibi amacglarla
kurulan serbest bélgeler, milli sutmirlar iginde ancak giimriik simirlar disinda kabul edilen ve dig

pazara yonelik ekonomik faaliyetlerin gerceklesmesini temin etmek amaciyla yeterli altyap:
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imkanlarimin saglandigr ve tesvik tedbirlerinin ¢ogu kez azami dlgiiler icerisinde uygulandigi
yerlerdir” seklinde benzer bir serbest bolge tanimi yapmaktadir.

Ticaret Bakanligimm yaptig1 tanima gore serbest bdlgeler, “Genel olarak serbest bélgeler;
tilkede gegerli ticari, mali ve iktisadi alanlara iliskin hukuki ve idari diizenlemelerin uygulanmadig
veya kismen uygulandigi, sinai ve ticari faaliyetler icin daha genis tesviklerin tamindigi ve fiziki
olarak iilkenin diger kisstmlarindan ayrilan yerlerdir”.

Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferans:t (UNCTAD) tarafindan yapilan tanima
gore, “Serbest bolge bir uluslararast liman (veya havaalani) yakiminda kurulan, ulusal giimriik
alanindan ézel amaglarla ayrilmig bir bolge niteligine sahiptir ve buraya mallar giimriik islemleri
olmaksizin getirilebilir. Ithal edilen mallar depolanabilir, ¢esitli islemlere tabi tutulabilir, iiretim
amactyla kullanilabilir ve mallar ulusal giimriik alanina girmedigi siirece giimriik vergisi 6denme
geregi ortaya ¢tkmaz” seklinde tanimlanmistir (UNCTAD, 1975).

Bu tanimlardan yola ¢ikarak serbest bolgelerin 6zellikleri agagidaki gibi siralanabilir:

o Serbest bolgeler iilkelerin siyasi sinirlar1 iginde fakat giimriik hatt1 digindadir.

o Serbest bolgelerde sinai ve ticari faaliyetler i¢in normalden daha genis tesvikler uygulanir.

o Genellikle uluslararasi transit yollar iizerinde veya yakinma kurulurlar.

o Serbest bolgede faaliyet gosteren firmalar ithalat ve ihracat kisitlamalarina maruz

kalmazlar.

o Serbest bolgeler 6zel veya resmi kurumlarca isletilirler.

e Serbest bolgeye girecek mallar; miktarlari, menseleri ve bdlgede kalma siireleri

bakimimdan kisitlanamaz.

o Serbest bolgeler ev sahibi tilkeye gore yurt dis1 sayildigindan; bolgeden yurt i¢ine girecek

mallar ithalat, yurt i¢inden bolgeye girecek mallar ihracat prosediiriine tabi tutulurlar.

2. SERBEST BOLGELERIN KURULUS AMACLARI

Serbest bolgeler, tanimlarindan da anlasilacag1 iizere Ozellikli, korunakli ve ayricalikli
bolgeler olup, dis ticaret, teknoloji transferi, istihdami arttirma gibi konularda 6nemli bir yere
sahiptir. Bu acidan incelendiginde serbest bolgelerin Ozelliklerini asagidaki gibi agiklamak
miimkiindiir (D6lek, 2013: 16);

o Serbest bolgeler, bulunduklar: iilke topraklarina bagl olmakla birlikte giimriik bolgesi

disinda birakilmis yerlerdir.

o Serbest bolgeler, kuruldugu iilkenin dis ticaretini gelistirerek, lilkeye doviz girigini ve

istihdam arttirarak yabanci sermayeyi artirabilmek gibi amaglarla kurulurlar.

o Serbest bolgeler, bulunduklar1 iilkenin dig ticaret, vergi, giimriik ve kambiyo

mevzuatlarinin uygulanmadig: veya kismen uygulandigi bolgelerdir.
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o Serbest bolgeler iilke sinirlari igerisinde olmasina ragmen girig ¢ikigi yapilacak mallar
acisindan uluslararasi ticaret gibi iglem goren yerlerdir. Serbest bolgelerin geneli kendine
has olarak hazirlanmis kanuni diizenlemelerle yonetilmektedir.

o Serbest bolgelerde alim satimi yapilan iiriinler, kuruldugu iilkenin gliimriikk mevzuat ve
vergilerine esdeger diger vergilerden muaftir.

o Serbest bolgelerde ikamet ve konaklamaya yasaklama getirilmistir.

o Serbest bolgelerde para transferinde kolaylik olabilmesi i¢in genellikle iilkede kullanilan
para birimi diginda, yabanci para birimleriyle islem yapilmaktadir.

o Serbest bolgelere cok ¢esitli {iriin girisinden dolayi, bu bolgelerde envanter kayitlari,
serbest bolge miidiirliigii, yoneticisi veya giimriik idaresi tarafindan siki bir sekilde
kontrol edilmektedir.

o Serbest bolgelerde bankacilik alaninda faaliyette bulunan isletmeler, bir kisim bankacilik
islemlerinden alinan vergi, resim ve har¢lardan muaf tutulmaktadir.

3. SERBEST BOLGE TURLERI

Serbest bolgelerde yapilan faaliyetler, iilkelerin ekonomi ve ticaret politikalarinin yani sira

sosyal ve siyasal durumlarma gore serbest bolgeler gesitlilik gdstermektedir (Erkan ve Tathdil,
1990: 6). Bu gesitliligi kesin ¢gizgilerle ayirmak kolay olmamakla birlikte temelde iki ana Kriter ile
smiflandirmak miimkiindiir. Bu kriterlerden ilk serbest bolgede gerceklestirilen faaliyet tiirii ile
alakalidir. Bu bolgelerin faaliyetleri ticari olabilecegi gibi ayni zamanda ticari ve endiistriyel nitelik
de tasiyabilir. Geligmis iilkeler de ana faaliyet olarak ticari bir rol iistlenmekte, gelismekte olan
iilkeler ise smai amagli serbest bolge kurma yonelimi goriilmektedir (UNCTAD, 1975: 3-4). ikinci
kriter ise, serbest bolgede gerceklesen faaliyetin, bolgenin bulundugu iilke piyasasma mi yoksa
ihracata yonelik bir faaliyet mi oldugunun belirlenmesi esasina dayanmaktadir. Genellikle gelismis
ilkelerde i¢ piyasaya yonelik faaliyetler agirlikta iken, gelismekte olan iilkelerde ise i¢ piyasaya
yonelik iiretimde bulunmalar1 yasaklanarak, ihracata yonelik faaliyette bulunurlar (Erdogan ve Ener,
2005: 1). Ayrica serbest bolgeler genel gergcevede agik ve kapali serbest bolgeler olarak ikiye
ayrilabilir. Agik serbest bolgeler, genellikle her ¢esit ticari faaliyetin, hatta bazen sanayi faaliyetlerin
yapilmasina imkan veren ve ev sahibi iilkeye ait mevzuatin tamammin uygulanmadigi serbest
bolgelerdir. Kapali serbest bolgeler, gergeklestirilen ticari faaliyetlerin kapsaminin limitli oldugu ve
ev sahibi iilke mevzuatinin sadece bir boliimiinden ayricalikli oldugu serbest bolgelerdir (Erdogan
ve Ener, 2005: 23).

Yapilan bu ayrimlar ¢ercevesinde diinya genelinde giincel olarak aldiklar1 gesitli isimlerle

smiflandirilabilen serbest bolgeleri su sekilde siralamak miimkiindiir;

1. Serbest Ticaret Bolgesi (Free Trade Zone)
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. Serbest Uretim Bélgesi (Free Production Zone)

. Ikiz Fabrika (Maquiladora)

. Serbest Liman (Free Port)

. Antrepo (Bonden Warehouse)

. Serbest Bankacilik Bolgesi veya Kiy1 Bankaciligi (Off-Shore Banking)
. Yatirrm Bolgesi (Investment Region)

. Serbest Cevre (Free Perimeter)

© 00 N o O b~ LN

. Guimriiksiiz Satis Magazas1 (Duty Free Shop)

10. Teknoloji Serbest Bolgesi (Technology Free Zone)

3.1. Serbest Ticaret Bolgeleri (Free Trade Zone)

Oldukc¢a yaygm olarak kullanilan serbest ticaret bolgeleri, lojistik agisindan avantajli, bir
liman veya havaalani yakinlarinda, 6zellikle turistik bolgelerde alim satim1 kolaylastirmak amaciyla
belirli sinirlar i¢inde vergiden kismen veya tamamen muaf tutulmus bolgelerdir (Erkan ve Tathdil,
1990: 7).

3.2. Serbest Uretim Bolgesi (Free Production Zone)

[k olarak 1960°l1 yillarda uygulanmaya baslayan serbest iiretim blgeleri, serbest ticaret
bolgeleri ve organize sanayi bolgelerinin birlesmesi sonucu ortaya ¢ikmistir (Tekeli ve Ilkin, 1987:
11). Serbest iiretim bolgeleri, ticari faaliyetlerin yani swa agirlikli olarak sinai faaliyetlerin
gerceklestigi, diisiik maliyetli emek ve girdilerden, vergisiz hammadde, yatirim malzemeleri, fabrika
binasi temini ve giimriik vergisi gibi avantajlardan faydalanmak suretiyle iiretim yapmak isteyen
veya halihazirda iiretim yapan yatirimeilar i¢in olusturulmus bolgelerdir (Erdogan, 1985: 33;
Toroslu, 2000: 7).

3.3. ikiz Fabrika (Maquiladora)

Gogleri 6nlemek amaciyla, komsu iilkelerin mukayeseli iistiinliiklerinden faydalanip
ekonomik dayanigsmay1 artirarak iki tarafli ticaretin gelismesi amaciyla kurulmus bolgelerdir
(Erdogan ve Ener, 2005: 51; Akin, 2008: 468).

3.4. Serbest Liman (Free Port)

Mensei fark etmeksizin her iilke gemisinin serbest¢e dolasabildigi, ithalat, ihracat, transit
ticaret, tasimacilik gibi faaliyetlerin yapilabildigi ve yabanci tiretimli mallarm islenmesi, tiiketilmesi
veya tekrar satilmak {izere giimriik vergileri uygulanmadan veya asgari diizeyde giimriik vergisinin
uygulandig alanlara serbest liman denir (Taylar, 2008: 13).

3.5. Antrepo (Bonden Warehouse)

Glimriik Yonetmeligine gore antrepolar; “giimriik gozetimi altinda bulunan esyanin veya izin

verildigi durumlarda serbest dolasimda bulunan esyamn ihra¢ edilmek kaydiyla konuldugu”
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yerlerdir. Bagka bir tanima gore antrepo, yurt disindan gelen mallarm giimriik vergisi
6denmeden bekletildigi ve giimrilk makamlarinin denetimi altinda bulunan kapali alanlardir.
Antrepoda saklanmak {iizere iilkeye giren mallar, ev sahibi iilke sinirlar1 igerisine girmesi yani ithal
edilmesi durumunda ise giimriik rejimi uygulanir (Seyidoglu, 2013: 183).

3.6. Serbest Bankacilik Bolgesi veya Kiy1 Bankaciligi (Off-Shore Banking)

1960’11 yillarda ABD’nin bankacilik sektorii iizerindeki sinirlamalari artirmasi iizerine, ABD
bankalarmim diger iilkelere sube agmasi ile ilerleme gosteren bu bankacilik uygulamasi ayni
zamanda “k1y1 6tesi bankacilik” olarak bilinmektedir (Ozdogan, 2006: 13).

Uluslararasi piyasalarda dolasan sicak parayi ¢ekmek igin olugturulmus, déviz kontrolleri,
faiz oranlar1 gibi bankacilik uygulamalarmimn esnetilerek uygulandigi ya da hi¢ uygulanmadig:
bolgeler Serbest Bankacilik Bolgeleri ya da Kiyr Bankacihigi olarak karsimiza ¢ikmaktadir
(D6nmez,2009: 412).

3.7. Serbest Yatirim Bolgesi (Investment Region)

flk uygulamalari 1977 yilinda Ingiltere’de baslayan serbest yatirim bolgeleri, bir iilkenin
diger bolgelerine oranla geri kalmis ve problemli bolgelerinde iiretimi canlandirmak amaciyla
ozellikle yerli yatirimeilara 6zel tesvik, vergi indirimleri, glimriik muafiyeti, biirokratik kolayliklar
gibi ayricaliklarin sunuldugu alanlardir (Tomanbay, 2003: 129).

3.8. Serbest Cevre (Free Perimeter)

Yatirim bolgelerine benzerlik gosteren serbest ¢evreler, {ilkenin diger kisimlarma oranla geri
kalmis olan bolgelerinde yerel tiiketimi karsilamak amaciyla ithalat islemlerinde glimriik
vergisinden muaf olan alanlardir(Sefikhanov, 2005: 39). Serbest gevrelerin yatirim bdlgelerinden
farkly, kuruldugu bdlgenin tikketimini karsilamay1 amaglarken yatirim bélgeleri, kuruldugu bdlgenin
iretimini artirmay1 amaglamaktadir.

3.9. Giimriiksiiz Satis Magazas1 (Duty Free Shop)

Havaalani ve sinir kapilarinda kurulan, halk arasinda free shop olarak da bilinen giimriiksiiz
satig magazalari, tiitiin, alkol, parfiimeri ve baz1 degerli iiriinlerin perakende olarak giimriik vergisi
alinmaksizin satigsa sunuldugu yerlerdir (Toroslu, 2000: 8).

3.10. Teknoloji Serbest Bolgesi (Technology Free Zone)

Tiibitak-MAM Teknoloji Serbest Bolgesi, “Tiirkiye’nin siyasi sinirlar1 icinde olmakla
beraber, kanunlarda tanimli 6zel sartlarla giimriik hatti diginda sayilan, teknolojiye yonelik veya
teknoloji kokenli firmalarin, teknolojinin ve inovasyonun gelisimine katkida bulunabilmeleri
maksadiyla, Tiirkiye’de gecerli ticari ve mali konulara ilisgkin hukuki ve idari diizenlemelerin
uygulanmadig1 veya bir kismmin uygulandigy, fiziksel olarak iilkenin diger kisimlarindan ayrilmus,

iiniversite veya arastirma merkezleriyle iliski icinde olabilmeleri i¢in bunlarmn yakinlarina kurulmus,
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nitelikli tesislere sahip bir girisim veya organizasyondur” seklinde tammlanmistir (TUBITAK-
Marmara Teknokent, 2020).

4. SERBEST BOLGELERIN ULKE EKONOMISINE ETKILERI

Serbest bolgeler, bulunduklari iilkenin ekonomisine olumlu katkilar saglamasi ve istikralt
ihracat yapabilmek amacryla kurulmaktadir. Serbest bolge uygulamalar1 bulunduklar iilkeye; doviz
geliri, dig ticareti hacmi, ihracat ve ithalat1 kolaylastirmasi, teknoloji transferi, istihdama etkileri gibi
onemleri yararlar saglamaktadir (Erdogan, 1985:1).

Serbest bolgelerin sagladigi bu yararlarin yaninda bazi olumsuz etkileri de bulunmaktadir
(Karaduman ve Yildiz, 2002: 137). Bu bolgelere yapilan yatirim harcamalarmin biiyiik boyutlarda
olmasindan dolay1 bdlgenin etkin kullanilamamasi durumunda iilke i¢in 6nemli 6lgiide kaynak israfi
ortaya ¢ikarmaktadir. Ayrica serbest bolgelerde saglanan kolayliklar ihracati artirmaya yonelik olsa
da yapis1 geregi montaj alaninda {iretim yapan firmalar, girdilerini ithalat yoluyla sagladigindan
ithalat iizerine egilim yaratarak dis ticaret agigmnim artmasi neden olacaktir(Ozdogan, 2006: 21).
Bunlarm yani sira serbest bolgelerin, kuruldugu bélgedeki sosyal yapiyr bozmasi, tekellesmeyi
hizlandirmasi, vergi gelirinin azalmasi, serbest bolge firmalarinin yerli firmalara rakip olmasi gibi
olumsuz etkileri bulunmaktadir.

5. TURKIYE’DEKI SERBEST BOLGELERE ILISKIN ISTATISTIK VERILER]

Ulkemizde, 1985 yilindan itibaren kurulmaya baslanan ve su an faaliyette olan Marmara
Bolgesinde; Istanbul Atatiirk Havalimam (1990), Istanbul Endiistri ve Ticaret (1992), Istanbul
Trakya (1990), Avrupa (1996), Kocaeli (2000), TUBITAKMAM Teknoloji (1999) ve Bursa (2000)
Serbest Bolgeleri, Akdeniz kiyisinda; Mersin (1985), Antalya (1985) ve Adana-Yumurtalik (1992)
Serbest Bolgeleri, Ege Bolgesinde; Ege (1987), Denizli (2000) ve Izmir (1997) Serbest Bélgeleri,
Karadeniz kiyisinda; Trabzon (1990), Rize (1997) ve Samsun (1995) Serbest Bolgeleri, Giineydogu
Anadolu Bélgesinde; Gaziantep (1998) Serbest Bolgesi ve I¢ Anadolu Bélgesinde ise Kayseri
(1997) olmak iizere 18 adet Serbest Bolgesi bulunmaktadir (ticaret.gov.tr, 2022).
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Sekil-1: Tiirkiye’de Faaliyette Olan Serbest Bolgeler
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Kaynak: https://ticaret.gov.tr, 2022

Sekil 1’de Ticaret Bakanligi’nin yaymladigi harita incelendiginde serbest bdlgelerin
Tirkiye’deki yayilimi goriilmektedir. Yogunluklu olarak kiyr bolgelerinde kurulmus olmakla
birlikte Kayseri ve Gaziantep 6rnegi gibi i¢ kesimlerde de serbest bolge olusumlari harita {izerinden
goriilebilmektedir.

5.1. Serbest Bolgelerde Faaliyet Ruhsatlarma iliskin Veriler

Bu baglik altinda 2021 yilinda iilkemizde faaliyet gdsteren serbest bolgelerdeki firma
sayilar1, bu firmalarmn yerlilik ve yabancilik durumlari, faaliyet ruhsatlar1 ve konu dagilimlari
hakkinda bilgiler verilecektir.

Tablo 1. Faaliyet Ruhsatlarimin Konularina Gére Dagilimi (2021)

Faaliyet Konular1 Yerli Yabanci TOPLAM
Uretim 805 310 1.115
Ahm-Satim 730 284 1.023
Diger 521 143 664
TOPLAM 2.065 737 2.802

Kaynak:https://ticaret.gov.tr/data/5h8707aal3b8761450e18e06/tablo_1_faaliyet_ruhsatlarinin_konular
ina_gore_dagilimi.pdf

Tablo 1’e gore; 2021 yilinda serbest bolgelerde faaliyette bulunana toplam 2.802 adet
firmanin 2.065’1 yerli, 737’si ise yabancidir. Yerli firmalarin 805’1 tiretim, 730’u alim-satim, 521’1
diger konularda, yabanci firmalarin ise 310’u tiretim, 284’ alim-satim, 143’{i de diger konularda
faaliyette bulunmaktadir. Bu bolgelerde faaliyette bulunan biitiin firmalarin 1.115°1 iiretim, 1.023’4

alim-satim, 664’#i da diger konularda faaliyette bulunmaktadir.
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5.2. Serbest Bolgelerin Yonii itibariyle Ticaret Hacmindeki Degisimler

Tablo 2’°de serbest bolgelerde yapilan ticaretin yonii itibariyle istatistiki bilgiler vardir.

Tablo 2. Yonii Itibariyle Toplam Ticaret Hacmindeki Degismeler (1.000 ABD $)

Yillar/% | Yurt icinden Serbest Yurt Disindan Serbest
Degisim Serbest Bolgelerden Serbest Bilgelerden | TOPLAM
Bolgelere Yurt Disina Bolgelere Yurt Igine
2016 2.125.131 7.040.974 5.867.525 3.999.450 19.033.079
% 11,2 37,0 30,8 21,0 100
2017 2.374.508 7.525.016 6.405.857 4.073.203 20.378.584
% 11,7 36,9 31,4 20,0 100
2018 2.563.422 8.146.764 6.452.567 3.766.310 20.929.063
% 12,2 38,9 30,8 18,0 100
2019 2.665.482 7.978.059 5.632.878 3.379.491 19.655.910
% 13,6 40,6 28,7 17,2 100
2020 2.573.562 7.727.313 7.028.256 4.728.935 22.058.066
% 11,7 35,0 31,9 21,4 100
2021 3.465.627 9.754.598 7.072.638 4.325.236 24.618.099
% 14,1 39,6 28,7 17,6 100

Kaynak:https://ticaret.gov.tr/data/5h8707aal3b8761450e18e06/tablo_3_yonu_itibariyle_toplam_ticaret
_hacmi.pdf

Tablo 2’ ye gore;

2016 yilinda gergeklesen toplam ticaretin yiizde 42 ‘si yurt i¢inden ve yurt digindan olmak
iizere serbest bolgelere giris seklinde iken ylizde 58’1 serbest bdlgelerden yurt icine ve
yurt disina ¢ikis yoniinde gergeklesmistir. Ayrica 2016 yilinda gergeklesen toplam
ticaretin ylizde 32,2’si yurt i¢iyle, yiizde 67,8’1 ise yurtdis1 ile yapilmstir.

2017 yilinda gergeklesen toplam ticaretin yiizde 43,08°i yurt i¢cinden ve yurt disindan
olmak {izere serbest bolgelere giris seklinde iken yiizde 56,92°s’1 serbest bolgelerden yurt
icine ve yurt digina ¢ikis yoniinde gerceklesmistir. Ayrica 2017 yilinda gerceklesen
toplam ticaretin yiizde 31,7’si yurt i¢iyle, ylizde 68,31 ise yurtdisi ile yapilmistir.

2018 yilinda gergeklesen toplam ticaretin ylizde 43 ‘li yurt icinden ve yurt disindan olmak
iizere serbest bolgelere giris seklinde iken yiizde 57’si serbest bolgelerden yurt igine ve
yurt digina ¢ikis yoniinde gergeklesmistir. Ayrica 2018 yilinda gergeklesen toplam
ticaretin ylizde 30,2’si yurt igiyle, yiizde 69,8’1 ise yurtdis1 ile yapilmistir.

2019 yilinda gerceklesen toplam ticaretin yiizde 42,22si yurt i¢inden ve yurt disindan
olmak iizere serbest bolgelere giris seklinde iken yiizde 57,78’1 serbest bdlgelerden yurt
icine ve yurt digina ¢ikis yoniinde gerceklesmistir. Ayrica 2019 yilinda gergeklesen
toplam ticaretin yiizde 30,8’1 yurt i¢iyle, yiizde 69,2’si ise yurtdist ile yapilmistir.

2020 yilinda gergeklesen toplam ticaretin yiizde 43,53l yurt icinden ve yurt digindan
olmak {izere serbest bolgelere giris seklinde iken yiizde 56,47’si serbest bolgelerden yurt
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icine ve yurt disina ¢ikis yoniinde gerceklesmistir. Ayrica 2020 yilinda gergeklesen
toplam ticaretin yiizde 33,1’1 yurt igiyle, yiizde 66,9’u ise yurtdisi ile yapilmigtir.

e 2021 yilinda gerceklesen toplam ticaretin yilizde 43,81 yurt icinden ve yurt disindan olmak
iizere serbest bolgelere giris seklinde iken yiizde 56,2si serbest bolgelerden yurt i¢ine ve

yurt disina ¢ikig yoniinde gergeklesmistir. Ayrica 2021 yilinda gergeklesen toplam

df

ticaretin ylizde 33,7 si yurt iciyle, yiizde 68,31 ise yurtdisi ile yapilmistir.
5.3. Serbest Bolgelerde istihdam

Tablo 3°te 2021 yilinda serbest bolgelerde istihdama iliskin bilgilere yer verilmistir.

Tablo 3. Serbest Bélgelerde istihdam

Bélgeler isci Pe]::;r‘]’e“ Diger | TOPLAM | %
Ege 16.577 3.918 1.186 21.681 | 25,4
Bursa 10.519 1.318 291 12.128 | 14,2
Mersin 7.355 944 1.304 9.603 | 11,3
Antalya 3.888 834 1.028 5.750 | 6,7
Istanbul Endiistri ve Tic. 5.368 657 0 6.025 | 7,1
Kocaeli 877 359 3.067 4.303 | 5,0
TUBITAK-MAM Tek. 1.520 418 114 2.052 | 2,4
Avrupa 4.700 1.278 0 5.978 | 7,0
Kayseri 4.825 613 89 5.527 | 6,5
[zmir 4.115 630 267 5.012 | 5,9
Istanbul Trakya 2.719 875 68 3.662 | 4,3
Istanbul Ihtisas 667 1.025 100 1.792 | 2,1
Adana Yumurtalik 844 100 90 1.034 | 1,2
Samsun 209 37 0 246 | 0,3
Gaziantep 211 65 10 286 | 0,3
Trabzon 0 0 74 74 10,1
Denizli 59 18 16 93|0,1
Rize 0 2 0 2100
TOPLAM 64.453 13.091 7.704 85.248 | 100
% 75,61 15,36 9,03 100

Kaynak:https://ticaret.gov.tr/data/5bh8707aal3b8761450e18e06/tablo_6_serbest_bolgelerde_istihdam.p

Tablo 3’e gore;

e 2021 yilinda serbest bolgelerde calisanlarin yiizde 75,61°i is¢i, yiizde 15,36’s1 biiro
personeli geriye kalan yiizde 9,03’i bu smiflandirmalara dahil olmadan istihdam edilmek
tizere toplamda 85.248 calisan bulunmaktadir.

e 2021 yilinda serbest bolgede toplam g¢alisan sayisinin yarisindan fazlas: Ege, Bursa ve

Mersin serbest bolgelerinde istihdam edilmektedir.
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e 2021 yili serbest bolge ¢alisanlarina istihdam bakimindan en fazla katkist olan serbest
bolge 21.681 calisani ile Ege Serbest Bolgesi iken ikinci sirada 12.128 caligant ile Bursa
Serbest Bolgesi gelmektedir.
e 2021 yili serbest bolge ¢alisanlarina istihdam bakimimdan en az katkisi olan serbest bdlge
2 calisani ile Rize Serbest Bolgesi’dir.
6. SERBEST BOLGELER VE MUHASEBE UYGULAMALARI
Onceki basliklarda kanunda yapilan serbest bolgelerin tanimidan ve 3065 sayih Katma
Deger Vergisi Kanunu’nun 16/1-c maddesinde de anlasilacagi gibi serbest bdlge hiikiimlerinin
uygulandigi mallar KDV’den miistesnadir. Kanunda gegen bu hiikiimlere dayanarak serbest
bolgelere konulan esyalarin KDV ye ve ithalat vergilerine tabi olmadig1 ifade edilebilir. Oyle ki, bu
hiikiimlerin degerlendirilmesinden serbest bolgede bulunan esyalarin devrinin de ithalat vergilerine
ve KDV’ye tabi olmadig1 sonucuna ulasilmaktadir (Aylugtarhan ve Kaya, 2018: 176).

Serbest bolgelerin muhasebe uygulamalarinda agagidaki konularm bilinmesi gerekmektedir
(Aylugtarhan ve Kaya, 2018: 176);

e Tiirkiye’de bulunan serbest bolgelere yine iilkemizden mal teslimi yapildiginda bu siireg
ihracat hilkkmiinde olacaktir. Bu nedenle {ilkemizden serbest bdlgelere yapilan mal teslimi
muhasebe agisindan bir farklilik géstermeyerek ihracat islemlerinin muhasebelestirilmesi
seklinde yapilmaktadir. Ancak Tiirkiye’den serbest bolgelere mal gonderilmesi 3065
sayil1 Katma Deger Vergisi Kanunu’nun 12. maddesine gore ihracat olarak kabul edilse
de 4760 sayih Ozel Tiiketim Vergisi Kanunu’nun 5. maddesine gore ihracat
sayilmamaktadir. 4760 sayili kanunun bu hiilkmii ¢cergevesinde diizenlenen faturada KDV
hesaplanmayacak ancak OTV hesaplanacaktir.

e Yurt digindan serbest bolgelere mal getirilmesinin muhasebe uygulamasi agisindan 6zel
bir durumu s6z konusu olmamaktadir.

o Serbest bolgede bulunan malmn ithal edilmesinin de muhasebe uygulamalar1 agisindan bir
ozelligi bulunmamaktadir. Normal bir ithalatta yapilan kayitlar gibi, 6denen vergiler ve
yapilan diger masraflarin (depolama, nakliye vs.) malin maliyetine kaydedilmesi
gerekmektedir.

e Serbest bolgelerden yurtdigma mal gonderilmesi transit rejimi altinda yapilmaktadir
Ornegin, Gaziantep Serbest Bolgesinde bulunan bir mal (serbest dolasimda olmayan veya
daha dnce serbest bolgeye ihracat hitkkmiinde teslim edilmis bulunan) Mersin Limanina

gotiiriilebilmesi icin transit rejimin isletilmesi gerekmektedir.3*

3 “4458 sayili Giimritk Kanunu’nun 84. maddesine gore transit rejimi;
a) Ithalat vergileri ve ticaret politikast dnlemlerine tabi tutulmayan serbest dolagima girmemis,
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Serbest Bilgelere Yapilan ihracatin Muhasebelestirilmesi
Ornek 1: ABC A.S. yurticinden 02.08.2022 tarihinde tanesi 100.000 TL+KDV olan
makinelerden 10 adet satin almistir. Bu makinelerden 8 tanesini 08.08.2022 tarihinde Gaziantep

Serbest Bolgesindeki DEF firmasina tanesi 7.000 Euro’ya satmistir. Islem giinii TCMB déviz ahs
kuru 1€= 18,35 TL’dir.

ABC AS.’nin yurticinden makine aligina ait kaydi;

02/08/2022
153 TICARI MALLAR 1.000.000
191 INDIRILECEK KDV 180.000
102 BANKALAR 1.180.000
ABC AS.’nin Gaziantep Serbest Bolgedeki DEF AS’ye yapilan satis kayd;
Satis Bedeli= 7.000 x 18,35€ = 128.450 x 8 = 1.027.600 TL
08/08/2022 Bore Alacak
120 ALICILAR 1.027.600
120.02 Yurtdist Alicilar
120.02.001 DEF AS.
601 YURTDISI SATISLAR 1.027.600

Serbest Bolgelerde Yapilan Mal Alislarinin Muhasebelestirilmesi

Ornek 2: Kayseri Serbest Bolgesinde bulunan ABC AS., Cin’de giines enerji paneli iireten
DEF AS.’den 01.08.2022 tarihinde 100 adet panel satin almistir. Mal bedeli 50.000 Euro’dur ve
o6deme sekli mal mukabilidir. 10.000 TL nakliye iicreti ve 5.000 TL sigorta masrafi i¢in bankadan
6deme yapilmigtir. Mallar 20.08.2022 tarihinde teslim alinmustir.

TCMB doviz alig kuru 1€= 18,30 TL dir.

Siparis Bedeli= 18,30 x 50.000 = 915.000 TL

01/08/2022 Bore Alacak
159 VERILEN SIPARIS AVANSLARI 915.000
320 SATICILAR 915.000
Nakliye masrafinin 6denmesi
Borg Alacak
01/08/2022
159 VERILEN SIPARIS AVANSLARI 10.000
102 BANKALAR 10.000

b) Thracatla ilgili giimriik islemleri tamamlanmis, esyanm, giimriik gdzetimi altinda Tiirkiye Giimriik Bolgesi igindeki
bir noktadan digerine taginmasima uygulanir.”
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Sigorta masrafinin 6denmesi

01/08/2022 Borg Alacak
159 VERILEN SiPARIS AVANSLARI 5.000
102 BANKALAR 5.000
Mal bedelinin 6denmesi
20/08/2022 Borg Alacak
320 SATICILAR 915.000
153 TICARI MALLAR 930.000
159 VERILEN SIPARIS AVANSLARI 930.000
102 BANKALAR 915.000

Serbest Bilgelerden Yapilan Ithalatlarin Muhasebelestirilmesi

Ornek 3: Tirkiye’de yerlesik bulunan Demir AS. 15.07.2022 tarihinde Samsun Serbest
Bolgesinde faaliyet gosteren ABC AS.’den 20.000 Euro degerinde ticari mal pesin 6deme yontemi
ile satin almistir. TCMB doviz alis kuru 1€=18 TL’dir. Satisla ilgili diger bilgiler asagidaki gibidir;

Navlun bedeli 30.000 TL
Sigorta gideri 8.000 TL
K.K.D.F. 10.000 TL
Gumriik Masraflari 5.000 TL
Glimriik vergisi 41.300 TL
KDV (%18) 81.774 TL
Yurtici nakliye gideri 3.000 TL
Giimritk Misavirlik Ucreti 1.500 TL
Verilen siparis ve diger masraflarin 6denmesi
Borg Alacak
159 VERILEN SIPARIS AVANSLARI 458.800
159.01 Fatura bedeli
159.02 Navlun bedeli
159.03 Sigorta gideri
159.04 KKDF
159.05 Giimriik masraflar
159.06 Gumriik vergisi
159.07 Yurti¢i nakliye
159.08 Giimriik misavirlik ticreti
102 BANKALAR 458.800
KDV’nin 6denmesi
191 INDIRILECEK KDV 81. 774
100 KASA 81.774

Ticari mallarmn teslim alinmasi
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Bor¢ Alacak

153 TICARI MALLAR 458.000

159 VERILEN SIPARIS AVANSLARI 458.000

Serbest Bolgelerde Elde Edilen Kar Paylarinin Muhasebelestirilmesi

Ornek 4: Kayseri Serbest Bolgesinde faaliyette bulunan De-Ko Dis Ticaret Ltd Sti
15.03.2022 tarihinde ortaklar kurulu karari ile 2017 yili briit karindan (10.000.000 TL) kanuni
ihtiyatlar ve kurum stopaji ayrildiktan sonra net kérin hisseler oraninda ortaklara dagitilmasina oy
birligi ile karar vermistir.

Buna gore 2017 yili kar dagitimi agagidaki gibi hesaplanmustir;
10.000.000 TL

(500.000 TL)
(950.000 TL)

Briit kar
1. Tertip yedek akge (%5)

2. Tertip yedek akge (%10)
(10.000.000 — 500.000 = 9.500.000 %10)

Net Kar
Kurum Stopaji (%15)
Dagitilabilir Kar

8.550.000 TL
(1.282.500 TL)
7.267.500 TL

Ortaklarm sirketteki hisselerinin oranlari;

Ortak A %20
Ortak B %10
Ortak C %40
Ortak D %30

Dagitilabilir karin muhasebelestirilmesi ise asagidaki sekilde olacaktir;
Borg Alacak

570 GECMIS YILLAR KARI 10.000.000

540 YASAL YEDEKLER
370 DON. KARI VER. DiG. YAS. YUK. KAR.
331 ORTAKLARA BORCLAR

1.450.000
1.282.500
7.267.500

331.01A
331.02B
331.03C
331.04 D

1.453.500
726.750
2.907.000
2.180.250

Dagitilan kar paylarinin banka hesaplarma virmani

331 ORTAKLARA BORCLAR

Borg Alacak

331.01A
331.02B
331.03C
331.04 D

1.453.500
726.750
2.907.000
2.180.250

102 BANKALAR

7.267.500

7.267.500
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